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Riksgildens atgirder for att stirka stabiliteten i
det finansiella systemet (2011:1)

Enligt regeringens instruktion till Riksgalden ska vi limna en redogérelse f6r de
atgarder som genomforts enligt Stodlagen. Rapporten ska 6verlimnas till
regeringen senast den 15 mars varje ar. Enligt regeringens regleringsbrev till
Riksgilden for 2010 ska vi ddrutéver limna en redogorelse for de atgirder som
genomforts enligt Stodlagen. Redovisningar ska limnas till Finansdepartementet
senast 15 mars, 10 augusti och 15 november 2011 samt den 15 mars 2012.
Denna rapport utgor savil arsrapporten enligt myndighetsinstruktionen som
arets forsta redogorelse enligt regleringsbrevet.

1 Garantisystemet f6r bankernas och
bostadsinstitutens medelfristiga upplaning

Riksgalden har sedan 2008 i1 uppdrag att utfarda statliga garantier for
skuldférbindelser som utfardas av banker och bostadsinstitut. Syftet med
garantiprogrammet ar att underlatta bankernas och bostadsinstitutens upplaning
under finanskrisen. Detta kan 1 sin tur resultera i battre férutsattningar for
foretag och hushall som behover lana pengar.

Garantiprogrammet regleras 1 forordningen (2008:819) om statliga garantier till banker
m.fl. Riksgalden har darutéver meddelat mer detaljerade foreskrifter f6r garanti-
programmet! samt upprittat standardavtal. Regeringen har beslutat att forlinga
programmet vid flera tillfillen. Det 16per nu fram till den 30 juni 2011.

1 Riksgildens foreskrifter till forordning om statliga garantier till banker m.fl. (RGKFS 2008:1) och
Riksgildens foreskrifter om dndring av foreskrifter (RGKES 2008:2) med bilaga.
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1.1 Utstillda garantier

Inget institut deltar i dag i bankgarantisystemet. Tidigare har Carnegie
Investment Bank, SBAB (inklusive dotterbolaget SCBC), SEB, Sparbanken
Gripen, Swedbank, Swedbank Hypotek samt Volvofinans Bank deltagit i
programmet. Samtliga institut har valt att limna programmet. Inget institut kan
saledes idag lana inom ramen f6r programmet med mindre dn att man aterin-
trider 1 systemet. Samtliga institut, med undantag f6r SEB och Swedbank
Hypotek, har fortfarande garanterade skuldférbindelser inom ramen for
programmet.

Den totala volymen utstillda garantier inom programmet uppgick till 164
miljarder kronor den 28 februari 2011. Detta ska jamféras med 187 miljarder vid
torra rapporttillfillet (den 15 november 2010) och 176 miljarder den 31
december 2010. Swedbank star f6r nira 90 procent av garantierna. Som mest
omslot garantiprogrammet garantier till ett virde av 354 miljarder kronor i juni
2009. Hur volymen forindrats over tiden framgar av Diagram 1 nedan.

De utestiende garantierna har sialedes minskat i omfattning sedan forra rapport-
tillfallet. Garantier motsvarande 16 miljarder kronor har forfallit och inga
garantier har stillts ut. Dirutéver har det utestaende beloppet minskat till £6ljd av
valutakurseffekter.

Drygt tva tredjedelar av garantierna avser lan i utlindsk valuta, till helt
overvagande del 1 USD och EUR. Mer an 95 procent av garantierna avser lan
utstallda 1 SEK, USD och EUR. Ombkring tva tredjedelar avser lan med en
kvarvarande 16ptid pa mindre dn ett ar, ca en sjittedel avser lan med en 16ptid
over tre ar. Inga garantier har utfardats for sikerstillda obligationer.

I Diagram 1 illustreras 16ptidsstrukturen. Har antas att inga nya garantier stalls ut
och de utstillda garanterade lanen 16per till f6rfall. Volymen i slutet av 2011
forvintas uppga till omkring 93 miljarder kronor. I slutet av 2012 kommer
garantistocken uppga till cirka 41 miljarder. De sista garantierna forfaller 2015.



Diagram 1: Omfattning av atagandet inom garantiprogrammet over

tiden under antagandet att inga nya garantier stalls ut
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1.2 Effekter pa statens finanser

I Riksgaldens senaste rapporter till regeringen har en skattning av foérvintade
kostnader och intakter fran garantisystemet genomférts. Nedan har denna
berakning uppdaterats med exponeringen per den sista februari 2011 (den

tidigare berdkningen som avser laget den 31 oktober 2010 anges inom parantes).
For detaljer, analys och utforligare resonemang hinvisas till tidigare rapporter.

Systemet har i dag en férvintad nettointikt pa 5,7 (5,3) miljarder kronor. Den

térvintade kostnaden for systemet som helhet ar 0,4 (0,8) miljarder kronor. Den

nuvirdesberiknade forvintade intikten sedan programmet sjGsattes uppgar till
0,2 miljarder kronor (inklusive redan influtna garantiavgifter).?

? Intakterna har diskonterats till nuvarde, medan kostnaderna inte har det. Det innebér att det positiva

nettoresultatet underskattas.




2 Kapitaltillskottsprogrammet fér solventa banker

Riksgilden har sedan 2009 mgjlighet att ge solida banker och bostadsinstitut
kapitaltillskott i form av antingen skuldférbindelser eller aktiekapital.
Programmet syftar till att mojliggdra £6r bankerna och bostadsinstituten att 6ka
sin utldning till féretag och hushall f6r att pa detta sitt undvika en
kreditatstramning. Programmet regleras 1 forordningen (2009:46) om kapitaltillskott
till solventa banker m.fl. Programmet har forlingts vid flera tillfallen och giller nu
till och med den 30 juni 2011.

En bank — Nordea — har deltagit i kapitaltillskottsprogrammet. Staten var sedan
tidigare storsta dgare i banken med 19,9 procent av aktierna. Regeringen beslot i
februari 2009 att delta i Nordeas nyemission med samma andel. Deltagandet
finansierades genom kapitaltillskottsprogrammet och dirmed genom
stabilitetsfonden. Staten tecknade aktier till ett virde av 513 miljoner euro vilket
motsvarade ett varde av 5,6 miljarder kronor. Bérsvirdet pa de tecknade aktierna
1 nyemissionen var den 28 februari 20,0 miljarder kronor jamfért med 20,9
miljarder vid forra rapporteringstillfallet (31 oktober 2010) och 20,5 miljarder vid
arsskiftet. Okningen sedan kapitaltillskottet gavs motsvarar en avkastning pa mer
an 250 procent. Avkastningen beror delvis pa en positiv aktiekursutveckling
framforallt under 2009. Darutéver genomfordes emissionen till en kraftig rabatt.

Stodavtalet med Nordea 16pte fram till den 31 december 2010. Ingen bank deltar
saledes langre i kapitaltillskottsprogrammet.

3 Sarskilt stod till kreditinstitut

Riksgalden kan som stodmyndighet ingripa om ett finansiellt institut skulle fa sa
djupa ekonomiska problem att det finns risk for en allvarlig storning 1 det
finansiella systemet 1 landet.

Riksgalden har i sin roll som stodmyndighet gett sarskilt stod till en bank,
Carnegie Investment Bank (CIB) i form av ett lan. Riksgalden har i tidigare
rapporter till regeringen redogjort f6r de avvigningar som gjordes vid det
efterfoljande Gvertagandet och f6r férsiljningen av CIB och Max Matthiessen
AB (MM) till Altor och Bure.

Det garanterade sammanlagda virdet av f6rsiljningarna av CIB och MM ir 2 275
miljoner kronor, inklusive en amortering av Riksgildens lan till CIB. Det ir ca
150 miljoner kronor ligre dn det ursprungliga lan som gavs till CIB. Riksgilden
bedémer emellertid att de sammanlagda inkomsterna fran forsiljningen 6ver tid,
till f6ljd av vinstdelningsarrangemang med Altor och Bure, kommer att ticka det
stédlan som CIB fick i november 2008 samt Riksgildens kostnader. Riksgilden
har i tidigare rapporter till regeringen narmare redogjort for dessa arrangemang.

Riksgalden har inte laimnat stod till nagot annat kreditinstitut.



CIB:s forra dgare D. Carnegie har begirt att Riksgildens virdering av CIB och
MM ska prévas i Prévningsnaimnden — ett genom stédlagen inrittat organ for
tvistlosning. Riksgilden har i tidigare rapporter redogjort f6r denna tvist.
Huvudférhandling i denna tvist har planerats in till maj méanad. Ett avgorande
kan férvintas meddelas under sommaren 2011.

D. Carnegie stimde i maj 2010 Riksgalden i tingsritten och pastir att pantavtalet
ar ogiltigt och att 6vertagandet dirfor inte gick ritt till. Riksgilden har i tidigare
rapporter redogjort for bakgrunden till denna tvist. Tvisten dr pa begiran av
parterna for nirvarande vilande 1 avvaktan pa utslaget i provningsnimnden.

4 Stabilitetsfonden

Riksdagen har beslutat att bygga upp en stabilitetsfond i form av ett konto i
Riksgilden som ska finansiera statens framtida stodatgirder. Malet ar att fonden
inom 15 ér (ar 2023) ska uppga till motsvarande 2,5 procent av BNP. Inlednings-
vis tillforde staten 15 miljarder kronor till fonden genom ett sarskilt anslag. For
att fonden ska uppna den malsatta nivan ska instituten framover betala en arlig
stabilitetsavgift till fonden. Stabilitetsfonden finansierar statens stodinsatser inom
ramen for stodlagstiftningen. Aven intdkter i samband med stéden tillfSrs
fonden. ntuella dtervinningar. Fonden tillgodogors rinta pa behallna medel.

4.1 Stabilitetsfondens stillning

Riksgilden har i sina rapporter redogjort f6r de transaktioner som paverkat
saldot i stabilitetsfonden. Sedan férra rapporteringstillfillet har nya
garantiavgifter influtit, férvaltningskostnader belastat fonden och rinta
tillgodogjorts.

Fakturerade garantiavgifter sedan 2008 uppgir till 4,0 miljarder kronor.

Som ovan framgitt valde regeringen att delta i Nordeas nyemission genom
stabilitetsfonden. Det bokforda anskaffningsvirdet av aktierna dr 5,6 miljarder
kronor. Marknadsvirdet uppgick som ovan nimnts till 20,0 miljarder kronor den
28 februari 2011.

Stabilitetsfonden har hittills belastats med 78 miljoner kronor i f6rvaltnings-
kostnader (se avsnitt 4.2 for en nirmare beskrivning).



Tabell 1: Oversikt, stabilitetsfonden den 28 februari 2011

Typ av transaktion Miljoner kronor
Kapital, anslag till fonden 2008-11 15 000
Garantiavgifter fram till kvartalet 2010 3963
Stabilitetsavgifter for 2009 1313
CIB och MM (netto, exkl. férvaltningskostnader) - 367
Nordea, nyemission -5 610
Aktieutdelning, Nordea 686
Tillford ranta pa behallning 200
Forvaltningskostnader -78
Fondbehallning utan Nordeaaktierna 15 107
fﬁ&%@iﬁf&l’% till bokfért varde) 20717
(Fﬁgr%beihai't'il'r?% till marknadsvérde) 35099

Fonden har 16pande tillforts rinta pa behallningen. Rantan uppgick fram till den
28 februari 2011 till 200 miljoner kronor.?

Fondens sammanlagda behallning uppgick den 28 februari till 15,1 miljarder
kronor. I denna siffra ingar fakturerade, men inte inbetalda garantiavgifter for
fjarde kvartalet 2010. Laggs Nordeaaktierna till blir behallningen 20,7 miljarder
om aktierna varderas till anskaffningsvirde. Om Nordeaaktierna 1 stallet varderas
till marknadsvarde blir stabilitetsfondens behallning 35,1 miljarder kronor. Se
Tabell 1 ovan.

4.2 Sirskilt om férvaltningskostnaderna

Riksgildens forvaltningskostnader i egenskap av stédmyndighet tas frin
stabilitetsfonden. Ramen f6r hur mycket som far disponeras for detta indamal
beslutas av regeringen. Foér ar 2011 (2010) uppgar denna ram till 17 (22) miljoner
kronor.

% Ranta tillfors kvartalsvis.



Kostnaderna for 2011 uppgar hittills till 1,4 miljoner kronor. Sedan stédupp-
draget mottogs har de samlade kostnaderna uppgitt till 78 miljoner kronor, varav
50 miljoner avser konsultkostnader.

Garantisystemet for bankernas och bostadsinstitutens medelfristiga upplaning
har hittills kostat 12 miljoner kronor.

Konsultkostnaderna for den hantering som 6vertagandet av CIB och MM krivt
(6vertagande, virdering av bolagen samt forsdljningsprocessen) uppgar till 29
miljoner kronor. Konsultkostnaderna for rittsprocesserna har hittills uppgitt till
13 miljoner kronor. Kostnadsutfallet redovisas i detalj 1 tabell 2.

Riksgaldens konsultkostnader for kapitaltillskottsprogrammet uppgar hittills till
6 miljoner kronor.

Stabilitetsfonden belastas med forvaltningskostnader som uppkommit inom
Riksgalden. Dessa kostnader uppgar hittills till 22 miljoner kronor. En stor del av
dessa kostnader ar av fast karaktir, det vill sidga att de vanligtvis skulle ha belastat
Riksgildens ordinarie anslag och dirmed andra finansieringskallor. De kan alltsd
inte enbart ses som Okade kostnader for staten.

Prognos for 2011

I tabellen aterfinns dven en prognos 6ver forvaltningskostnaderna f6r 2011. Den
ar gjord utifran nu kinda stodatgirder och tvister. Inga kostnader for nya
irenden inom kapitaltillskottsprogrammet eller garantiprogrammet fOrutsitts
intriffa. For 2011 berdknas 1 dagsliget, med ovan nimnda forutsittningar, kost-
naderna f6r stédmyndighetsuppdraget komma att uppga till cirka 15 miljoner
kronor. Prognosen f6r 2011 ligger inom den av regeringen beviljade ramen for
verksamhetskostnader som far belasta stabilitetsfonden.

I posten Konsultkostnader — provningsdrendet ingar kostnader for juridiskt stod i
samband med de pagdende processerna 1 provningsnimnden och tingsratten. I
posten Konsultkostnader — forsalining, panter m.m. ingar eventuella konsultkostnader
kring vinstdelningsarrangemanget som upprittades vid forsiljningen av CIB och
MM. Overfiirda forvaltningskostnader innefattar overheadkostnader som férdelas ut
till respektive verksamhet inom Riksgalden.

Tidigare har i posten Konsultkostnader — juridisk radgivning ingatt viss radgivning i
framtagandet av en riskdifferentierad avgiftsmodell for stabilitetsavgifterna.
Denna uppgift har under forsta kvartalet lagts pa en offentlig utredning. Det
innebir att de prognostiserade kostnaderna nu kan minskas fran 17 till 15
miljoner kronor.



Tabell 2: Riksgéaldens forvaltningskostnader som belastar stabilitetsfonden
2008-2011, utfall respektive prognos, tkr

Utfall 2008 | Utfall 2009 | Utfall 2010 | Utfall Prognos
2011- 2011
02-28

Stod till kreditinstitut
Konsultkostnader
— Prévningsarendet 0 4735 7798 544 8 700
— Forséljning, panter mm. 12 107 17 199 89 0 1000
— Kapitaltillskottsprogrammet 0 5971 32 0 -
— Ovrigt, konsulter - - -
Ovriga direkta kostnader inkl direkta
|6nekostnader 600 2704 2 268 155 1400
Overforda forvaltningskostnader 1016 7744 2 483 592 1600
Totala kostnader stéd till
Kreditinstitut 13723 38 353 12670] 1291] 12700
Bankgarantier
Konsultkostnader
- Juridisk radgivning. 1526 0 0 0 0
Ovriga direkta kostnader 5 0 0 0
Overforda forvaltningskostnader 3 349 4 962 2 060 39 2 300
Totala kostnader bankgarantier 4875 4 967 2 060 39 4 300
Totala forv. kostnader 18 598 43 320 14 730 1330] 15000

4.3 Forvintade framtida betalningsfléden i stabilitetsfonden

Liksom i tidigare rapporter har en prognos pa stabilitetsfondens framtida tillvixt
gjorts. I tabell 3 ges en Gversikt av férvintade framtida betalningsfléden till och
fran stabilitetsfonden samt 6ver férvintad virdetillvixt i Nordeaaktierna (i
marknadsvirdestermer). Fér antaganden och redogorelse for metodik, se tidigare

rapporter.

I tabell 3 och diagram 2 illustreras var prognos over stabilitetsfondens utveckling.

Som synes forvintas fondens storlek, under vara antaganden, uppna den malsatta

nivan pa 2,5 procent av BNP under 2025, det vill siga tva dr efter regeringens

malsatta tidpunkt.




Tabell 3: Oversikt framtida utveckling i stabilitetsfonden

Ing&ende Ingéende CIB/MM, |Garanti- |Utdelning Vardetillvaxt  |Stabilitets- [Réanta Utgdende |Utgdende |Andel av

balans, exkl balans mnkr avgifter, [Nordea, mdkr [Nordea, mdkr |avgift, mdkr |mdkr balans, balans, inkl |BNP

Nordea mdkr |Nordea, mdkr exkl. Nordea

mdkr Nordea, mdkr
mdkr

2011 15 20 275 1,4 0,7 0,7 14 0,3 19 40 1,1%
2012 19 21 0,5 0,7 0,8 2,8 0,5 24 45 1,2%
2013 24 21 -25 0,3 0,8 0,9 3,0 0,9 29 51 1,3%
2014 29 22 0,1 0,8 0,9 3,1 1,3 34 57 1,4%
2015 34 23 0,0 0,8 0,9 3,2 1,6 40 64 1,5%
2016 40 24 0,9 1,0 3,3 1,8 45 71 1,6%
2017 45 25 0,9 1,0 3,5 1,9 52 78 1,7%
2018 52 26 0,9 11 3,6 2,2 58 86 1,8%
2019 58 27 1,0 11 3,7 2,4 66 94 1,9%
2020 66 28 1,0 1,1 3,9 2,7 73 103 2,0%
2021 73 29 11 1,2 4,0 3,0 81 112 2,1%
2022 81 31 11 1,2 4,2 3,4 90 122 2,2%
2023 90 32 11 1,3 4.4 3,7 99 132 2,3%
2024 99 33 1,2 1,3 4,5 4,1 109 143 2,4%
2025 109 34 1,2 1,4 4,7 5,6 121 156 2,6%

Diagram 2: Stabilitetsfondens utveckling (inklusive Nordeaaktierna
varderade till marknadsvarde)
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I detta drende har riksgildsdirektoren Bo Lundgren beslutat, efter féredragning
av avdelningschefen Daniel Barr.

Bo Lundgren

Daniel Barr




