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Instruktion till berdkningsexempel — OPS

For att illustrera att finansieringen av infrastrukturprojekt blir dyrare med OPS, jamfort
med upphandling av andra entreprenadsformer som inte inkluderar privat finansiering,
har Riksgilden tagit fram ett enkelt berakningsexempel.

Antaganden

I beridkningsexemplet har ett antal hypotetiska antaganden gjorts.

Loptid 25 ar

Byggkostnad 10 miljarder kronor

Kapitalstruktur:

Lan 9 miljarder kronor (90 %)

Eget kapital 1 miljarder kronor (10 %)

Lanevillkor Rak amortering

Rantepaslag for OPS-projektet (utver “riskfri ranta”) 2,5%

OPS-projektets upplaningsranta 4,0 %

Avkastningskrav pa eget kapital 12 %

Statens upplaningsranta (riskfri” ranta) 15%

Bolagsskatt 22 %
Berikningar

Finansieringskostnaden med privat finansiering

Lanebeloppet

Utifran ett lanebelopp pa 9 miljarder kronor och en 16ptid pa 25 ar berdknas den raka
amorteringen uppga till 360 miljoner kronor per ar.

| Arlig amortering (mdkr) | 9 mdkr / 25 |

Amorteringen subtraheras fran lanebeloppet vid utgangen av varje ar 1 kalkylen, varpa det
utestdende lanebeloppet under det efterféljande dret minskar.
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Rintekostnad

Rintekostnaden utan hinsyn till rinteavdrag beriknas genom att multiplicera lanerintan
med aktuellt lanebelopp for respektive ar i kalkylen.

| Arlig rantekostnad, brutto (mdkr) | 4 % x Aktuellt Ianebelopp |

Rintekostnaden justeras sedan med ett rinteavdrag. I berikningen av rinteavdraget gors
ett implicit antagande om att OPS-bolaget under varje enskilt ar under projekttiden gor
en bruttovinst som ir storre eller lika med rantekostnaden pa lanet.

Arlig bolagsskatt (mdkr) (Arlig vinst (brutto) — Arlig rantekostnad) x 22 %
Antagande: Arlig vinst (brutto) > Arlig rantekostnad (brutto)
Arligt ranteavdrag (mdkr) 22 % x Arlig réntekostnad

Den slutliga raintekostnaden berdknas sedan genom att subtrahera rinteavdraget fran
rintekostnaden i bruttotermer.

| Arlig rantekostnad, netto (mdkr) | Arlig rantekostnad (brutto) — Arligt ranteavdrag |

Kapitalkostnad

Den idrliga kapitalkostnaden beriknas genom att multiplicera det egna kapitalet med det
arliga avkastningskravet.

| Arlig kapitalkostnad (mdkr) | 12 % x 1 mdkr |

Samlad finansieringskostnad

Den samlade kostnaden f6r den privata finansieringen beriknas genom att addera den
arliga kapitalkostnaden till den arliga rintekostnaden, summerat for alla enskilda ar under
den 25 ariga 16ptiden.

Samlad finansieringskostnad (mdkr) Z(Arlig rantekostnad + Arlig kapitalkostnad)

Den samlade finansieringskostnaden med privat finansering beriknas till 6,65 miljarder
kronor.

Finansieringskostnaden med statlig finansiering

Lanebeloppet

Utifran ett lanebelopp pa 10 miljarder kronor och en 16ptid pa 25 ar beriknas den raka
amorteringen uppga till 400 miljoner kronor per ar.
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| Arlig amortering (mdkr) | 10 mdkr / 25 |

Amorteringen subtraheras fran lanebeloppet vid utgiangen av varje ar i kalkylen, varpa det
utestiende lanebeloppet under det efterfoljande aret minskar.

Rintekostnad

Statens rintekostnad berdknas genom att multiplicera linerintan med aktuellt linebelopp
tor respektive ar i kalkylen.

| Arlig rantekostnad — brutto (mdkr) | 1,5 % x Aktuellt Ianebelopp |

Niagon justering med hanvisning till rinteavdrag ir inte tillimpligt f6r staten.

Samlad finansieringskostnad

Den samlade kostnaden for den statliga finansieringen dr lika med summan av alla arliga
rantekostnader.

Samlad finansieringskostnad (mdkr) Z Arlig rantekostnad

Den samlade finansieringskostnaden med statlig finansering berdknas till 1,95 miljarder
kronor.

Fordyring
Fordyringen som féljer med den privata finansieringen beridknas som differensen mellan

projektkostnaden (bygg- och finansieringskostnad) med privat respektive statlig
finansiering,.

Samlad privat finansieringskostnad — Samlad statlig

Fordyri dk
ordyring (mdkn) finansieringskostnad

[(Byggkostnad + Samlad privat finansieringskostnad) —
(Byggkostnad + Samlad statlig finansieringskostnad)] /

Fordyring (%) (Byggkostnad + Samlad privat finansieringskostnad)

Merkostnaden med privat finansiering berdknas till ndrmare 5 miljarder kronor eller cirka
40 procent under projekttiden, jamfért med om staten statt for finansieringen.
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Antaganden

Loptid 25 &r
Byggkostnad (mdkr) 10
Andel skulder 90%
Andel eget kapital 10%
Lan (mdkr) 9
Amortering Rak
Eget kapital (mdkr) 1
Statens upplaningsranta ("riskfri" ranta) 1,5%
Réntepaslag for OPS-projektet 2,5%
OPS-projektets upplaningsranta 4,0%
Avkastningskrav pa eget kapital 12%
Bolagsskatt 22%
Finansieringskostnad - privat finansiering Ar

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Amortering (mdkr) 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036 036
Lé&nebelopp vid ingangen av &r (mdkr) 900 864 828 792 756 720 68 648 612 576 540 504 468 432 396 360 324 28 252 216 180 144 108 072 036
Réntekostnad - brutto (mdkr) 036 035 033 032 030 029 027 026 024 023 022 020 019 017 016 014 013 012 010 009 007 006 004 003 001
Skattereduktion med anledning av ranteavdrag (mdkr) 008 008 007 007 007 006 006 006 005 005 005 004 004 004 003 003 003 003 002 002 002 001 001 001 000
Réntekostnad - netto (mdkr) 028 027 026 025 024 022 021 020 019 018 017 016 015 013 012 011 010 009 008 007 006 004 003 002 001
Kapitalkostnad (mdkr) 012 o012 012 o012 012 o012 o012 012 o012 012 o012 012 012 012 012 012 012 012 012 012 012 012 012 012 012
Arlig finansieringskostnad (mdkr) 040 039 038 037 036 034 033 032 031 030 029 028 027 025 024 023 022 021 020 019 018 016 015 014 013
Total finansieringskostnad (mdkr) 6,65
Finansieringskostnad - statlig finansiering
Amortering (mdkr) 040 040 o040 o040 o040 o040 o040 040 040 040 040 040 040 040 040 040 040 040 040 040 040 040 040 040 040
Léanebelopp vid ingangen av ar (mdkr) 1000 960 920 880 840 800 760 720 680 640 600 560 520 48 440 400 360 320 280 240 200 160 120 080 040
Réntekostnad - (mdkr) 015 014 014 013 013 012 o011 011 010 010 009 008 008 007 007 006 005 005 004 004 003 002 002 001 001
Total finansieringskostnad (mdkr) 1,95
Férdyring
Skillnad i finansieringskostnad (mdkr) 4,70
Total kostnad med privat finansiering (mdkr) 16,65
Total kostnad med statlig finansiering (mdkr) 11,95
Fordyring 39%



