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Detta AVTAL OM PANTSATTNING AV AKTIER har den 10 november 2008 tréffats mellan:

(D D. CARNEGIE & CO AB (PUBL), org. nr. 556498-9449, med adress
103 38 STOCKHOLM ("Pantséttaren”); och

@) SVENSKA STATEN GENOM RIKSGALDSKONTORET, org. nr. 202100-2635, med
adress 103 74 STOCKHOLM (”Riksgilden”).

BAKGRUND

A. Riksgilden och Carnegie Investment Bank AB (publ), org. nr. 516406-0138
("Lantagaren”) har den 10 november 2008 ingatt ett laneavtal avseende stddlan under
vilket Riksgélden kan komma att ldmna lan till Lantagaren ("Laneavtalet”).

B. Ett villkor for att Riksgilden ska ldmna lan enligt Laneavtalet 4r att Pantséttaren stiller den
sdkerhet som framgar av detta Avtal.

1. DEFINITIONER OCH TOLKNING
1.1 I detta Avtal betyder

”Aktier” (i) samtliga aktier i Bolagen (d.v.s. idag 400 000 aktier i Lantagaren och

14 614 249 aktier i Max Matthiessen Holding AB, motsvarande 100 procent av
aktiekapitalet och rosterna i Bolagen), (ii) alla framtida aktier i Bolagen som utges efter
t.ex. nyemissioner, fondemissioner, eller utgivandet av konvertibler eller
teckningsoptioner, och (iii) alla konvertibler och teckningsoptioner som utfirdats av
Bolagen.

”Bolagen” (i) Lantagaren och (ii) Max Matthiessen Holding AB, org. nr. 556599-1618.

”Sikerstillda Forpliktelser” (i) Lantagarens alla nuvarande och framtida ataganden och
forpliktelser gentemot Riksgidlden enligt Laneavtalet (inklusive eventuella hojningar av
lanebeloppet i enlighet med villkoren i Laneavtalet), (ii) Lantagarens samtliga dvriga
nuvarande och framtida ataganden och forpliktelser gentemot Riksgélden, och

(iii) Pantsittarens samtliga nuvarande och framtida ataganden och forpliktelser gentemot
Riksgdlden (inklusive ataganden och forpliktelser enligt detta Avtal).

1.2 Om inte annat framgér av detta Avtal ska de termer som definieras i Laneavtalet ha samma
betydelser da de anvénds i detta Avtal.
2. PANTSATTNING

2.1 Som sékerhet for det ritta fullgorandet av de Sakerstilida Forpliktelserna pantsitter
hdrmed Pantséttaren alla sina réttigheter till Aktierna till Riksgélden.

2.2 Pantsdttningen enligt punkt 2.1 omfattar dven alla rittigheter som dr hinforliga till
Aktierna, inklusive (i) nytillkomna Aktier till f5ljd av ny- och fondemissioner,
(i1) nytillkomna konvertibler, teckningsoptioner och andra skuldebrev samt (iii) ritten att,
med redovisningsskyldighet, uppbéra beslutad utdelning och andra betalningar hianforliga

till Aktierna. ﬁ(}’?f
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5.1

FULLBORDAN AV PANTSATTNING

Pantsittaren ska vid detta Avtals ingdende Sverldmna alla aktiebrev som representerar
Aktierna 6verlatna in blanco tillsammans med eventuella kuponger och tillhérande
dokument till Riksgilden. Om Bolagen i framtiden emitterar nya Aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner ska Pantsdttaren omedelbart 6verldamna alla aktiebrev och alla andra
dokument representerande sadana aktier, skuldebrev eller teckningsoptioner dverlatna in
blanco tillsammans med eventuella kuponger och tillhérande dokument till Riksgélden.
Pantsittaren ska underteckna alla dokument och vidta alla nédvindiga atgérder som
Riksgélden kréver for att pantséttningen dver Aktierna ska vidmakthéllas i enlighet med
villkoren i detta Avtal.

All eventuell utdelning och alla andra betalningar hianforliga till Aktierna ska goras till
Riksgélden. Sadan utdelning och andra betalningar som gors till Riksgdlden ska héllas som
sakerhet for de Sakerstillda Forpliktelserna och Riksgélden har rétt att bestdimma huruvida
dessa medel ska anvindas for uppfyllandet av de Sékerstédllda Férpliktelserna eller om de
ska betalas till Pantsittaren. For det fall Pantsittaren mottar betalning hanforlig till
Aktierna i strid med denna punkt 3.2 ska sddana medel omedelbart Sverforas till
Riksgélden.

Pantséttaren ska tillse att Bolagen pa dagen for detta Avtal bekriftar att de blivit
underréttade om pantséttningen av Aktierna enligt detta Avtal, i enlighet med den mall som
framgér av Bilaga 1.

For att skapa, fullborda, vidmakthalla, sikerstilla och realisera sidkerheten stélld i enlighet
med detta Avtal ges Riksgélden en oaterkallelig rdtt av Pantséttaren att agera 1 sitt eget
eller Pantséttarens namn, och far pa Pantséttarens vignar gora allt vad Riksgidlden anser
nddviandigt eller lampligt for dessa &ndamal.

UTOVANDE AV AKTIEAGARRATTIGHETER

Pantséttaren ska inte utéva den rostrétt som dr forenad med Aktierna till att rdsta for
forslag som strider mot bestimmelserna i detta Avtal eller Laneavtalet.

Pantsdttaren ska inte rosta for forslag om emission av aktier, konvertibler,
teckningsoptioner eller andra skuldebrev utgivna av Bolagen.

Pantséttaren ska inte rosta for ett forslag om foretagsrekonstruktion eller liknande
forfarande for Bolagen. Pantséttaren ska inte heller résta for ett forslag om inledande av
likvidation eller konkurs for Bolagen savida inte likvidation eller konkurs enligt tvingande
lag méste inledas.

Pantsiittaren ska inte rosta for ett forslag om nedsittning av aktiekapitalet eller for nagot
forslag som har till syfte att dndra rostrattsforhallandena mellan aktierna i Bolagen.
PANTSATTARENS ATAGANDEN

Pantséttaren ska inte utan Riksgéldens i forvdg erhallna skriftliga samtycke sélja Aktierna
eller tillata detsamma att ske.
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Pantséttaren ska inte skapa sikerhet eller ndgon annan tredjemansritt Sver Aktierna eller
rattigheter hanforliga till dessa annat dn den sidkerhet som ldmnas genom detta Avtal.
Pantséttaren ska inte heller tillata att ndgon sadan atgird sker.

Pantséttaren skall, pa egen bekostnad och vid varje tidpunkt vidta atgérd som Riksgélden
skéligen begér for att skapa, fullborda, vidmakthélla eller enligt punkt 6 (Pantrealisation),
realisera sidkerheten som stillts enligt detta Avtal.

PANTREALISATION

Om (i) Sakerstilld Forpliktelse har forfallit till betalning, (ii) Finansinspektionen har
meddelat beslut om att aterkalla Lantagarens tillstand att bedriva bankrorelse och/eller
véirdepappersrorelse eller (iii) om Finansinspektionen har beslutat att Lantagarens tillstand
ska aterkallas i hdndelse inte Riksgilden Overtar dgandet i Lantagaren, har Riksgéilden rétt
att realisera sikerheten enligt detta Avtal for tickande av de Sakerstéllda Forpliktelserna pa
sadant vis och enligt sadana villkor som Riksgdlden bestimmer.

Om Riksgélden sjilv Gvertar dganderitten till alla eller vissa av Aktierna i enlighet med
punkt 6.1, annat dn i samband med en offentlig auktion, ska Riksgélden virdera de
relevanta Aktierna med hénsyn till forhallandena vid tidpunkten for Svertagandet och,
savitt avser Aktierna i Lantagaren, i enlighet med de principer som anges i 4 kap 3 § 2 st
och 5 kap. 1 § lagen (2008:814) om statligt stdd till kreditinstitut. Virderingen skall utforas
skyndsamt och med bistdnd av vilrenommerat védrderingsinstitut, sisom bank,
investmentbank, vardepappersbolag eller revisor. Pantséttaren ska ges tillgang till den
slutliga véarderingsrapporten. Om Pantsittaren inte godtar Riksgéldens vérdering far
Pantséttaren hénskjuta véarderingsfragan till provningsndamnden enligt 3 kap. 4 § lagen
(2008:814) om statligt stéd till kreditinstitut.

Niér en vérdering enligt punkt 6.2 dr slutligt faststdlld (genom att Pantséttaren meddelat att
Riksgildens vérdering godtas eller genom prévningsndmndens avgorande) ska Riksgélden
redovisa till Pantséttaren den eventuella skillnaden mellan (i) den faststédllda vérderingen
och (ii) summan av de Sakerstillda Forpliktelserna och Riksgéldens samtliga kostnader for
att realisera panten (forutsatt att (i) 4r hdgre &n (ii)).

Handelsbalken 10 kap. 2 § ska inte gélla for detta Avtal eller vid nagon realisation av
sikerhet stédlld harunder.

Riksgdldens rétt att realisera sdkerheten ska inte vara begransad av eventuella
hembudsforbehall eller dylikt som Pantséttaren 4r underkastad. Pantsittaren atar sig att inte
utnyttja sddana forbehall.

Med forbehall for villkoren i Laneavtalet ska alla betalningar (eller andra typer av
ersdttningar) erhallna av Riksgilden i enlighet med detta Avtal, eller med anledning av lag,
anvéndas for att fullgora de Sakerstdllda Forpliktelserna pa det sitt, i den ordning och med
den prioritet som bestdms av Riksgilden.

ATERLAMNANDE AV SAKERHET

Nir de Sakerstillda Forpliktelserna ovillkorligen har fullgjorts i sin helhet och Laneavtalet
har upphort att gélla ska Riksgélden skyndsamt sldppa sikerheten 6ver Aktierna.
Ko
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OVRIGT

Den sékerhet som stéllts i enlighet med detta Avtal ska inte paverkas av nagon dndring,
utokning, minskning, eftergift av réttigheter eller forlikning avseende de Sakerstillda
Forpliktelserna, Léneavtalet eller ndgon sikerhet som fran tid till annan ldmnats avseende
nagot sddant/négra sddana. Sékerheten ska inte heller paverkas av dndringar av lagar eller
bestdmmelser i ndgon jurisdiktion eller av ndgon nuvarande eller framtida
myndighetsétgérd eller domstols beslut som lagger till, &ndrar, minskar eller pa ndgot annat
sitt pdverkar de Sakerstéllda Forpliktelserna enligt Laneavtalet eller syftar till att
astadkomma detta. Sakerheten ska inte heller paverkas av att ndgon av de Siakerstillda
Forpliktelserna eller Laneavtalet blir olagligt eller ogiltigt eller att ndgon férpliktelse
ddrunder verkstills.

Denna sikerhet stills utéver, och 4r oberoende av, alla andra sidkerheter som stillts for de
Sékerstillda Forpliktelserna. Riksgélden har ritt att sjdlv bestimma vilken sékerhet som
ska tas i ansprék for de Sakerstillda Forpliktelserna och i vilken ordning detta ska ske.
Pantsittaren har inte ndgon ritt till ndgon annan sékerhet som stillts till Riksgilden.

Pantsittaren avséger sig oaterkalleligt all rétt till subrogation i forhallande till Riksgildens
rittigheter och all rétt till regress i forhallande till Lantagaren samt all eventuell 6vrig ritt
att framstélla krav mot Léntagaren eller annat Koncernbolag med anledning av att
sakerheten enligt detta Avtal har tagits i ansprak.

MEDDELANDEN OCH ANDRINGAR
Meddelanden under detta Avtal ska vara skriftliga och ska skickas enligt féljande:
1. Om till Riksgilden, till:

Riksgildskontoret

Att; Bankstddsavdelningen
103 74 STOCKHOLM
Fax: 08-21 21 63

2. Om till Pantsittaren, till:

D. Carnegie & Co AB (publ)
Att: Bjorn Nilsson

103 38 STOCKHOLM

Fax: 08-588 691 00

Andring av en parts kontaktuppgifter enligt denna punkt 9 ska ske genom skriftligt
meddelande till den andra parten enligt ovan.

Andring och tillagg till Avtalet ska 6verenskommas skriftligen mellan Parterna, om inte
annat anges héri.

0
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D. CARNEGIE & CO AB (PUBL)
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FORCE MAJEURE OCH ANSVARSBEGRANSNING

Ingendera av Parterna dr ansvarig for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, lockout, bojkott, blockad
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, lockout, bojkott och
blockad géller &ven om Part sjélv vidtar eller ar foremal f6r sadan atgérd.

Utan begrinsning av Riksgéldens réttigheter i 6vrigt enligt detta Avtal eller enligt lag eller
forordning ska skada som uppstar i dvriga fall inte ersdttas av Part om den varit normalt
aktsam. Ingen av Parterna ska heller ansvara for indirekt skada, foljdskada och/eller
utebliven vinst. Foreligger hinder for Part att fullgdra skyldigheter enligt detta Avtal pa
grund av omstdndighet som anges ovan, far sadant fullgérande uppskjutas tills hindret har
upphort.

LAGVAL OCH DOMSTOL
Detta avtal styrs av svensk rtt.

Med undantag av vad som foljer av punkt 11.3 nedan ska tvist som uppkommer enligt detta
Avtal avgoras av svensk domstol (dven tvist avseende forekomst, giltighet eller uppsédgning
av detta Avtal). Stockholms tingsritt ska vara forsta instans.

Punkt 11.2 géller endast till formén for Riksgélden. Riksgdlden ska salunda inte vara
forhindrad att inleda réttsliga forfaranden vid ndgon annan domstol som har behérighet i
forhallande till Pantséttaren och dennes tillgdngar. I den utstrickning det &r tillatet enligt
lag far Riksgédlden inleda réttsliga forfaranden i flera jurisdiktioner samtidigt.

Namn:

Avders llwan Namn: i ae1 CxreSow

SVENSKA STATEN GENOM RIKSGALDSKONTORET
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BILAGA 1

BEKRAFTELSE AV PANTSATTNING

Till: Riksgdldskontoret

I enlighet med ett pantavtal daterat 10 november 2008 ("Pantavtalet”) mellan D. Carnegie & Co AB
(publ) ("Pantsittaren”) och Svenska staten genom Riksgildskontoret ("Riksgilden’) har
Pantsdttaren pantsatt samtliga [400 000 aktier i Carnegie Investment Bank AB ALT. 14 614 249 aktier
i Max Matthiessen Holding AB] (”Bolaget”) samt sddana nya aktier, konvertibler och
teckningsoptioner som kan komma att ges ut av Bolaget ("Aktierna”) till Riksgalden.

Pantsittningen innefattar alla réttigheter hanforliga till Aktierna, inklusive (utan begransning)
nytillkomna Aktier till foljd av ny- och fondemissioner, nytillkomna konvertibler, teckningsoptioner
och andra skuldebrev, samt rétten att uppbéra beslutad utdelning och andra betalningar hanforliga till
Aktierna. All eventuell utdelning ska betalas till Riksgélden.

Vi bekréftar hdrmed mottagandet av ovanstdende information och bekraftar att pantsittningen blivit
noterad i Bolagets aktiebok. Vi bekriftar dven att vi inte tidigare meddelats om nagon annan
pantsittning av Aktierna (annat &n en pantséttning till Sveriges riksbank som vi har forstatt har sldppts
idag).

Datum:

[CARNEGIE INVESTMENT BANK AB ALT. MAX MATTHIESSEN HOLDING AB]

Namn: Namn:



