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Inlaga S IIl i éirendet mellan D. Carnegie & Co AB och Stiten genom
Riksgildskontoret

Hirmed inger Riksgildskontoret ("Riksgilden™) S II1, jamte bilagor dér ill, i rubricerat
drende.

Eftersom S III dr timligen omfattande har Riksgilden ansett det lamplig: att i detta brev
kortfattat sammanfatta vad Riksgéldens anfor 1 inlagan.

Riksgilden bestrider D. Carnegie & Co AB:s ("DCCo") yrkande om fas stillande av att
Riksgilden ska utge nagot belopp till DCCo med anledning av den pant ealisation som
skedde den 10 november 2008. Riksgilden anser att viirderingarna ska s a fast.

Tvisten mellan parterna har sitt upphov i att CIB under hosten 2008 fick
likviditetsproblem och behdvde likviditetsstdd fran Riksbanken for att k ara sina
ataganden. Samtidigt hade Finansinspektionen aterigen uppmirksamma att CIB inte
hade en god regelefterlevnad och intern kontroll. Riksgilden ingrep som stodmyndighet
for att bevara den finansiella stabiliteten. Detta kom att ridda CIB undar konkurs nér
Finansinspektionen beslutade aterkalla bankens tillstand vid en tidpunkt da det, strax
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efter Lehman Brothers fall, radde sadan turbulens dven pa den svenska f nansiella
marknaden att bedomningen gjordes att CIB var systemviktigt. CIB kun le inte tillatas
g4 i konkurs med hénsyn till den paverkan detta kunde ha pa den redan ¢ nstringda
finansiella marknaden i Sverige. Stodlagstiftningen hade precis trétt i kroft vilket
mdojliggjorde sirskilda statliga insatser i syfte att motverka ytterligare stirningar av det
finansiella systemet i Sverige.

Eftersom CIB och dess dgare inte hade lyckats 16sa bolagets allvarliga p oblem vad
giller likviditet och bristande regelefterlevnad samt styrning och kontrol! tvingades
Riksgilden att agera. Sa skedde genom att CIB erbjods ett stddlan som finns i
beredskap om tillstandet skulle dras in och Riksbanken som en foljd av cetta skulle siga
upp sitt lan till CIB. CIB accepterade erbjudandet. Lanet gavs och pantsi ttningen
skedde niir det var kint att Finansinspektionen aterkallat CIB:s tillstdnd. Stddlanet
anvindes for att aterbetala Riksbankens likviditetsstod.

| ett andra steg tog Riksgilden, genom att realisera de panter (aktierna i “IB och Max
Matthiessen Holding AB ("MM™)) som stillts av DCCo for stodlanet, 6+ er dgandet av
CIB. CIB riddades fran konkurs och stabilitet i bolaget infann sig.

[ ett tredje steg, genom atgirder av savil den av Riksgilden tillsatta styr:lsen 1 CIB som
genom atgirder av Riksgilden sasom dgare raddes bot pa de brister som foranlett krisen
i CIB, varefter bolaget saldes till Altor/Bure och ddrmed atergick i priva #go.

Staten tog dver CIB endast for att viirna den finansiella stabiliteten. Riks gdldens
agerande i sin egenskap av stodmyndighet f6ljde reglerna i lag (2008:81 1) om statligt
stdd till kreditinstitut ("Stodlagen™) och skedde efter beslut fran regeringen i enlighet
med samma lag. Eftersom aktierna i MM ocksa hade pantsatts av DCCo till Riksgélden
kom MM ocksa att en kortare tid hamna i statlig dgo innan bolaget saldes av
Riksgélden.

Av Stodlagen framgar bl.a. att det ér det stédmottagande institutet (CIB) och dess dgare
(DCCo) som i forsta hand ska bira uppkomna forluster, samt att statens <ostnader for
stod ska hallas sa laga som méjligt. Staten har inte haft att ridda DCCo cller att sétta det
bolagets aktieéigares intressen fore det allménnas intresse. Nidmnda stodl igstifining
Oppnar inte for sddana hiinsyn.

Enligt parternas pantavtal ska Provningsndmnden vid virderingen av CI 3 bortse fran de
positiva effekter det haft pa CIB att statligt stéd lamnats. MM ska virder as pa
sedvanligt sitt, varvid bolagets verkliga virde eller om man sa vill dess ‘narknadsvirde
ska faststillas. For bada virderingarna ér den relevanta virderingstidpunkten den 10
november 2008, vilket sdledes innebér att bolagen ska virderas utifran d:
omstidndigheter som forelag vid den tidpunkten

Vid sin provning av den viirdering som PricewaterhouseCoopers gjort ar seende CIB i
enlighet med parternas pantavtal har Prévningsndmnden att utga ifran at CIB var
konkursmissigt om det inte varit for det statliga stodet. Statligt stéd ldmaades forst i
form av likviditetsstod fran Riksbanken och dérefter i form av stédlan av Riksgélden.
Provningsndmnden har ocksa att utga ifran att CIB:s bristande regelefter evnad, styrning



och kontroll av Finansinspektionen befanns vara sa allvarliga att tillstan len att bedriva
bank- och virdepappersrorelse aterkallades. Huruvida Finansinspektioncns beslut var
korrekt eller felaktigt ska inte prévas inom ramen f6r den vérderingstvis som
Prévningsniamnden har att slita.

Till hjdlp vid prévningen har Provningsndmnden framforallt stod av de *erkliga virden
som bolagen visat sig ha nir de saldes (varvid villkoren for forséljningen av CIB och
vad som foregatt denna och som majliggjort en forsiljning av CIB som :n going
concern sarskilt maste uppmirksammas), de virden som indikerats vid ¢ e misslyckade
forsok som gjordes av DCCo att astadkomma forséljningar av CIB och 14M eller
nyemissioner av DCCo fore Riksgéldens dvertagande samt borsvirdet pi DCCo (vilket
maste justeras). Alla dessa omstindigheter visar tydligt att de dverviirde 1 som DCCo
med stod av teoretiska berdkningar hiivdar skulle ha forelegat faktiskt in e har forelegat.

DCCo:s teoretiska berikningar savitt giller CIB utmynnar i ett virde so:n ingen kdpare
faktiskt var beredd att betala for bolaget, varken vid de forsiljningsfors¢k som gjordes
av DCCo eller vid Riksgildens forséljning av bolaget trots att den nya s yrelsen da
vidtagit kraftfulla atgérder for att rétta till brister samt att staten gjort vissa utféstelser
och ldmnat statligt stdd i1 form av garanterad upplaning. Detta visar att L CCo:s
teoretiska viirdering av CIB saknar forankring i den ekonomiska och fin nsiella
verklighet som radde vid tidpunkten. Tvirtom visar de verkliga forhalla:dena att PwC':s
och Lazards virdeslutsatser ir godtagbara.

Vidare bifogas till detta brev en kopia av S III, i vilken vissa avsnitt stru<its dver.
Inlagan i den versionen ér vad som enligt Riksgéldens uppfattning kan vtlimnas till
utomstaende som begir att fa ta del av S 111, med hinsyn till den sekretess till skydd for
affdrsforhallanden hos CIB och enskilda som tritt i affarsforbindelse med CIB som
giiller i drendet (30 kap. 12 § offentlighets- och sekretesslagen). Skulle vtomstdende
begira att fa ta del av bilagor till S I framgar av avsnitt 14 i inlagan vil<a bilagor som
Riksgilden anser ska omfattas av sekretess. Motpartsombuden har givet vis fatt del av
inlagan i "omaskat™ skick liksom av samtliga bilagor.
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