/e RIKSGALDEN N

‘H SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE

Vagledning om varderingsformaga

Forvantningar pa institutens kapacitet och beredskap for
resolutionsvarderingar



& RIKSGALDEN 2(19)

by

SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE Rapport
Hanteringsklass: Oppen R1 T1

Diarienummer RGR 2022/328

2022-12-16

[o]
Innehall
1. 1T =T | T o 3
2. F Y Ze | =T =3 o 11 o Yo > Y P 5
3. Forvantningar pa institutens kapacitet och beredskap for

reSOlULIONSVArdEriNGar.......ccuuuueuiiiii e 6
3.1 INterna MOElIEN.........oeuiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e 6
3.2 Data och information..............ooouiiiiiiiiiii e 7
3.3 Intern styrning och dokumentation.................eveveevieeeiiiiieiieeeieeeeeeeeeeee, 9
3.4 Sjalvutvarderingar 0Ch teSter ......ccoveviieiiie e, 10
Bilaga 1: ReSOIUtiONSVArdEriNgar ......ccccooiiiiiiiiiiiieee e 12
1.1 Vardering infor beslut om resolution (vardering 1) ........cccccccvvvvvvnnnnns 13
1.2 Vardering infor beslut om resolutionsatgarder (vardering 2)............. 13
1.3 Vardering efter vidtagande av resolutionsatgarder (vardering 3)...... 14
Bilaga 2: Internamodeller ..., 15
2.1 Interna rapporteringsmModeller.......... ..., 15
2.2 Interna varderingsSmOodeller..............uuuuevieiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeieie. 17

221 Interna varderingsmodeller for vardering av laneportfoljer...... 18

Bilaga 3: Data- och informationsforteckning (separat Excelbilaga)

Riksgaldskontoret | SE-103 74 Stockholm, Sweden | Besok: Olof Palmes gata 17, Stockholm | Org.nr. 202100-2635
Telefon +46 8 613 45 00 | Fax +46 8 21 21 63 | E-post: riksgalden@riksgalden.se | www.riksgalden.se



&/ RIKSGALDEN

hey

SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE

1. Inledning

Enligt 7 kap. lagen (2015:1016) om resolution (ILOK) ska virderingar goras i
samband med resolution (resolutionsvirderingar). Resolutionsvirderingarna ska
ligga till grund £6r Riksgildens beslut om resolution och resolutionsatgirder,
och bedémningen av om det ekonomiska utfallet for dgare, borgenirer och
insittningsgarantisystemet skulle ha blivit béttre vid konkurs eller likvidation.
Av kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/345" (DF 2018/ 345)
framgar det att besluten om resolution och resolutionsatgirder ska grundas pa
tva olika varderingar. Tillsammans med den virdering som ska goras efter det
att resolutionsatgirder har vidtagits, enligt 7 kap. 10 § LOR, dr det totalt tre
virderingar som ska goras i samband med resolution. Virderingarna ska
utfbras av en person (vdrderare) som har en oberoende stillning till myndigheter

och institutet som ska varderas. Virderingarna beskrivs nirmare i bilaga 1.

For att Riksgilden ska kunna fatta vilgrundade beslut i resolutionsfragor
behover virderingarna vara robusta och kunna tas fram skyndsamt. Med
robusthet avses att virderingarna dr av sadan kvalitet att Riksgdldens beslut inte
hade varit visentligt annorlunda om mer tid varit tillginglig for virderaren att
utfora virderingarna. Det forutsitter att virderaren far tillgang till all data och
information som krivs for utférandet, att all data och information 4r
tullstindig och av hog kvalitet, och att all data och information tillhandahalls
inom rimlig tid. En stor del av den data och information som en virderare

behover kommer institutet att behova tillhandahélla.

Nir Riksgilden upprittar en resolutions- eller koncernresolutionsplan ska
myndigheten enligt 3 kap. 10-11 §§ LOR préva méjligheten till resolution
(resolutionsbarbetsbedomning). Enligt artikel 29 i den delegerade férordningen (EU)
2016/1075" ska Riksgilden i sin resolutionsbarhetsbedémning bland annat
beakta institutets eller koncernens férmaga att tillhandahalla information foér

virderingar.

! Kommissionens delegerade férordning (EU) 2018/345 av den 14 november 2017 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU vad giller tekniska
tillsynsstandarder som specificerar kriterierna f6r metoden for att bedéma virdet av instituts
eller enheters tillgingar och skulder.

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/1075 av den 23 mars 2016 om
komplettering av Europapatlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU med avseende pd
tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehallet i dterhdmtningsplaner,
resolutionsplaner och koncernresolutionsplaner, de minimikriterier som den behériga
myndigheten ska bedéma nir det giller dtethdmtningsplaner och koncernaterhimtningsplaner,
villkoren f&r finansiellt st6d inom koncerner, kraven pa oberoende virderingsmin, avtalsenligt
erkinnande av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter, férfarandena och innehallet f6r
anmilningskrav och underrittelse om uppskjutande samt resolutionskollegiernas operativa
funktionssitt.
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De riktlinjer for forbittring av mojlighet till resolution for institut och
resolutionsmyndigheter (riktlinjer om resolutionsbarbet eller riktlinjerna)’ som
Europeiska bankmyndigheten (EB.A) publicerade i januari 2022 utgor en
central del 1 Riksgaldens resolutionsbarhetsbedémning. Riktlinjerna anger vilka
forutsittningar instituten behover uppfylla for att anses resolutionsbara inom

ett antal olika omraden, daribland i virderingshinseende.

Riksgilden publicerade i april 2022 ett dokument som beskriver hur
myndigheten kommer att tillimpa riktlinjerna som en integrerad del 1
resolutionsplaneringsarbetet. Riksgilden har ocksa publicerat en vigledning till
instituten om hur riktlinjerna bor tolkas och genomféras.* Detta dokument
kompletterar den vigledningen och utgér en del av Riksgildens samlade

vigledning till instituten om resolutionsbarhet.

Enligt punkt 77 1 riktlinjerna bor instituten ha kapacitet (inbegripet
ledningsinformationssystem och teknisk infrastruktur) att stodja ett snabbt
tillhandahallande av virderingsuppgifter pa en tillrackligt detaljerad niva for att
gora det mojligt att genomféra virderingar inom en limplig tidsram. Denna
kapacitet anges 1 kapitlet om ledningsinformationssystem i EBA:s
virderingshandbok.”

Varken punkt 77 i riktlinjerna eller EBA:s varderingshandbok ar dock
tillrickligt precis om vad som férvintas av instituten. Denna vigledning avser
att ytterligare precisera vad som forvintas av instituten for att de ska anses vara

resolutionsbara 1 virderingshidnseende.

Det 6vergripande malet med vigledningen ér att 6ka forutsittningarna for en
effektiv virderingsprocess i samband med resolution. Den utsedda virderaren
ska tillrdckligt skyndsamt kunna leverera robusta resolutionsvirderingar som
Riksgilden kan anvinda som underlag f6r beslut i resolutionsfragor. For att
mojliggora det behdver institut ha beredskap att bista virderaren i
genomforandet av resolutionsvirderingarna och kunna tillhandahalla relevant

data och information till Riksgilden och virderaren.

3 EBA/GL/2022/01.

4Se Riksgildens tillimpning av EBA:s riktlinjer for forbittrad resolutionsbarhet och
Vigledning om EBA:s riktlinjer f6r forbittring av mojlighet till resolution f6r institut och
resolutionsmyndigheter, dar RGR 2022/24, https://www.riksgalden.se/sv/var-

verksamhet/finansiell-stabilitet/resolution---hantering-av-banker-i-kris /planering-infor-
resolution /vagledning-for-resolutionsbarhet/.

5> Se Valuation handbook for resolution purposes — Chapter 10 management information
systems, EBA/Rep/2020/10, https://www.cba.curopa.cu/eba-highlights-importance-data-
and-information-preparedness-perform-valuation-resolution.
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Riksgilden kommer att bedéma ett instituts resolutionsbarhet i
virderingshinseende i enlighet med denna vigledning fran och med den 1
januari 2024.

2. Avgransningar

Vigledningen dr avgrinsad till de virderingar som behéver goras infor
Riksgildens beslut om resolution och resolutionsatgarder (iven kallade

virdering 1 och 2).
Vigledningen riktar sig till de institut som ar en resolutionsenhet.

En resolutionsenhet som ingér i en resolutionsgrupp behéver ha kapacitet, eller
se till att det finns kapacitet inom resolutionsgruppen, att stodja virderingar av
hela resolutionsgruppen. Det dr av sdrskild vikt att det finns intern kapacitet
och beredskap for att stodja virderingar av resolutionsenheten och visentliga
dotterféretag. Med visentliga dotterforetag avses dtminstone dotterforetag som
ir s kallade storre dotterforetag’, eller som har ett internt krav pa kapitalbas
och kvalificerade skulder (internt MREL) som 6verstiger
forlustabsorberingsbeloppet. Resolutionsenheten férvantas utvirdera, och
redogora f6r Riksgilden, om det dirutéver kan finnas dotterforetag inom

resolutionsgruppen som kan anses vara visentliga 1 viarderingshinseende.

Institut som inte ingar i en resolutionsgrupp och som Riksgilden inte planerar
att hantera genom resolution vid fallissemang, behover inte ha kapacitet att

stodja resolutionsvirderingar.

6 Se 2 kap. 1 § LOR.
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3. Forvantningar pa institutens kapacitet
och beredskap for
resolutionsvarderingar

Processen for att ta fram de virderingar som kréivs infr besluten om
resolution och resolutionsatgirder omfattar flera steg och institutet kommer att
utgora en central informationskilla f6r en virderare. Institutet kommer att
behova tillhandahalla data och information och kan dven behéva ge en

virderare tillgang till interna modeller, system och personal.

I ett faktiskt resolutionsférfarande kommer det att vara upp till virderaren att,
utifran de rittsliga ramarna, bestimma vilken data och information som
institutet ska tillhandahélla och 1 vilken utstrickning varderaren forlitar sig pa
institutets interna system och modeller f6r virderingarna. Virderarens valda
tillvigagangssatt och begiran av data och information kan bero pa faktorer
som institutets storlek, legala struktur, komplexitet, verksamhet, funktionalitet i

och kvalitet pa interna modeller och system.

Virderingsprocessen kommer att behéva genomféras sa snabbt som moijligt
for att minimera negativa externa faktorer som férsvarar genomférandet av
resolution. Institut behover dirfér pa forhand sikerstilla att de har intern
beredskap och kapacitet i ledningsinformationssystem och interna modeller att
stodja resolutionsvirderingar och kunna tillhandahalla relevant data och

information inom rimlig tid.

3.1 Interna modeller

Institut forvantas sikerstilla att interna modeller och system har nidvéindig funktionalitet for
att kunna anvindas for resolutionsvrderingar. I detta sammanhang delas modellerna in i

tvd olika tiper, interna rapporteringsmodeller respektive interna varderingsmodeller.

1. En virderare beh6éver kunna forlita sig pa institutets interna modeller.
Institut férvantas darfoér ha interna modeller som dr anpassade for att
kunna anvindas for resolutionsvirderingar. Den funktionalitet som beh6vs

1 interna modeller beskrivs narmare i bilaga 2.

2. Institut férvintas ha interna rapporteringsmodeller som mojligeor en
uppdatering av samtliga poster pa och utanfér balansrakningen, enligt vad

som framgar av bilaga 2 (avsnitt 2.1).

3. Institut forvintas ha interna virderingsmodeller for de viktigaste
tillgdngarna och skulderna pa och utanfor balansrikningen, enligt vad som

framgar av bilaga 2 (avsnitt 2.2). Institut férvantas utvirdera vilka
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ytterligare tillgangar och skulder som bor omfattas av interna
virderingsmodeller. Savitt avser laneportféljen kan institut, som med
hinsyn till arten och omfattningen av dess verksamhet och till dess
komplexitetsgrad inte dr att betrakta som ett stort institut, vélja mellan att
ha interna virderingsmodeller med noédvindig funktionalitet f6r vardering
av laneportféljen sasom beskrivs i bilaga 2 (avsnitt 2.2.1), eller att ha
formaga att kunna tillhandahalla data 6ver laneportfoljen i ett virtuellt
datarum enligt forteckningen 1 bilaga 3 (fliken 3.4.5). For ndrvarande ar
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Svenska Handelsbanken AB och
Swedbank AB, i detta avseende, att betrakta som stora institut som dirmed
forvintas ha nédvindig funktionalitet 1 interna varderingsmodeller dven for

laneportfoljen.

3.2 Dataoch information

Institut forvintas sikerstilla att de har fullstindig, korrekt och tillforlitlig data och
information och att de har intern beredskap och kapacitet i ledningsinformationssystem och
interna modeller att kunna uppdatera, sammanstilla, aggregera och tillgangliggora relevant

data och information for Riksgélden och en vdrderare inom rimlig tid.

4. Institut forvintas ha kapacitet att kunna tillhandahalla data och information

inom den tid som framgar av bilaga 3.

5. Institut forvintas kartligga om det utdver den data och information som
framgar av bilaga 3, kan finnas data och information som en virderare kan
komma att behéva f6r en robust resolutionsvirdering. Institut forvintas
sikerstalla att de har kapacitet att tillhandahalla dven sadan data och

information till virderaren och Riksgilden inom rimlig tid.

6. Institut forvintas sikerstilla att dtminstone all data och information som
framgar av bilaga 3 finns internt inom institutet och kan tillhandahallas till
Riksgilden och en virderare.” Data och information som en virderare
forvintas himta fran andra killor, som exempelvis makroekonomiska
antaganden och prognoser framtagna av offentlig sektor, marknadspriser
och relevanta virderingsmultiplar pd jimforbara institut, behover inte
tillhandahallas av institutet.

7. Institut forvintas ha arrangemang pa plats for att sikerstilla att all relevant

data och information vid var tid ér fullstindig, korrekt och tillforlitlig.

7 Forteckningarna i bilaga 3 dr framtagna med utgingspunkt i EBA:s s kallade Data Dictionary
som finns i en bilaga (Annex 2) till EBA:s virderingshandbok,
https://www.eba.europa.eu/eba-highlichts-importance-data-and-information-preparedness-
perform-valuation-resolution.
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Relevant data och information behéver darfor genomga regelbunden
verifiering och kvalitetssikring och bor vid var tid vara avstimd mot senast

reviderade rakenskaper.

8. Institut forvintas ha kapacitet att kunna sammanstilla och aggregera data
pa olika nivder och omraden. Det innebir exempelvis att instituten

forvantas kunna

a) sammanstilla och aggregera kunddata frin olika datakillor inom
institutet och linka samman data med unika identifierare

b) ta fram resultatrikning och balansrikning for exempelvis
resolutionsgruppen, juridiska personer inom resolutionsgruppen,
rorelsesegment, tillstandstyper (till exempel bank, férsakring och
kapitalf6rvaltning) och geografiska omraden (till exempel land och
region)

c) ta fram kapitalkravsberikningar fér exempelvis resolutionsgruppen,
juridiska personer inom resolutionsgruppen och tillstandstyper. Institut
forvintas dven kunna aggregera atminstone riskexponeringsbelopp pa
relevanta omraden som exempelvis produkttyper, rorelsesegment och

geografiska omraden.

9. Institut foérvintas kunna tillhandahalla bade historisk och aktuell data och
information, som har genomgatt interna kontroller enligt punkt 7. Aktuell
data och information foérvintas kunna tillhandahallas per ett referensdatum

som ir si nira inpa virderingsdagen® som mojligt.

10. Institut foérvantas sa langt det ar mojligt dven kunna uppdatera data per
virderingsdagen. Relevant data bér dirmed kunna uppdateras per ett
datum som inte dr ett manadsslut. Institut férvintas atminstone att per
virderingsdagen kunna uppdatera data som framgar av bilaga 2 (punkt 1 1
avsnitt 2.1).

8 Av artikel 3 1 DF 2018/345 framgir att virderingsdagen antingen ir en referensdag faststalld
av virderaren sd nira som mojligt fére den dag da Riksgélden forvintas fatta beslut om att
forsitta ett institut i resolution, eller resolutionstidpunkten om en slutlig virdering gérs i
efterhand. Resolutionstidpunkten definieras i férordningen i artikel 1 j) som den tidpunkt da
beslutet om att forsitta en enhet i resolution har antagits.

Nir det giller skulder som harror fran derivatkontrakt ska virderingsdagen vara den tidpunkt
som faststills i enlighet med attikel 8 i kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1401
av den 23 maj 2016 om komplettering av Europapatlamentets och radets direktiv 2014/59/EU
om inrittande av en ram f6r terhdmtning och resolution av kreditinstitut och
virdepappersforetag med avseende pa tekniska tillsynsstandarder f6r metoder och principer
for virdering av skulder som hinfoér sig till derivat.
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11.

12.

Institut forvantas kunna tillhandahalla data och information 1 ett vedertaget
format som en virderare kan anvinda. Exempel pa vedertagna format f6r
tillhandahallande av data 4r Excel, CSV, XBRL och TXT och for
tillhandahallande av information, PDF, DOCX och PPTX.

Institut foérvantas ha kapacitet att kunna tillhandahalla den data och
information som framgér av bilaga 3, och annan data och information som
bedoms relevant i enlighet med punkt 5, 1 ett virtuellt datarum som
virderaren och Riksgilden kan fa tillgang till. Institut foérvantas vid behov

snabbt kunna uppritta ett virtuellt datarum for detta andamal.

3.3 Intern styrning och dokumentation

Institut forvantas sikerstilla att de har nodvindig intern kapacitet och beredskap for

resolutionsvdrderingar och att denna kapacitet och beredskap kan uppritthallas innan och

under resolution. Institut bir for detta dndamal ba effektiva processer och arrangemang for
intern styrning. Institut forvantas ha tydlig, komplett och uppdaterad dokumentation av de

interna modeller, system, processer, rutiner och roller som ror formdgan att kunna stidja

resolutionsvarderingar.

13.

14.

15.

16.

Institut férvantas ha adekvata och effektiva arrangemang for intern
styrning. Det innefattar att institutet férvantas ha tydliga och
dokumenterade policyer, processer och rutiner for delar som ror institutets
férmaga att stodja resolutionsvirderingar, exempelvis for datainsamling

och aggregering av data.

Institut f6érvantas ha en tydlig intern ansvarstordelning for att exempelvis
mojliggora att data och information som framgar av bilaga 3, och annan
data och information som bedéms relevant i enlighet med punkt 5, kan
tillgédngliggoras i ritt tid. Roller och ansvarsfordelning bor utforligt

dokumenteras i interna policyer och processer.

For att sakerstilla koordinering inom institutet och en effektiv
kommunikation med Riksgilden och virderaren i samband med resolution,
bor institutet utse en person som ansvarar for kontakten med Riksgilden
och virderaren 1 frigor som ror resolutionsvirderingar. Den huvudsakliga
kontaktpersonen bor, i likhet med punkt 57 1 EBA:s riktlinjer om

resolutionsbarhet, vara en erfaren person i foretagsledningen pa hog niva.

Institut foérvantas identifiera nyckelpersonal som en virderare kan behéva
ha kontakt med i samband med genomférandet av
resolutionsvirderingarna. Institut forvintas ha uppdaterade

kontaktuppgifter till sidan nyckelpersonal, och beskrivningar av deras
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17.

18.

19.

respektive roller och ansvarsomraden, som kan limnas till Riksgilden och

en varderare vid behov.

Antaganden och ingangsparametrar med underliggande informationskallor
1interna modeller, som har betydelse for att robusta resolutionsvirderingar
ska kunna genomféras, behover vara tillforlitliga och halla hog kvalitet. For
att sikerstilla detta forvintas institut regelbundet se 6ver och kvalitetssikra

antaganden, ingangsparametrar och informationskallor.

Institut férvantas ha tydlig, komplett och uppdaterad dokumentation,
inklusive manualer, f6r alla interna modeller som 4t relevanta f6r
resolutionsvirderingar. Dokumentationen bor sirskilt innefatta
beskrivningar av metodiken, kriterier, kalibrering av modellen,
ingangsparametrar, underliggande antaganden, scenarier, datakillor, och
institutets processer och rutiner fér 6versyn, kvalitetssikring, underhall och
drift av respektive modell. Dokumentationen bér dven beskriva
mojligheten att dndra antaganden och ingiangsparametrar och gora andra

justeringar (overlays) i modellerna.

Relevant dokumentation, sisom exempelvis styrdokument och
dokumentation och manualer for interna modeller, system, processer,
ansvarsomraden och rutiner, forvintas finnas samlad pa ett organiserat och
littillgangligt sitt hos institutet och ska vid behov kunna limnas till

Riksgilden och en virderare inom rimlig tid.

3.4 Sjalvutvarderingar och tester

Institut forvantas granska och utvirdera sin formaga att bidra till resolutionsvirderingar med

utgangspunkt i denna vigledning. Institut forvantas dven testa sin formaga genom vningar

(dry-runs).

20. Pa Riksgildens begiran férvintas institut gora sjalvutvarderingar av sin

21.

formaga att bidra till resolutionsvirderingar med utgangspunkt i denna
vigledning. En resolutionsenhet som ingar i en resolutionsgrupp bor
utvirdera férmégan att bidra till resolutionsvirderingar av hela

resolutionsgruppen.

Pa Riksgildens begiran forvintas institut organisera 6vningar for att testa
sin férmaga att bidra till resolutionsvirderingar i enlighet med punkt 76 i
EBA:s riktlinjer om resolutionsbarhet. Institut bor sarskilt testa sin férmaga

under stressade scenarier definierade av Riksgilden. Institut bér bland
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22.

annat testa sin kapacitet att snabbt kunna uppritta ett virtuellt datarum och

ladda upp relevant data och information.”

Pa Riksgildens begiran forvintas institut tillhandahélla den information
som Riksgilden behover f6r bedémningen av institutets resolutionsbarhet i
virderingshinseende. Det inbegriper bland annat utforlig information om
institutets sjalvutvirderingar och 6vningar, eventuella identifierade brister
och pagdende eller planerade atgirder for att forbattra institutets férmaga
att bidra till resolutionsvirderingar. Riksgilden kan ocksa begira att fa ta
del av relevanta interna och externa revisionsrapporter, eller annan
dokumentation som avhandlar institutets interna beredskap och kapacitet i

ledningsinformationssystem och interna modeller.

? Om ett institut inte kan uppritta ett virtuellt datarum inom en kort tidsram vid behov, kan
pp )
institutet beh6va ha ett permanent virtuellt datarum pa plats.
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Bilaga 1: Resolutionsvarderingar
Enligt 7 kap. 1 § LOR ska Riksgilden, innan myndigheten fattar beslut om

resolution och resolutionsatgirder, uppdra at en oberoende virderare att gora
en rittvis, vl avvigd och realistisk virdering av institutets tillgangar och
forpliktelser. Av DF 2018/345 framgar att det i praktiken 4r tva virderingar
som ska goras innan resolutionsmyndigheten fattar beslut. Forst ska en
virdering gbras for att bedéma om villkoren for resolution har uppfyllts
(virdering 1), och darefter ska ytterligare en virdering goras som ska utgora

underlag for beslutet att tillimpa ett eller flera resolutionsverktyg (virdering 2).

For att virdering 1 och 2 ska betraktas som slutliga ska virderingarna uppfylla
de krav som anges i 7 kap. LOR och de kritetier som faststills i DF 2018/345.
Om virderingarna inte uppfyller kraven i 7 kap. LOR ska de betraktas som
preliminadra. Riksgéilden kan fatta beslut om resolution och resolutionsatgirder
baserat pa preliminira virderingar genomférda av Riksgilden.'” En preliminir
virdering 2 ska inkludera en buffert som syftar till att ticka eventuella

ytterligare forluster.

Efter att samtliga resolutionsatgirder har vidtagits ska, enligt 7 kap. 10 § LOR,
ytterligare en oberoende virdering gbras for att avgdra huruvida det
ekonomiska utfallet for dgare, borgenirer och insittningsgarantisystemet skulle
ha blivit bittre om institutet istéllet for att forsittas i resolution hade forsatts i
konkurs eller likvidation (vdrdering 3). Virderingen avgor om principen i 1 kap.
8 § LOR har uppfyllts, dvs. principen att det ekonomiska utfallet for dgare,
borgenirer och insittningsgarantisystemet inte ska bli simre vid resolution dn
vid konkurs eller likvidation (NCWO-principen'"). Om NCWO-principen inte
har uppfyllts och nagon dgare, borgenir eller insdttningsgarantisystemet har
kommit simre ut vid resolution har de enligt 23 kap. 8 § LOR ritt till

ersittning ur resolutionsreserven fér mellanskillnaden.

Virderingarna beskrivs nirmare nedan och i EBA:s virderingshandbok."

10 Som framgir av rapporten Tillimpning av skuldnedskrivningsverktyget, tar Riksgilden hojd
for att det endast finns en preliminir virdering 2 pd plats ndr beslut om resolutionsatgirder ska
fattas. Se Tillimpning av skuldnedskrivningsverktyget, dnt RGR 2022/327,

11 No-creditor-worse-off-principen.
12 Se Handbook on valuation for purposes of resolution, https://www.cba.curopa.cu/eba-
ublishes-handbook-on-valuation-for-purposes-of-resolution.
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1.1 Vardering infor beslut om resolution
(vardering 1)
Viirdering 1 ska baseras pa rittvisa och realistiska antaganden och
Sverensstimma med tillimpliga redovisningsstandarder och tillsynsregler."
Virderaren har dock méjlighet att avvika fran de antaganden som har gjorts av
institutets ledning och som ligger till grund for institutets finansiella rapporter.
Viirdering 1 syftar frimst till att faststilla om institutets tillgangar Gverstiger
skulderna, dvs. om institutet dr balansrikningssolvent eller inte, och att utgora
underlag i beddmningen av om institutet uppfyller villkoren f6r auktorisation

som bank eller kreditmarknadsféretag, inklusive tillimpliga kapitalkrav.

1.2 Vardering infor beslut om
resolutionsatgarder (vardering 2)

Virdering 2 ska beakta de resolutionsatgarder som resolutionsmyndigheten
overviger att vidta, och bedéma effekten pa virderingen av varje
resolutionsitgird." En virderare kan dirmed behéva ta fram flera olika
virderingar fOr att beakta olika potentiella resolutionsatgirder. Virdering 2 kan
ocksa for vissa resolutionsverktyg, eller kombinationer av verktyg, innebara att

olika delvirderingar beh&ver goras.

Vid tillimpning av skuldnedskrivningsverktyget gors bade en virdering av
institutets tillgdngar och skulder, i syfte att faststilla forlusterna, och en
virdering av aktierna for att uppskatta aktievardet efter konvertering. Den
senare berdkningen ligger till grund for faststillandet av konverteringskurserna

som anvands vid konverteringen av skulder till aktier.

Viirdering 2 ska baseras pa rittvisa, vil avvigda och realistiska antaganden.
Virderingen syftar till att uppskatta det ekonomiska, snarare an det bokforda,
virdet av tillgangar och skulder, affirsverksamheter eller enheten som helhet.
Till skillnad fran vardering 1 kan virdering 2 avvika fran tillimpliga

redovisningsregler.

Av DF 2018/345 framgir att det finns tvéd virderingsgrunder for virdering 2:
sa kallat hallvirde respektive avyttringsvirde. En virderare ska vilja
virderingsgrund baserat pa de resolutionsatgiarder som Riksgilden 6verviger

att vidta."”

13 Artikel 7 i DF 2018/345.
14 Artikel 10.1 1 DF 2018/345.
15 Artikel 11.1 1 DF 2018/345.
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Om resolutionsatgarderna syftar till att institutet ska behalla tillgdngar och
skulder och fortleva efter att resolutionsatgirden har vidtagits (saisom vid
tillimpning av skuldnedskrivningsverktyget), ska virderaren anvinda hallvardet
som virderingsgrund.' I uppskattningen av hallvirdet kan virderaren, om det
anses vara rattvist, val avvagt och realistiskt, anta en normalisering av

marknadsforhillanden.

Om resolutionsatgirden diremot innebar en 6verforing av tillgangar till en
tillgdngsforvaltningsenhet eller till ett broinstitut, eller om forsiljningsverktyget
tillimpas, far virderaren enligt artikel 11.4 i DF 2018/345 inte anvinda
hallvirdet utan ska da istéllet anvinda avyttringsvirdet som virderingsgrund.
Avyttringsvardet ska beakta radande marknadsforhallanden. Vid faststillandet
av avyttringsvirdet far hinsyn tas till rimliga foérvintningar om

franchisevirde.!”

Virdering 2 ska, enligt 7 kap. 5 § LOR, dven innehalla en uppskattning av det
ekonomiska utfallet for dgare och borgenirer om institutet istéllet hade forsatts
1 konkurs eller likvidation vid tidpunkten f6r resolutionsbeslutet (NCWO-
uppskattning). Syftet med NCWO-uppskattningen ar att minska risken for att
Riksgilden vidtar resolutionsatgirder som innebir att dgare och borgenirer far
ett simre ekonomiskt utfall an de skulle ha fatt om institutet hade hanterats

genom normala insolvensforfaranden.

1.3 Vardering efter vidtagande av

resolutionsatgarder (vardering 3)
Virdering 3 ska enligt 7 kap. 10 § LOR faststilla

1. vilket ekonomiskt utfall 4gare och borgenirer skulle ha fatt vid konkurs
eller likvidation

2. vilket ekonomiskt utfall dgare och borgenirer faktiskt har fatt vid

resolution
3. skillnaden mellan de ekonomiska utfallen i punkterna 1 och 2.

Metoden for genomférandet av virdering 3 preciseras nirmare i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/344."

16 Artikel 11.4 1 DF 2018/345.

17 Franchisevirde definieras i artikel 1 g) i DF 2018/345.

18 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/344 av den 14 november 2017 om
kompletteting av Europapatlamentets och radets direktiv 2014/59/EU vad giller tekniska
tillsynsstandarder som specificerar kriterier f6r metoder f6r virdering av skillnader i behandling
i samband med resolution.
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Bilaga 2: Interna modeller

Institut forvintas sidkerstilla att de har interna modeller som kan anvindas for
resolutionsvirderingar. Institut har vanligtvis ett flertal interna modeller och
system som exempelvis anvinds for att uppskatta bokforingsvirden, risktal och
kapitalbehov. Vissa av institutens befintliga modeller syftar till att uppskatta
verkliga virden i enlighet med tillimpliga redovisningsregler. Det dr dock inte

nodvandigtvis tillrickligt for resolutionsvirderingar.

For att en virderare ska kunna forlita sig pa ett instituts interna modeller
behover modellerna vara anpassade for resolutionsvirderingar. Det innebir
bland annat att modellerna behéver ha funktionalitet £6r att uppskatta
bokforingsvirden och ekonomiska virden, och presentera bista
punktskattningar av virdet och virdeintervall, f6r poster pa och utanfor
balansrikningen. Modellerna behover vara tillrickligt flexibla och dynamiska sa
att en virderare har moijlighet att dndra antaganden och ingangsparametrar eller
gora andra justeringar (overlays). Modellerna beh6ver dven ha funktionalitet

for att stodja scenario- och kinslighetsanalyser.

Institut férvantas utvirdera om deras befintliga modeller har den funktionalitet
som beh6vs f6r resolutionsvirderingar. Om modellerna inte har denna
funktionalitet bor instituten utvirdera om det ar limpligt att utveckla befintliga
modeller sa att de har nédvindig funktionalitet eller om nya modeller bor tas

fram for detta andamal.

Tva olika typer av modeller ir relevanta f6r genomférandet av de virderingar
som ligger till grund f6r Riksgildens beslut om resolution och
resolutionsatgirder, det vill sdga virdering 1 och 2. Modellerna bendmns hir
interna rapporteringsmodeller respektive interna virderingsmodeller. Interna
rapporteringsmodeller dr relevanta f6r bade virdering 1 och 2 medan interna

varderingsmodeller anvinds for virdering 2.

2.1 Internarapporteringsmodeller

Med interna rapporteringsmodeller avses interna system som mojliggdr en
uppdatering av samtliga poster pa och utanfor balansrakningen, och som kan
tillhandahalla uppdaterad kapitalticknings- och likviditetsinformation.
Modellerna behéver vara tillrickligt flexibla for att kunna hantera justeringar

eller dndrade ingangsparametrar och antaganden av en virderare.

For att en virderare ska kunna forlita sig pa institutets interna
rapporteringsmodeller 1 genomférandet av virdering 1 och 2, behdver
modellerna, 1 tilligg till beskrivningen 1 stycket ovan, atminstone ha

funktionalitet for att kunna
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uppdatera bokforingsvirden i enlighet med tillimpliga redovisningsregler.
Alla virden, bade pa och utanfor balansrikningen, bér kunna uppdateras
per ett manadsskifte. Vissa poster bor dock aven kunna uppdateras per ett

referensdatum som inte 4r ett manadsskifte. Det giller atminstone

a) inlaning fran allminheten

b) poster i likviditetsportféljen, som till exempel kassa och
tillgodohavanden hos centralbanker eller andra institut, obligationer
och 6vriga virdepapper

c) derivatinstrument, inklusive nettopositioner mot varje enskild motpart

d) visentliga kortfristiga tillgingar och skulder

e) andra poster dir marknadsvirdet eller den underliggande positionen

kan férandras vasentligt under en manad.

ta fram uppdaterade balansrakningar baserat pa bokférda varden for
exempelvis resolutionsgruppen, juridiska personer inom
resolutionsgruppen, rorelsesegment, tillstaindstyper och geografiska

omraden.

ta fram uppdaterade balansrakningar baserat pa ekonomiska virden
(resolutionsbalansrikning), med beaktande av virden framtagna av interna
virderingsmodeller, f6r exempelvis resolutionsgruppen, juridiska personer
inom resolutionsgruppen, rorelsesegment, tillstandstyper och geografiska

omraden.

uppdatera information om kapitaltickning baserat pa uppdaterade
balansrikningar, enligt punkterna 2 och 3. Modellerna forvintas
exempelvis kunna visa kapitalbas, exponeringsbelopp, riskvigt
exponeringsbelopp och kapitalkrav. Modellerna férvintas dven kunna

anvindas for scenario- och kinslighetsanalyser for relevanta nyckeltal.

uppdatera likviditetsmatt baserat pa uppdaterade balansrikningar, enligt
punkterna 2 och 3. Modellerna férvintas exempelvis kunna visa
likviditetstickningsgrad (LCR) och stabil nettofinansieringskvot (NSEFR).
Modellerna forvintas aven kunna anvindas for scenatio- och

kanslighetsanalyser for relevanta nyckeltal.

16 (19)

Hanteringsklass: Oppen R1 T1



&/ RIKSGALDEN

hey

SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE

2.2 Internavarderingsmodeller

Med interna virderingsmodeller avses interna system som kan tillhandahalla
robusta och hégkvalitativa uppskattningar av virdet per varderingsdagen pa
institutets viktigaste tillgangar och skulder, pa och utanfor balansrikningen,
som kan anvindas i viardering 2. Modellerna behéver kunna uppskatta
ekonomiska virden, sa kallade hall- respektive avyttringsvirden, i enlighet med
DF 2018/345. Hall- och avyttringsvirden kan innebira avsteg fran
redovisningsregler och avvika fran bokforingsvirden, aven om

bokféringsvardena ar till sa kallat verkligt virde.

Institut férvantas utvirdera vilka poster pa och utanfor balansrikningen som
bor omfattas av interna virderingsmodeller. I utvirderingen ska institutet
sarskilt beakta poster som har en betydande inverkan pa den samlade
virderingen, och poster som det kan antas vara komplext for en virderare att
virdera inom en kort tid. Institut bor atminstone sikerstilla att de har interna

virderingsmodeller for

a) laneportfoljer”

b) komplexa, och/eller helt eller delvis illikvida, detivat eller andra
finansiella instrument ddr det inte finns ett noterat pris pa en aktiv
marknad

c) visentliga innehav, i exempelvis fastigheter, dotterbolag och finansiella

investeringar, dir det inte finns ett noterat pris pa en aktiv marknad.

For att kunna ta fram relevanta uppskattningar av virden som kan anvindas i
virdering 2 behéver modellen kunna tillimpa en lamplig virderingsmetod for
den specifika posten som ska virderas. Modellen beh6ver vara tillrdckligt
flexibel sd att uppskattningar av virden kan tas fram enligt olika scenarier och
antaganden och, i limpliga fall, dven enligt olika virderingsmetoder. Modellen
behover ha kapacitet att kunna gora scenario- och kinslighetsanalyser, och
behover vara strukturerad pa ett sadant sitt att en virderare kan forsta den

metod och de antaganden som har tillimpats.

Interna virderingsmodeller férvintas kunna sammanstilla och presentera
utfallet av virderingarna, inklusive annan relevant information, som en
virderare behover for resolutionsvirderingen. Modellerna bor atminstone

under olika scenarier kunna presentera

19 Ett institut som, i enlighet med punkt 3 i avsnitt 3.1, viljer att istillet sikerstilla forméga att
kunna tillhandahalla en dataférteckning 6ver laneportféljen behéver inte ha interna
virderingsmodeller f6r virdering av laneportféljen.
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1. en basta punktskattning av virdet och virdeintervall pa kontrakts- och

portfoljniva

2. en specifikation av basta punktskattningar av virdet och virdeintervall for
olika omraden som exempelvis relevanta rérelsesegment, produkttyper,

tillstaindstyper och geografiska omraden

3. en 6versikt 6ver de forvintade framtida kassaflédena for respektive tillgang

eller skuld, pa kontrakts- och portfoljniva

4. en 6versikt 6ver alla antaganden som har tillimpats i modellen under

respektive scenario
5. utfall av scenario- och kinslighetsanalyser.

Utover informationen i punkterna ovan forvintas institutet dven tillhandahalla
modelldokumentation som tydligt beskriver den metod som har tillimpats —
och annan relevant information som en virderare kan antas behdva for att
validera modellen och bedéma rimligheten i uppskattade virden och

underliggande antaganden och parametrar.

2.2.1 Internavarderingsmodeller for vardering av
laneportfoljer?
Institut férvantas sakerstilla att de har interna virderingsmodeller som kan

uppskatta ekonomiska virden av lineportféljen, som kan anvindas i virdering
2.

Modellerna forvintas ha funktionalitet for att kunna tillimpa en diskonterad
kassaflodesmetod (DCF-metod) 1 virderingen, i enlighet med DF 2018/345.
DCF-metoden for virderingar i resolutionssammanhang beskrivs nirmare 1
EBA:s virderingshandbok.

Den interna virderingsmodellen férvintas dven ha funktionalitet f6r att kunna
virdera enskilda lin separat som sedan kan aggregeras till ett portfoljvirde (en

sa kallad bottom-up-metod).

I enlighet med vad som framgar av avsnitt 2.2 férvintas interna
virderingsmodeller kunna tillhandahalla bésta punktskattningar av virdet, och

virdeintervall, pa kontrakts- och portfdljniva under olika scenarier och

20 Detta avsnitt dr endast tillimpligt f6r de institut som i enlighet med punkt 3 i avsnitt 3.1
forvintas, eller har valt att, sikerstilla att de har interna virderingsmodeller f6r virdering av
laneportféljen.
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antaganden. Modellen ska dven kunna uppdatera virden baserat pa

antaganden och justeringar fran virderaren.

Modellen forvintas kunna presentera en oversikt over utfallet av viarderingen,
inklusive annan relevant information, som gor det mojligt £6r varderaren att
bedoma rimligheten i antaganden och i de uppskattade virden som
virderingen har resulterat i. En sidan 6versikt bor atminstone innehalla, men

inte begransas till,

1. en dversikt dver det bokforda virdet och det, av den interna
virderingsmodellen, uppskattade ekonomiska vardet (basta punktskattning
av virdet och virdeintervall) for olika delar av portféljen. Exempelvis
baserat pa belaningsgrad (LTV), sannolikheten for fallissemang (PD),
ursprunglig och aktuell riskklassning, rinta, produkttyp, typ av sakerhet,

kategori av forfallna lan och om relevant, geografiska omraden
2. forvantade framtida kassafléden for enskilda lan eller portfoljer av lan

3. forvintad framtida utveckling av viktiga antaganden i virderingen,
exempelvis avseende férskottsbetalningar, vigda genomsnittsrintor, och
relevanta kostnader kopplade till linen (risk-, finansierings- och

administrativa kostnader)

4. en oversikt 6ver alla antaganden som har tillimpats i modellen under

respektive scenario
5. utfall av scenario- och kinslighetsanalyser.

Institut forvantas aven kunna tillhandahilla modelldokumentation och annan
relevant information som en virderare kan antas behova. Det kan exempelvis

innefatta information om

a) historiska betalningsuppgifter

b) historiska fallissemang for portfoljen

¢) historiska forlustnivaer pa fallerade exponeringar eller atervinningsgrad
tor noédlidande exponeringar

d) sikerheter

e) exponeringar med anstind (forbearance).



