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Fragor och svar om minimikravet pa nedskrivningsbara
skulder

Den 23 februari 2017 publicerade Riksgilden en beslutspromemoria om minimikravet pa
nedskrivningsbara skulder (minimikravet).! I detta dokument besvaras ett antal fragor
som inkommit till Riksgilden med anledning av beskeden i promemorian. Dokumentet
kommer vid behov att kompletteras med yttetligare fragor och svar.

Publicerat 2017-10-06
1. Hur kommer besluten om minimikravet pa nedskrivningsbara skulder att
utformas?

Av 4 kap. 3 § lagen (2015:1016) om resolution f6ljer att beslut om minimikravet ska
fattas i anslutning till resolutionsplaneringen. I 7 § férordningen (2015:1034) om
resolution anges att Riksgilden som huvudregel ska uppdatera féretagens
resolutionsplaner arligen. Siledes kommer dven beslut om minimikravet som
huvudregel att uppdateras arligen. Avseende tidpunkt dr Riksgdldens avsikt att beslut
om uppdatering av resolutionsplaner och minimikrav ska fattas i december och att
kraven darefter ska borja galla den 1 januari efterféljande ar. I friga om foretag som
ingar i grinsoverskridande koncerner involverar de arliga besluten om planer och
minimikravet fler myndigheter dan Riksgilden. Av detta skil kan beslutstillfallet for
sadana foretag komma att skilja sig fran 6vriga foretag.

Av 4 kap. 1 § lagen om resolution och artikel 7.2 1 kommissionens delegerade
forordning (EU) 2016/1450 av den 23 maj 2016 om kompletteting av
Europapatlamentets och radets direktiv 2014/59/EU vad giller tekniska standarder
for tillsyn for att specificera kriterier som avser metoden for att faststalla minimikrav
tor kapitalbas och kvalificerade skulder framgar att kravet ska w#tryckas 1 procent av
foretagets totala skulder och kapitalbas. Samtidigt ska minimikravet enligt samma
torordning berdknas med utgangspunkt i foretagets riskvigda kapitalkrav (se nimnda
beslutspromemoria f6r nirmare beskrivning). Det krav som kommer att framga av
beslutet kommer sdledes att vara uttryckt i relation till totala skulder och kapitalbas.

Beslutet om minimikravet kommer endast att avse storkeken pa minimikravet. Av
beslutspromemorian framgar att Riksgilden ocksa avser tillimpa ett antal principer f6r
hur minimikravet ska #ppfyllas, diribland att kravet ska uppfyllas med en viss andel
skulder samt att kravet till 1 januari 2022 ska uppfyllas helt med efterstillda instrument.
Dessa principer uttrycker Riksgildens syn pa hur féretagen bor uppfylla minimikravet
tor att betraktas som resolutionsbara. Principerna kommer att tillimpas i den provning

U Tillimpning av minimikravet pd nedskrivningsbara skuider (Dnr RG 2016/425), Riksgilden den 23 februari 2017.
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som foljer av 3 kap. 10 eller 11 § lagen om resolution, dvs. provningen av i vilken
utstrickning det dr moijligt att rekonstruera eller avveckla institutet respektive
koncernféretagen genom konkurs, likvidation eller resolution pa ett sitt som inte leder
till en allvarlig storning i det finansiella systemet i EES. Inom ramen f6r denna
provning kommer Riksgilden att utvirdera féretagets efterlevnad av principerna. Om
de inte efterlevs kommer en férdjupad prévning inledas, vilken i f6rlingningen — om
det anses foreligga ett visentligt hinder mot resolution — kan resultera i att den process
som framgar av 3 kap. 12-24 {§ lagen om resolution inleds?.

Publicerat 2017-10-06
2. Hur kommer Riksgilden att 6vervaka uppbyggnaden av efterstillda skulder?

Minimikravet pa nedskrivningsbara skulder ska senast den 1 januari 2022 uppfyllas
med efterstillda instrument. Riksgidlden kommer under infasningsperioden l6pande
overvaka att uppbyggnaden av efterstillda skulder sker i en rimlig takt. Bedémningen
av vad som utgor rimlig takt kommer ske med hinsyn till f6éretagens individuella
forutsittningar och radande marknadsomstindigheter samt med beaktande av bl.a.
foljande:

(i) Attuppbyggnaden av efterstillda skulder sker med hansyn tagen till foretagets
kapacitet att ge ut sadana skulder (aven under mindre goda marknadsforhallanden)
och att emissionsplanen utformas pa ett sitt som inte forutsatter en 6kad
skuldsattning hos foretaget. Uppbyggnaden bor ske i en jamn takt, t.ex. ska
foretaget undvika att forldgga en hog andel av den totala emissionsvolymen mot
slutet av infasningsperioden.

(i) Om foretagen avser att uppfylla kravet med insolvensrattsligt efterstillda skulder,
att — med hinsyn till osikerheten kring tidplanen for ett eventuellt inférande av
regler om insolvensrittslig efterstillning — emissionsplanen innefattar en strategi
for hur efterstillningskravet ska uppfyllas om ett sadant inférande sker vid en
senare tidpunkt 4n den som foretaget baserat sin plan pa.

(i) Om foretagen avser och bedémer att det dr maojligt att uppfylla
efterstillningskravet genom att ge ut skuldinstrument som blir efterstillda med
tordrojning (dvs. vid en annan tidpunkt dn emissionstillfillet), att saidana
instrument enbart anvinds for att hantera kontraktsrestriktioner 1 utestiende
supplementirkapitalinstrument.

2 Se avsnitt 5.1 1 beslutspromemorian.

2018-02-28



34

Publicerat 2017-10-06
3. Nir kommer minimikraven f6r dotterféretag i koncerner dir
resolutionsstrategin 4r en SPE-strategi att beslutas?3

Riksgilden har inte fOr avsikt att under 2017 fatta beslut om minimikrav pa individuell
niva for dotterforetag som ingar 1 svenska koncerner for vilka resolutionsstrategin dr
en s.k. SPE-strategi.

For grinséverskridande koncerner ar minimikraven for dotterféretag foremal f6r
gemensamma beslut i resolutionskollegierna. Besluten fattas efter férslag fran
resolutionsmyndigheterna i de linder dir dotterféretagen har sina respektive siten.
For svenska dotterféretag som ér foremal f6r gemensamt beslutsfattande har
Riksgilden foreslagit att minimikrav inte ska beslutas pa individuell niva inom ramen
tor 2017 ars resolutionsplanering.

Riksgilden avser att dterkomma med besked om hur minimikrav f6r ovan nimnda
dotterféretag kommer att hanteras fran och med 2018 och framat.

Publicerat 2017-10-06
4. Kan minimikravet uppfyllas med skulder som tidigare kvalificerats f6r
kapitalbasen?

Av 4 kap. 1 § lagen om resolution framgar att minimikravet ér ett krav som styr hur
stora ett foretags medrikningsbara kvalificerade skulder och kapitalbas minst maste
vara 1 relation till f6retagets totala skulder och kapitalbas. En medrikningsbar
kvalificerad skuld ir en skuld som uppfyller villkoren i 2 kap. 2 § lagen om resolution
(kvalificerad skuld) och 2 kap. 2 § Riksgildens féreskrifter (RGKFES 2015:2) om
resolution (medrakningsbar kvalificerad skuld).

Skulder i form av instrument som tidigare helt eller delvis kvalificerats f6r inrakning i
ett instituts kapitalbas, far anvindas for att uppfylla minimikravet forutsatt att dessa
villkor dr uppfyllda. Ett supplementirkapitalinstrument utgor enligt 2 kap. 2 § lagen
om resolution inte en kvalificerad skuld. Sidana instrument ar siledes inte
medrikningsbara till den del som avskrivits i enlighet med artikel 64 1
tillsynsférordningen*.

3 SPE-strategi (eng. Single Point of Entry), resolution med en ingdngspunkt, dvs. en resolutionsstrategi som bygger
pa att endast moderforetaget i en koncern forsitts i resolution.

4 Europapatlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav {6t
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012.
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Publicerat 2018-02-28
5. Hur kommer skuldandelsprincipen att f6ljas upp?

Riksgilden har fastslagit ett antal principer £6r hur féretagen bor uppfylla minimikravet
pa nedskrivningsbara skulder (minimikravet) for att betraktas som resolutionsbara, bl.a.
att minimikravet bér uppfyllas med en viss andel skulder (skuldandelsprincipen).®
Skuldandelen ska motsvara aterkapitaliseringsbeloppets storlek uttryckt som en
procent av riskvigt exponeringsbelopp.® For de féretag som berérs av
skuldandelsprincipen giller under 2018 den procentsats for aterkapitaliseringsbeloppet
som berdknats 1 samband med Riksgildens beslut om minimikravet.”

Riksgilden kommer i sin 6vervakning av foretagens efterlevnad av minimikravet att
folja upp att foretagen vid varje tidpunkt har tillrdckligt med utestaende
medrikningsbara skulder for att efterleva skuldandelsprincipen.

5 Se avsnitt 5.2.1 i Tillinpning av minimikravet pa nedskrivningsbara skulder Dnr RG 2016/425), Riksgilden den 23
februari 2017.

¢ For foretag som bedéms kunna hanteras genom konkurs eller likvidation (féretag med foérenklade skyldigheter)
uppgar dterkapitaliseringsbeloppet till noll. Skuldandelsprincipen blir dirmed inte tillimplig f6r dessa foretag.

7 Information om Riksgildens beslut finns hir. Uppgifter om skuldandelsprincipen per foretag anges i sista kolumn
i denna tabell.
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