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1. Inledning

Enligt férordning (2023:909) med instruktion f6r Riksgildskontoret ska
Riksgildens styrelse besluta om ramar och riktlinjer f6r hantering av de risker
som ir férenade med verksamheten. Riksgilden bedriver flera olika
verksamheter med skilda regelverk. Dessa olika regelverk medfor att risknivaer
och riskhantering kan variera mellan de olika verksamheterna. Inom vissa
verksamheter styrs risknivan huvudsakligen av beslut fran riksdag och regering,
medan Riksgilden inom andra omraden har mandat att sjilva faststilla

risknivan inom givna ramar.

Finanspolicyn syftar till att sidkerstilla en effektiv riskhantering som stédjer
Riksgildens uppgifter och den interna kontrollen. Policyn ger en 6verblick av
myndighetens hantering av finansiella risker och vald riskniva 1 tillimpliga
situationer. I policyn faststills vissa riskrelaterade principer for Riksgildens
olika verksamheter. I de fall det dr relevant, anger policyn dven vissa ramar for
hantering av risker som uppkommer i verksamheten. Policyn ses 6ver och
beslutas drligen for att sdkerstalla att den halls aktuell och relevant f6r

verksamheten.

I policyn framgar styrelsens beslut. Operativa beslut som féljer av policyn
fattas av riksgildsdirektoren eller tjinstemin enligt delegationsordning genom

Riksgildens, och berérda avdelningars, arbetsordningar.
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2. Processen Ta upp och forvalta lan till
staten

2.1 Overgripande utgadngspunkter och uppgifter
Statsskuldsforvaltningen styrs av budgetlagen (2011:203). I lagen framgar bland

annat malet fOr forvaltningen och vilka dndamal staten far lana till. Malet dr att
kostnaden for skulden langsiktigt minimeras samtidigt som risken i
torvaltningen beaktas. Dirtill ska férvaltningen ske inom ramen f6r de krav
som penningpolitiken stiller. Lagen anger ocksa att regeringen varje ar ska

besluta om riktlinjer f6r statsskuldens férvaltning.

I férordning (2023:909) med instruktion for Riksgaldskontoret (Riksgildens
instruktion) har regeringen delegerat ansvaret f6r den operativa férvaltningen
av statsskulden till Riksgilden.

Regeringens beslut om riktlinjerna f6r forvaltningen avspeglar en 6nskad
avviagning mellan skuldens forvantade kostnad och risk. Enligt Riksgildens
instruktion ska Riksgildens styrelse sedan besluta om principer f6r hur
regeringens riktlinjer ska genomfoéras i praktiken och ramar f6r hanteringen av
risker. Principerna och ramarna faststills i denna policy. Dirunder beslutar
Riksgilden om interna riktlinjer och instruktioner for olika delar av den

operativa forvaltningen i enlighet med den interna arbetsordningen.

2.2 Principer for genomfdrandet av riktlinjerna

Av regeringens riktlinjer och malet fOr statsskuldsforvaltningen foljer att
Riksgilden ska agera utifran ett kingsiktigt, strategiskt forhallningssatt 1 upplaningen
snarare an ett kortsiktigt, taktiskt. Det innebir att Riksgilden ska verka for

goda forutsittningar att lana till en lag kostnad 6ver tid genom att:

e cmittera statspapper i kronor regelbundet och agera pa ett sitt som bidrar

till en vil fungerande svensk statspappersmarknad

e kommunicera transparent och férutsigbart om statens upplaningsbehov

och utbudet av statspapper i kronor
e uppritthalla kapacitet att lana i utlindsk valuta
e hantera finansiella risker 1 enlighet med faststillda riktvirden och regler

e vid behov anvinda derivat fOr att justera statsskuldens 16ptid och

sammansittning 1 enlighet med riktvirdena for exponeringen
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e endast ingd transaktioner som Riksgilden har kompetens, system och

rutiner att hantera

e behandla alla motparter pa ett sakligt och objektivt sitt och undvika

agerande som kan skada anseendet f6r Riksgilden eller staten.

2.3 Ramar for hantering av risker i
statsskuldsforvaltningen

I detta avsnitt framgar ramar for hanteringen av risker inom olika delar av
forvaltningen av statsskulden: strategisk forvaltning, l6pande valutavaxlingar,
positionstagning samt derivattransaktioner och placeringar. Ramarna giller
olika typer av marknadsrisk och kreditrisk. De risker som faller inom begreppet
likviditetsrisk hanterar Riksgilden framfor allt genom att lana pa det sitt som

beskrivs 1 principerna i avsnitt 2.2.

231 Strategisk forvaltning

Inom den strategiska forvaltningen ligger styrningen av statsskuldens
sammansittning och 16ptid mot riktvirdena i regeringens riktlinjer. Regeringen
faststiller hur statsskulden ska vara sammansatt, det vill sdga fordelningen
mellan nominell kronskuld, real kronskuld och exponering i utlindsk valuta. I
riktlinjerna beslutar regeringen dven om ett loptidsintervall f6r statsskulden
som helhet. Enligt riktlinjerna ska Riksgilden sedan faststilla ett riktmirke f6r
valutaskuldens fordelning mellan olika valutor och besluta om 16ptidsintervall

for de enskilda skuldslagen. Ramarna fOr detta beslutas i denna policy.

23.1.1 Statsskuldens strategiska valutaexponering

e Statsskuldens exponering i utlindsk valuta ska hanteras i tva delar. En
strategisk del som ska avvecklas successivt och en varierande del som
uppstar som en konsekvens av att Riksgilden hanterar férandringar i

valutaexponeringen enligt ramarna i avsnitt 2.3.2.

e Den strategiska valutaexponeringen ska utgéras av CHF (33%) och EUR
(67%). Andelarna ska baseras pa valutakurser per 2022-10-31 och férindras

i den man valutakurserna andras.

e Avvecklingen av den strategiska valutaexponeringen styrs genom en daglig
minskningstakt som riksgildsdirektoren ska besluta om.
Riksgildsdirektoren tilldelas dven mandat att fatta beslut om att dndra

minskningstakten inom ramen for regeringens riktlinjebeslut.
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e Riksgaldsdirektoren ska faststilla tillatna avvikelseintervall f6r de valutor

som ingar i valutafdrdelningen.

2.3.1.2 Statsskuldens |6ptid

e Riksgaldsdirektoren ska besluta om l6ptidsintervall f6r de enskilda
skuldslagen. Riksgildsdirektoren ska dven besluta om 16ptidsbegrinsningar

for enskilda valutor.

2.3.2 Lopande valutavaxlingar

Det finns ett antal faktorer som ger upphov till férindringar 1 statsskuldens
valutaexponering. Det handlar bland annat om rintebetalningar pa valutalan,
EU-betalningar, andra myndigheters valutasikringar och statens
valutakoncernkonto. Dirmed uppstir 16pande behov av valutavixlingar. Enligt
Riksgildens instruktion ska valutavixlingar praglas av forutsiagbarhet och
tydlighet. Styrelsen beslutar dirfér om foljande ramar for att hantera 16pande

valutavaxlingar.

e Den varierande valutaexponeringen som uppstar pa grund av denna
hantering ska huvudsakligen vixlas till euro och avvecklas genom
valutavixlingar enligt punkten nedan. Riksgildsdirektéren ska faststilla i

vilken omfattning exponering i andra valutor 4n euro far férekomma.

e Riksgaldens vixlingar mellan kronor och utlindsk valuta ska f6lja en jamn
vixlingsbana. Vixlingsbanan ska bestimmas genom att nettovixlings-
volymen sprids ut jimnt dver tiden. Vixlingar som genomfors for att
avveckla den strategiska valutaexponeringen och i samband med eventuella
positioner mellan kronor och utlindsk valuta ska exkluderas. Mindre

avvikelser fran vaxlingsbanan far férekomma.

2.3.3 Positionstagning

Riksgildens positionstagning innefattar dels positioner som styrelsen beslutar
om, dels positioner inom den I6pande forvaltningen. Styrelsen faststiller har
hur mycket av det av regeringen beviljade mandatet f6r positionstagning som
fir anvindas i den I6pande férvaltningen. Aven vissa 6vriga riskbegrinsningar

tor den 16pande positionstagningen faststills.

e Riksgilden ska anvinda Value-at-Risk (VaR) for att méita marknadsrisken 1
positionstagningen i utlindsk valuta. Risk mits som daglig VaR vid 95

procents konfidensniva.
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2.33.1 Ramar for [opande positionstagning

Lépande positionstagning i den svenska kronan gentemot andra valutor ér

inte tilliten.

e Den samlade risken i 16pande positionstagning i utlindsk valuta far inte

overstiga 220 miljoner kronor matt som daglig VaR.

e For beridkningen av valuta- och rinterisklimiter samt resultatmatning ska
ett fiktivt portfoljvarde anvindas. Det delegerade VaR-mandatet ska

motsvara 200 miljarder kronor 1 fiktivt portféljvirde.

e Valutalimiten for en enskild valuta uppgar till £6,0 procent av det fiktiva
portfoljvirdet.

e Rinterisklimiten mitt i kronor uppgar till 0,90 procent av det fiktiva
portfoljvirdet. For varje enskild valuta ér rinterisklimiten £0,60 procent av
det fiktiva portfoljvirdet.

e Resultat mits som férindringen i marknadsvirde (inklusive upplupna
rintor) plus realiserade floden. Utvirdering av resultat ska ske over

femarsperioder.

e Valuta- och rintepositioner far tas i f6ljande valutor: australiensiska dollar
(AUD), kanadensiska dollar (CAD), schweiziska franc (CHF), danska
kronor (DKK), euro (EUR), brittiska pund (GBP), japanska yen (JPY),
norska kronor (NOK) samt i amerikanska dollar (USD).

2.3.4 Derivattransaktioner och placeringar

Vid anvindandet av derivatinstrument i bade den strategiska forvaltningen
samt i positionstagningen uppstar kreditrisker. Kreditrisker uppstar aven vid
placeringar av 6verskott (korta placeringar). I denna policy beslutar styrelsen
om principer och ramar f6r hanteringen av dessa kreditrisker. Syftet dr att stilla
krav som maste vara uppfyllda dels innan transaktioner ingas for att begrinsa

kreditrisken, dels fOr att hantera kreditrisker pd utestiende transaktioner.

2.34.1 Principer for hantering av motpartsrisk

e Motparter i OTC-derivattransaktioner och korta placeringar ska ha ett
langfristigt kreditbetyg pa ligst A-.

e F6r motparter i korta placeringar kan kortfristigt kreditbetyg anvindas om
langfristigt kreditbetyg saknas. Riksgildsdirektéren ska besluta om

8 (20)
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oversattning av kortfristigt kreditbetyg till motsvarande langfristiga
kreditbetyg.

Om motparten far ett kreditbetyg som understiger A- far, efter beslut av
riksgildsdirektoren, nya affirer endast ingas med motparten i syfte att
minska risken. Baserat pa en avvigning mellan kostnad och risk kan, efter
beslut av riksgildsdirektoren, utestaende affirer behallas. Beslutet ska

omprévas om ytterligare nedgraderingar av enskilda kreditbetyg sker.

2.3.4.1.1 Hantering av motpartsrisk i handel med OTC-
derivatinstrument

Transaktioner ska goras 1 vilutvecklade marknader och i 16ptider med god

likviditet. Maximal 16ptid ar t.o.m. 20 ar.

Berikning av exponeringar i Over-the-Counter (OTC) derivattransaktioner
ska baseras pa marknadsvirdet och hinsyn ska tas till nettning enligt
ISDA-avtal.

ISDA-avtal med nedgraderingsklausul ("rating-trigger”) och Credit Support
Annex (CSA) ir krav for att bilaterala OTC-derivattransaktioner far ingas
och kvarsta i portfoljen. Riksgildens CSA-avtal ska innehalla klausul om
omsesidiga troskelviarden pa noll. Av hanteringsmassiga skal far tillfélliga

avvikelser frin troskelvardena ske.

Endast centrala motparter som ar auktoriserade enligt Europaparlamentets
och Radets (EU) forordning nr 648/2012 far anlitas for central
motpartsclearing. Pa centrala motparter stills inga ratingkrav och inga

limiter satts.

Vid anviandning av central motpartsclearing krivs inte ISDA och CSA f6r

vare sig den centrala motparten eller den initiala motparten.

Riksgildens interna regelverk for initiala motparter regleras specifikt for

varje central motpart Riksgilden ansluter sig till.

2.3.4.1.2 Hantering av motpartsrisk i korta placeringar

Den maximala l6ptiden for korta placeringar dr 12 manader.

Riksgildsdirektoren ska besluta om en limitstruktur som begrinsar
exponeringen per motpart. Maximal tilliten exponering per motpart ar 20

miljarder kronor.

9 (20)
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e Utover den ordinarie limitstrukturen som riksgildsdirektoren ska besluta

om finns tva mojligheter till utékade limiter:
- Extrautrymme f6r over night ("O/N”) placeringar
- Utokad limit for placeringar i andra stater

e Extrautrymme f6r O/N placeringar 4t maximalt 25 miljarder kronor per
motpart (inklusive limit for korta placeringar). Motparter som kan
godkinnas for extrautrymme O/N ir RIX-deltagare, givet att de uppfyller

de villkor som stills f6r motparter i korta placeringar.

e Summan av samtliga motparters utnyttjade extrautrymme f6r O/N
placeringar far inte Gverstiga 25 miljarder kronor. Riksgildsdirektoren kan
vid behov besluta om en tillfillig utokning av det sammanlagda

extrautrymmet for totala O/N placeringar.

e Det finns mojlighet att utdka limiten f6r placeringar i andra stater till 50
miljarder kronor per land da landets kreditbetyg ar AAA.
Riksgildsdirektoren beslutar om Gvriga forutsittningar f6r den utdkade

limiten.

2.3.4.2 Principer for hantering av avvecklingsrisk

e For att hantera avvecklingsrisk ska Riksgilden, dir sa dr mojligt, striva
efter att forsoka fa till staind avveckling enligt principerna Delivery Versus
Payment (DVP) alternativt Payment Versus Payment (PVP).

2.343 Principer for hantering av landrisk

e Korta placeringar och OTC-derivat far endast ingas med motparter fran ett
land dir statens langsiktiga kreditbetyg dr minst A-. Vid godkidnnande av ny
placerings- och/eller OTC-derivatmotpart ska det dven beaktas i vilket land
motparten dr hemmahorande med avseende pa exempelvis internationella

sanktioner dir Sverige deltar.

2.3.4.4 Undantag

e Svenska statliga myndigheter, AP-fonderna och Riksbanken betraktas som

helt riskfria motparter och dr dirfor inte foremal for limiter.

2.4 Rapportering till styrelsen

Aterrapportering till styrelsen angaende utvecklingen av finansiella risker och

resultat 1 processen ”Ta upp och férvalta lan till staten” sker enligt
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rapporteringskraven nedan. Den l6pande rapporteringen sker en gang per

kvartal vid ordinarie styrelsemote. Vid dessa tillfillen rapporteras dven

eventuella 6vertridelser av limiter och grinsvirden samt eventuella

forindringar av limiter som styrelsen ska informeras om enligt kraven nedan.

24.1 Strategisk forvaltning

Statsskuldens sammansittning av real kronskuld samt exponering i
utlindsk valuta ska rapporteras 16pande baserat pa dagliga observationer.
Exponering i utlindsk valuta ska uttryckas i svenska kronor till aktuella

valutakurser.

Den strategiska exponeringen i utlindsk valuta ska rapporteras I6pande
baserat pa dagliga observationer uttryckt i svenska kronor till aktuell
valutakurs. Exponeringen ska dven rapporteras relativt en jamn
minskningstakt, uttryckt i respektive strategisk valuta, 6ver perioden fran
och med 2023 till och med 2026.

Loptider ska rapporteras i form av en manads glidande medelvirden av
dagliga observationer. Rapporteringen ska avse bade skulden som helhet
och de enskilda skuldslagen. Avvikelser ska kompletteras med en férklaring
av hindelseforloppet.

2.4.2 Lopande valutavaxlingar

Den varierande exponeringen i utlindsk valuta ska rapporteras [6pande
baserat pa dagliga observationer, uttryckt i svenska kronor till aktuell

valutakurs.

Den faststillda ackumulerade vaxlingsbanan och de faktiska ackumulerade

vixlingarna ska I6pande rapporteras.

2.4.3 Positionstagning

Resultat, utestaende positioner och utnyttjande av riskmandat ska
rapporteras 16pande. Eventuella 6vertriadelser av riskmandaten ska

forklaras.

Riksgildens VaR-modell ska utvirderas en gang per dr genom att jimfora
faktiskt utfall mot prognostiserade utfall (back-testing). Resultatet av back-

testing av VaR-modellen ska rapporteras.
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24.4 Derivattransaktioner och placeringar

e Styrelsen ska informeras om utformningen av limitstrukturen som
riksgildsdirektoren enligt denna policy ska besluta om, samt om eventuella

andringar i limitstrukturen.
o Overtridelser av limiter och uppféljningsgrinser ska rapporteras.

e Beslut om hantering av motparter vars kreditbetyg understiger A- ska

rapporteras.

o Styrelsen ska hallas informerad om vilka motparter som har fatt O/N-extra

limit och storleken pa limiten.

e Beslut om tillfallig utékning av det sammanlagda extrautrymmet for totala

O/N placeringar ska rapporteras.
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3. Processen Utveckla och férvalta den
statliga betalningsmodellen och
hanteringen av myndigheternas
finansiella medel

3.1 Overgripande utgangspunkter och uppgifter

Riksgilden ansvarar for den statliga betalningsmodellen, inklusive statens
centralkonto 1 Riksbanken. Malet ér att statens betalningsmodell som helhet
ska vara kostnadseffektiv och siker. Processen regleras bland annat genom
kapitalf6rsorjningsférordningen (2011:210) och férordningen (2017:170) om
statliga myndigheters betalningar och medelsférvaltning

(betalningsférordningen).

Enligt betalningsmodellen ska statens likviditetshantering vara centraliserad.
Nettot av alla myndigheternas betalningar ska finansieras av Riksgilden och far
en direkt paverkan pa statens linebehov och statsskulden. Risker kopplade till
den centrala likviditetshanteringen hanteras inom processen Ta upp och

forvalta lan till staten”.

Myndigheterna ska f6lja principerna i betalningsmodellen och de ramavtal som
Riksgilden upphandlar, men ansvarar sjilva for genomférandet av sina
betalningar. Betalningsférordningen och dess féreskrifter reglerar hur

myndigheterna ska reducera riskerna i sin betalningsverksamhet.

Riksgilden ska drligen analysera riskerna i betalningsmodellen. Vartannat ar ska
Riksgilden dven limna en rapport om riskerna till regeringen. De frimsta
medel som Riksgilden har for att stirka sikerheten i betalningsmodellen ar
genom ramavtalen for betalningstjanster. Riksgalden far dven meddela

toreskrifter for verkstilligheten av betalningsférordningen.

Det ar framfor allt 1 ramavtalet f6r betalningstjanster som Riksgalden har
finansiella risker kopplat till myndigheternas betalningar. Riksgilden exponeras
for en kreditrisk/motpartstisk nir medel star pa konton hos ramavtalsbankerna

under dagen eller 6ver natten.

I de 6vriga ramavtalen finns ingen namnvird kredit- eller motpartsrisk.
Diremot finns en anseenderisk om en avtalspart exempelvis inte levererar
enligt avtal. I samtliga ramavtal finns en uppsigningsklausul som ger

Riksgilden ritten att sdga upp avtalet.
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Myndigheterna kan vid behov anséka hos Riksgilden om att fa gora egna
upphandlingar av betaltjanster. For att Riksgilden ska godkinna separata avtal
krivs att den aktuella betaltjansten, eller ett likvirdigt alternativ, inte erbjuds 1
nagot av Riksgildens ramavtal. Riksgilden viger ocksa in storleken pa det
forviantade betalflodet och foljer upp de tillstand som beviljas. Utgangspunkten
ar att de belopp som hanteras via separata avtal dr sa sma att det inte far ndgon

effekt pa den centrala likviditetshanteringen.

3.2  Principer for att minska kreditriskerna

Syftet med principerna ér att minska den kreditrisk Riksgdlden exponeras for

nir statliga medel star pa konton i ramavtalsbank.

e Ramavtalsbankerna som levererar betaltjanster ska ha ett langfristigt

kreditbetyg pa minst A- vid tecknande av ramavtalet.

e Om bankens kreditbetyg gar ner till BBB- eller ligre ska Riksgilden ha ratt
att siga upp avtalet. Kreditbetyget kan bedémas utifrin en sammanvigning

av flera olika kreditvirderingsinstitut som specificeras i respektive avtal.

e Forutom nedgraderingsklausulen ska ramavtalen innehalla en ritt f6r
myndigheten att siga upp avtalet om banken stiller in betalningarna,
ans6ker om foretagsrekonstruktion, trader i likvidation eller forsitts i

konkurs.

e Ramavtalen ska innehalla principer och atgirder for att begrinsa
kontobehillningarna 6ver natten (O/N) pa myndigheters bankkonton som

tacks och toms mot statens centralkonto i Riksbanken.

e Behallningar under dagen ska minimeras genom att flera avvecklingar gors
mellan respektive ramavtalsbank och Riksgilden under dagen. Risken inf6r
varje avvecklingstillfille ska minimeras genom nettning av in- och

utbetalningar i mojligaste man.

e Kontobehillningar som blir kvar efter det sista avvecklingstillfallet far
maximalt sté till nastféljande bankdag. Riksgilden ska f6lja upp orsak till
kontobehallningar som blir kvar Gver natten nir dessa Overstiger en av

Riksgilden i férvig specificerad niva.
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4. Processen Utfarda och forvalta
garantier och lan

4.1 Overgripande utgangspunkter och uppgifter

De generella utgangspunkterna och principerna for den statliga garanti- och
utlaningsverksamheten regleras i budgetlagen (2011:203). Férordningen
(2011:211) om utlaning och garantier innehaller bestimmelser i anslutning till
budgetlagen och reglerar i mer detalj de statliga garanti- och
utliningsmyndigheterna, diribland Riksgildens verksamhet. An mer specifika
villkor, och undantag fran det generella regelverket, framgér av enskilda

riksdags- och regeringsbeslut.

Riksgildens garanti- och utliningsverksamhet har féregitts av riksdagsbeslut
foljt av regeringsbeslut dir uppdrag och villkor specificeras narmare. Detta
innebdr att risknivan i portfoljen 1 stor utstrickning styrs av vilka engagemang

som riksdagen och regeringen beslutar om.

Utover specifika garanti- och utlaningsuppdrag ska Riksgélden, i samverkan
med 6vriga garanti- och utlainingsmyndigheter, genomféra en samlad riskanalys
av statliga garantier och utlaning. En ytterligare uppgift dr att limna ett
underlag for arsredovisning for staten avseende statens samlade garanti- och
utlaningsverksamhet. Riksgilden dr dven Sida behjilpligt vid virdering och
prissattning av de garantier som Sida utfirdar inom ramen for sitt

utvecklingsarbete.

Regeringen anger malen for garanti- och utlaningsverksamheten 1 det arliga

regleringsbrevet for Riksgilden.

4.2  Principer for hantering av garantier och
utlaning

Syftet med principerna ir att precisera/ge vigledning for hur Riksgilden ska

stilla ut och férvalta garantier och lan. Verksamheten ska bedrivas inom de

ramar som ges av budgetlagen, gillande férordningar och andra regler samt

riksdags- och regeringsbeslut samtidigt som de mal som regeringen angett
beaktas.

e Riksgilden ska verka for att garantier och lan utformas pa ett sadant sitt att
de forvintade forlusterna kan skattas pa ett tillforlitligt satt. Ar garantierna

eller lanen utformade sa att det inte gar att skatta de forvintade forlusterna
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pa ett tillforlitligt sitt bor dessa engagemang inte hanteras inom ramen for

garanti- och utliningsmodellen.

e Riksgilden ska sakerstilla att den férvintande forlusten i garantier och

utlaning faststills pa ett vintevirdesriktigt sétt.

e Riksgilden ska vid virdering av kreditrisk anvinda sig av metoder som

betraktas som “’best practice”, i huvudsak ratingmetodik da det dr limpligt.

e De metodval och specifika modeller som Riksgilden anvinder ska

utvirderas l6pande.
e Utvirderingen ska koncentreras pa de visentliga riskerna i verksamheten.

e Vid hanteringen av regressfordringar och betalningsproblem ska
principerna om affirsmassighet och likabehandling vara vigledande.
Riksgilden ska kriva aterbetalning efter gildenirens betalningsférmaga.
Riksgilden far helt eller delvis efterge en fordran om det dr uppenbart
oskiligt att kriva betalning, samt i Ovrigt om det finns tillrickliga

affirsmissiga skil for det.

4.3 Rapportering till styrelsen

Riksgildens garanti- och utliningsportfolj ska arligen, och vid behov,
rapporteras till styrelsen. Rapporteringen ska fokusera pa de storre och mer
komplexa riskerna i portféljen. Dirutéver ska styrelsen informeras om de
vasentliga riskforandringar som Riksgilden har krav pa sig att rapportera till

Finansdepartementet samt utfallet av den interna riskuppfoljningsprocessen.
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5. Processen Ansvara for att hantera
karnavfallsfinansieringen

5.1 Overgripande utgangspunkter och uppgifter

De generella utgangpunkterna och principerna for finansiering av kostnaderna
tor slutférvaring av anvint kdrnbrinsle och kédrnavfall regleras av lagen
(1984:3) om kirnteknisk verksamhet (kirntekniklagen) och lagen (2006:647)
om finansiering av kdrntekniska restprodukter (finansieringslagen). Mer
specifika villkor framgar av férordningen (2017:1179) om finansiering av

kirntekniska restprodukter (finansieringsférordningen).

Utgangspunkten for finansieringen av omhindertagandet av restprodukter, och
dirmed dven fo6r Riksgildens arbete, ér att det dr kirnkraftsindustrin och inte
skattebetalarna som ska bira kostnaderna. I det fall som fonderingen i form av
de avgifter som betalts och de sikerheter som stillts inte dr tillrdckliga kan
staten, genom sitt sistahandsansvar, komma att behova finansiera det

overskjutande beloppet.

Principerna for berakning av kirnavfallsavgift, finansieringsbelopp och
kompletteringsbelopp samt dven vissa centrala antaganden ér reglerade i
finansieringslagen och finansieringsftérordningen. For reaktorinnehavare
toreslar Riksgilden kirnavfallsavgifter, finansieringsbelopp och
kompletteringsbelopp till regeringen som beslutar. Fér de andra
tillstindshavarna beslutar Riksgilden om kirnavfallsavgifter och
finansieringsbelopp. Riksgilden bedomer de foreslagna sakerheternas

utformning och styrka och yttrar sig till regeringen i fragan.

Risknivan i finansieringssystemet 4r siledes 1 hog grad en funktion av
tillstandsinnehavarens verksamhet och av riksdag och regering beslutade ramar

och darfor till stor del utanfor Riksgaldens kontroll.

5.2 Rapportering till styrelsen

Finansieringssystemets finansiella stillning ska vid behov rapporteras till

styrelsen.
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6. Processen Sakerstalla finansiell
stabilitet och beredskap att hantera
banker och andra finansiella foretag i
Kris

6.1 Overgripande utgadngspunkter och uppgifter

Riksgilden dr 1 egenskap av garantimyndighet, resolutionsmyndighet och
stodmyndighet ansvarig for arbetet med resolution, férebyggande statligt stod,
insittningsgaranti och investerarskyddet. I detta arbete ingar bland annat
ansvar fOr uttag av insittningsgaranti-, resolutions- och
investerarskyddsavgifter samt for forvaltningen av resolutionsreserven,

stabilitets- och insittningsgarantifonderna.

De medel som kommer in via resolutionsavgifter ska enligt lagen (2015:1010)
om resolution foras till resolutionsreserven, som ir ett konto i Riksgilden. De
medel som har betalats in till stabilitetsfonden med st6d av den nu upphavda
lagen (2008:814) om statligt stod till kreditinstitut har pa motsvarande sitt forts
till ett konto i Riksgilden. Enligt gillande lagstiftning ska avgiftsmedlen
placeras pa konto hos Riksgilden. Det édr dirfor inte aktuellt med nagra
ytterligare principer for placering av medel i resolutionsreserven eller
stabilitetsfonden.

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd ska anslutna institut betala for
garantimyndighetens administrationskostnader. Det sker genom att avgifter tas
ut 1 efterskott varje ar. Avgifter for att finansiera ett ersittningsfall inom
investerarskyddet tas ocksa ut i efterskott. Det innebir att det inte finns nagra

medel att forvalta och dirmed inget behov av placeringsinstruktioner.

Institut som omfattas av insittningsgarantin ar skyldiga att betala avgift for
garantin. De avgifter som instituten betalar fors 6ver till
insittningsgarantifonden. Enligt lagen (1995:1571) om insittningsgaranti ska
garantimyndigheten placera inbetalda avgifter pa rintebarande konto i
Riksgilden eller 1 skuldférbindelser utfirdade av staten. Frian de inbetalda
avgifterna ska myndigheten dock rikna av de férvaltningskostnader som den

haft f6r garantin.

I denna policy anges Gvergripande principer for forvaltningen av medel i
insittningsgarantifonden. Narmare bestimmelser om férvaltningen beslutas av
Riksgilden i interna riktlinjer och instruktioner i enlighet med den interna

arbetsordningen.
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6.2 Principer for forvaltning av
insattningsgarantifonden

Avgiftsmedlen for insdttningsgarantin ska placeras i syfte att uppna en god
betalningsberedskap och samtidigt uppratthélla en langsiktigt god avkastning
och riskspridning. Féljande principer syftar till att utgdra ett ramverk for

forvaltningen av insdttningsgarantifonden:

e Inbetalda avgiftsmedel for insittningsgarantifonden ska forvaltas av
Kammarkollegiet som ska utféra affirer for insattningsgarantifondens
rikning 1 enlighet med ett forvaltningsavtal mellan Riksgilden och

Kammarkollegiet.

e Medel i fonden ska placeras i alla nominella statsobligationer utgivna av
Riksgilden. Placeringar i realobligationer, statsskuldvixlar och

riksbankscertifikat far goras i samband med repotransaktioner.

e Fondens forfalloprofil bor vara vil avvigd (f6r att undvika stora

koncentrationer).

e TFonden far borja avyttra forfallande obligationer 18 manader innan forfall

och reinvestera dem.

e Virdepappren i fonden far repas ut pa en 16ptid upp till 90 dagar om det
samtidigt gérs en omvind repa pa motsvarande belopp och 16ptid. Vid den
omvinda repan ska likviden placeras i skuldforbindelser utfirdade av staten
sasom statsskuldvixlar, nominella statsobligationer, reala statsobligationer
eller riksbankscertifikat.

e F6r repoverksamheten i insittningsgarantifonden giller att motpartens

langfristiga kreditbetyg ska vara minst A-.
e Maximal exponering per motpart far uppga till 125 miljoner kronor.

e Om Riksgilden saknar ritt att I6sa in repotransaktioner i f6rtid med
motparten vid ett ersittningsfall, tidsbegrinsas repotransaktioner med

denna motpart till sju dagar.

e Riksgildsdirektéren ska besluta om regler och riktvirden for férvaltningen

av insidttningsgarantifonden.
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6.3 Rapportering till styrelsen

Foljande ska rapporteras till styrelsen:

e En redogorelse 6ver resultatet i forvaltningen av avgiftsmedel fran
insittningsgarantin en gang per ar och vid visentliga hindelser i denna

portfoliférvaltning.

e Overtridelser av limiter i repoverksamheten.



