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Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning

- Statens betalningar och
kassahantering

+ Upplaning och forvaltning av
statsskulden

« Garantier och finansiering
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+ Finansieringssystemet for karnavfall
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Finansiell stabilitet

* Insattningsgarantin

« Bankkrishantering (resolution)
- Finansiella stabilitetsradet
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Svensk ekonomi bromsar in men budgeten starks

Den svenska ekonomin vaxer allt lAngsammare, i takt med en svagare omvarld

 ...men engangsfaktorer starker budgetsaldot det narmaste aret
- Aterbetalda valutalan frAn Riksbanken den framsta orsaken till férstarkningen 2019
- Underliggande utvecklingen visar pa 6verskott i statsbudgeten
« Utflode fran skattekontot drar ner saldot med 20 miljarder kronor 2020
- Statens finansiella sparande ar positivt 2019 och 2020 men sjunker i slutet av prognosperioden

- Lanebehovet minskar i ar
* HOjning av emissionsvolymerna i kronor senarelaggs
- Refinansieringen av vidareutlaning till Riksbanken kraftigt minskad 2019
+ Kommande uppdrag att emittera gron obligation

- Risker som kan paverka svensk ekonomi framover
- Omvarldsfaktorer sa som Brexit, handelskonflikten mellan USA och Kina samt europeiska banker

- Den svaga svenska kronan paverkar exporten, inflationen och konsumtionen
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Svensk ekonomi fortsatter att bromsa in

Bidrag till BNP-tillvaxten

Svagare varldsekonomi tynger svensk export

trots svag krona Procentenheter

- Hushallens konsumtion dampas 3
+ Svag krona och oséker bostadsmarknad o
- Kraftigt fallande bostadsinvesteringar 2019 1
* Motverkas av visst investeringsbehov i dvriga
naringslivet och offentlig sektor 0
- Minskad optimism hos hushall och foretag -1
+ Pekar pa en gradvis dampning av konjunkturen 2016 2017 2018 2019 2020

==BNP =Nettoexport ®Investeringar ®Lager
= Offentlig konsumtion ®Hushallens konsumtion
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Fordjupningar | rapporten

Utbudet av storre lagenheter pa Gardet

| centrala Stockholm - Bostadsinvesteringarna faller troligen
Sooal objeid mindre &n i ett internationellt perspektiv
100 /\"\v - Halften av byggandet ar hyresratter
80 - Overutbud av bostadsratter mer ett lokalt problem
60 ' - Spekulationsinslag ar kopplade till nyproduktion
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Succession «=— Nyproduktion
Sparkvot och iusterad finansiell sparkvot ° Hushé”ens Sparande ar rekord hogt men
Procent av disponibelinkomst _ . A . ..’ .
20 maijlighet till kortsiktig konsumtion ar lagre
16 7&# + Stor andel av sparandet ar bundet
12 - Realt sparande
8 - Kollektivt sparande
4 ,_m\\/\—/ - Amorteringar
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ - Justerat for detta sjunker kvoten fran 16,7 till 2,5
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 procent av disponibelinkomsten
Sparkvot

Finansiell sparkvot exklusive amorteringar
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Loner och priser 6kar langsamt

« Arbetsmarknaden fortsatter att bromsa in

Immigration driver fortsatt utvecklingen
Arbetslésheten vantas vanda upp

- Lonerna okar fortfarande i mattlig takt

Forvantad acceleration har &n sa lange uteblivit
Nya avtal nasta ar vantas bidra till nagot hogre takt

- Inflationen under inflationsmalet framover

Fortsatt Iagt kostnadstryck
Svagare utveckling av energipriser

Fortsatt svag krona, men avtagande
inflationsimpulser pa sikt

Inflation enligt olika matt

Arlig procentuell féréndring
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—KPIF ——— KPIF exkl. energi

Kalla: Statistiska centralbyran.
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Avklingande svensk tillvaxt i osaker omvarld

+ Avmattningen vantas fortsatta i Sverige

- Tillvaxten allt Angsammare, i takt med omvarlden Kronan har férsvagats i flera ar
+ Bostadsinvesteringar tynger tillvaxten framover SEK/EUR
- Fortsatt lagt 16ne- och pristryck 12

 Flera osakerhetsfaktorer i omvarlden
riskerar att paverka varldsekonomin

+ Handelskonflikten mellan USA och Kina
* Brexit 10
« Europeiska banker

11

+ Osékert hur den svaga svenska kronan
paverkar ekonomin

+ Exporten verkar inte dra nytta som forvantat

8

. o . , . 2006 2009 2012 2015 2018
+ Osakert genomslag pa inflationen framdover

< Omfattning av dampning hushallens konsumtion
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Lagre budgetsaldo I takt med avtagande konjunktur

Riksbankens aterbetalning av valutalan forstarker budgetsaldot vasentligt 2019

Overskottet i statsbudgeten beraknas bli 121 miljarder kronor 2019
Uppat revidering med 80 miljarder kronor jamfort med forra prognosen
Skatteinkomster pa samma niva som i féregaende prognos

Prognosen for 2020 visar ett underskott pa 19 miljarder kronor
Revidering uppat med 11 miljarder kronor jamfort med forra prognosen
Utflode av kapitalplaceringar pa skattekontot (20 miljarder kronor jamfért med 30 miljarder i februari)
Hog grad av osékerhet vad géller timing, preferenser och ranteutveckling

Statens finansiella sparande visar daremot overskott for bada aren

Statens finansiella sparande berdknas bli 0,9 procent som andel av BNP 2019 och 0,5 procent 2020

Kapitalplaceringar pa skattekontot innebar en merkostnad for staten pa cirka 1,7
miljarder kronor mellan 2015 och 2020



Sma andringar i makrobilden

BNP-tillvaxt i Iopande priser
Procent, arstakt
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Budgetsaldot och makrobilden

INVESTERINGAR (+) =% OKADE INKOMSTER FRAN MOMS

VARUIMPORT (+) == OKADE INKOMSTER FRAN TULL OCH
MOMS

EXPORT (+) = OKADE INKOMSTER FRAN BOLAGSSKATT

STIBOR (-) =% LAGRE RANTEBANA, LANGSAMMARE
UTFLODE FRAN SKATTESPAR

LONESUMMA (-) mmp MINSKADE INKOMSTER FRAN LONESKATTER

PRIVAT KONSUMTION (-) == MINSKADE INKOMSTER FRAN MOMS
OCH PUNKTSKATTER

STATSLANERANTAN (-)== LAGRE INKOMSTER FRAN
FORETAGSSKATT
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Prognosforandringar juni jamfort med februari

Miljarder kronor 2019 2020
Skatteinkomster exkl. kapitalplaceringar skattekontot 3 0
Kapitalplaceringar skattekontot -3 10
Utdelningar pa statens aktier -1 -1
Arbetsmarknad 2 0
Socialférsakring 2 -2
Migration 0 1
Bistand 1 0
Owrigt 2 7
Riksgaldens nettoutlaning exkl. vidareutlaning 4 -1
Vidareutlaning 71 -3
Rantor pa statsskulden -1 -2
Total forandring 80 11
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Flode av kapitalplaceringar pa skattekontot

Miljarder kronor
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Budgetsaldot och statens finansiella sparande

Statens budgetsaldo Statens finansiella sparande
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Utlaning till Riksbanken

Miljarder kronor
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Lanebehovet minskar i ar

- Nedviderad prognos for nettolanebehovet
* HOjning av emissionsvolymerna i kronor senarelaggs

- Refinansieringen av vidareutlaning till Riksbanken
kraftigt minskad 2019

- Kommande uppdrag att emittera gron obligation
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Ny prognos med lagre upplaningsbehov

Miljarder kronor
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Totalt upplaningsbehov ~ =--=Upplaningsbehov 2019:1
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Emissionsvolymer i statspapper kvar pa lag niva

Miljarder kronor
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m Statsskuldvaxlar = Statsobligationer ™ Realobligationer = Obligationer i utlandsk valuta
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Statsskulden: minskar annu snabbare

Miljarder kronor Procent av BNP
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