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Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning

- Statens betalningar och
kassahantering

+ Upplaning och forvaltning av
statsskulden

« Garantier och lan

g

+ Finansieringssystemet for karnavfall
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Finansiell stabilitet

* Insattningsgarantin

« Bankkrishantering (resolution)
- Finansiella stabilitetsradet
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Inbromsning forsamrar budgetutsikterna

Svensk ekonomi bromsar i linje med omvarlden

Riskerna for en samre utveckling vager over
- Fragetecken kring den europeiska konjunkturen, Brexit och handelskonflikten mellan USA och Kina
- Alltfér manga tillfalligheter bildar till slut ett monster

Budgetsaldot forsvagas men statsfinanserna ar fortfarande goda

+ Svagare svensk konjunktur och mer expansiv ekonomisk politik ar viktigaste drivkrafterna
- Underliggande utvecklingen visar pa 6verskott i statsbudgeten

« Utflode fran skattekontot drar ner saldot med 30 miljarder kronor 2020

+ Statens finansiella sparande ar positivt 2019 och 2020

Lagre budgetsaldo mots med minskad kassa
< Upplaningen i kronor ligger fast
- Okad upplaning i utlandsk valuta for refinansiering till Riksbanken

Oforandrat anstrangt lage for likviditeten pa statspappersmarknaden
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Svensk ekonomi bromsar in I linje med omvarlden

* Internationell konjunkturinbromsning och Bidrag till BNP-tillvaxten

svarbeddmda internationella risker
Procentenheter Procent

+ En delvis ny bild éver konjunkturlaget

- Deppigare hushall och foretag — viss o
tillvaxtinbromsning

« Samre forutsattningar for svensk export

* Nu viker bostadsinvesteringarna

-1 -1
2016 2017 2018 2019 2020

= BNP (hdger axel) mNettoexport = Investeringar
=Lager = Offentlig konsumtion ®Hushallens konsumtion
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Stabila bostadspriser men fallande
bostadsinvesteringar

- Bostadspriserna rorde sig Bostadsinvesteringarna har borjat falla
sidledes/svagt uppat 2018
Miljarder SEK Tusental
- Andra vagen: bostadsinvesteringarna 45 20

foll brant kv3 och vantas fortsatta falla

35 " 15
* Nybyggnation faller ca 25 procent :
mellan 201891 (toppen) och 2020 25 10
 Industriinvesteringar /offentliga 15 5
sektorns investeringar en motvikt
5

0
1995 2000 2005 2010 2015 2020

= Bostadsinvesteringar, nybyggnation (vinster axel)
- Pabdérjade byggnationer (héger axel)
== Byggtillstand (héger axel)
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Sysselsattningen mattas av

- Langsammare 6kning av sysselsattningen
- Indikatorer pekar pa allt langsammare tillvaxt

- Lediga resurser allt farre, bl.a. markant nedgang i
breda arbetsldshetsmatt for utrikes fodda

« Arbetslosheten 6kar 2019 och 2020

+ Nar konjunkturen vander ned, vander
arbetslosheten upp

- Okningen nagot stérre &n vanligt pga. minskande
matproblem i AKU

- Bade priser och I6ner okar relativt langsamt

« Okningen i lonesumman bromsar in nar antalet
arbetade timmar vaxer langsammare

Arbetsldshet, utrikes fodda

17 30
29
16
28
15 27
26
14
25
13 24
23
12
22
11 21
2005 2008 2011 2014 2017
= Standardmétt = Brett matt (hdger axel)
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Den ekonomiska inbromsningen blir allt tydligare

. . . . BNP-tillvaxt, utfall och indikator
* Investeringsdriven inbromsning i svensk

: Index Arlig procentuell férandring
ekonomi 130 0
- BNP-tillvaxten nedjusterad jamfort med 120 .
foregaende rapport 110 A
. 1 _— .. . 100 2
+ Riskerna for lagre tillvaxt vager over il o
- Val manga tillfalligheter bildar oroande monster 90 o
- Indikatorer har fallit betydligt — i) tecken pa storre 80 4
fall eller ii) en korrigering fran tidigare uppblasta 70
nivaer? -6
+ Brexit och handelskonflikten mellan USA och Kina 60 -8
ar fortsatta kallor till osakerhet 2000 2004 2008 2012 2016
W BNP-tillvéxt (ha) = Barometerindikatorn (va)

+ Dock, stark arbetsmarknad och hégt
hushallssparande utgor positiva tecken

Arlig procentuell férandring 2018

BNP 2,3 -0,1 1,6 -0,3 1,6 01
Arbetskraft 1,4 0,2 1,3 0,4 0,7 00
Sysselsatta 1,8 0,2 1,0 0,4 0,5 -01
Arbetsloshet 6,3 0,0 6,5 0,0 6,7 01
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Avmattning i konjunkturen leder till lagre budgetsaldo

Svagare svensk konjunktur och finanspolitiska reformer minskar budgetsaldot 2019

Overskottet i statsbudgeten beréknas bli 40 miljarder kronor 2019

- Nedatrevidering pa 22 miljarder kronor jamfort med férra prognosen

- Forsvagning i saldot fran budgetproposition och budgetreservation i stort sett beaktad i foregdende prognos.
+ Skatteinkomster minskar pga av konjunkturavmattning och skattesankningar

Prognosen for 2020 visar ett underskott pa 30 miljarder kronor
- Utflode av kapitalplaceringar pa skattekontot (30 miljarder kronor jamfort med 50 miljarder i oktober)
+ Ho6g grad av osékerhet vad géller timing, preferenser och ranteutveckling

Statens finansiella sparande visar daremot éverskott for bada aren
+ Statens finansiella sparande beraknas bli 0,8 procent som andel av BNP 2019 och 0,5 procent 2020

Kapitalplaceringar pa skattekontot innebar en merkostnad for staten pa cirka 1,7 miljarder
kronor mellan 2015 och 2020
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Prognosforandringar februari jamfort med oktober
Vad driver revideringarna av budgetsaldot?

Miljarder kronor 2019 2020
Makroekonomiska effekter -12 -16
Kapitalplaceringar skattekonto -3 20
Finanspolitiska reformer -8 -8
Riksgaldens nettoutlaning -1 -3
Rantor pa statsskulden 0 -1
Ovrigt 2 -10
Total férandring 22" -18
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Sjunkande men fortsatt positivt finansiellt sparande

Budgetbalansen: Mot underskott Statens finansiella sparande:
Sjunkande men positivt
Miljarder kronor Miljarder kronor Miljarder kronor Miljarder kronor
100 100 100 100
50 50 75 75
50 50
0 0
25 25
-50 -50
0 0
-100 -100 -5 95
-150 -150 -50 -50
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2010 2012 2014 2016 2018 2020
== Februari '19 == Oktober '18 ==Februari '19 == Oktober '18
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Lagre utflode fran skattekontot 2020 da rantor
vantas stiga langsammare

Miljarder kronor
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Statens totala upplaningsbehov okar...

Miljarder kronor
400

300

200

100

-100

2017 2018 2019 2020

mmm Nettoldnebehov we Forfall mmm Ovrigt

—— Totalt upplaningsbehov ----Upplaningsbehov 2018:3

Nettolanebehovet ar budgetsaldot med omvant tecken. | posten 6vrigt ingar bland annat en justering for att
upplaning och statsskuld redovisas pa affarsdag medan nettolanebehovet redovisas pa likviddag.
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...men upplaningen i kronor ligger fast

- Emissionsvolymen i statsobligationer kvar pa historiskt lag niva i ar, hojs
enligt plan 2020

- Oforandrad emissionsvolym i realobligationer bada aren

- Stocken statsskuldvaxlar 6kar enligt plan nasta ar

+ Fler obligationer i utlandsk valuta for Riksbankens rakning
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Minskad kassa i stallet for 6kad upplaning

Miljarder kronor

75

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

w= Saldo per ménad —Arsgenomsnitt

Diagrammet visar statens kassasaldo per manad. Plus = 6verskott och vice versa.
Berakningarna bygger pa ett antagande om marknadsvardande repor pa 25 miljarder kronor.
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Laget pa marknaden fortfarande anstrangt

Betyg
4,0

. N
25 \ /

2,0

2014 2015 2016 2017 2018

= Aterférséljare —==Svenska investerare

Upplevd likviditet i marknaden for statsobligationer enligt enk&tundersdkning genomford av Kantar Sifo
Prospera. Betyg Over 4 tolkas som utmarkt, under 3 som underkant.
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Omséttningen av statsobligationer fortsatt lag
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Kalla Riksbanken
Svenska och utlandska investerares omsattning i andrahandsmarknaden.

/e RIKSGALDEN

‘%% SWEDISH NATIONAL DEBT OFFICE



Statsskulden minskar 2019 och planar ut 2020

Procent av BNP

Miljarder kronor
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