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Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning

- Statens betalningar och
kassahantering

+ Upplaning och forvaltning av
statsskulden

«  Garantier och lan

g

* Finansieringssystemet for karnavfall
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Finansiell stabilitet

* Insattningsgarantin

« Bankkrishantering (resolution)
- Finansiella stabilitetsradet
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Fortsatt starka statsfinanser men 6kad upplaning 2020

Fortsatt god tillvaxt i svensk ekonomi

- Mattlig avmattning kommande ar

Overskott i statsbudgeten pa 96 respektive 62 miljarder kronor 2018 och 2019

Statsbudgeten 2020 véantas visa ett underskott pa 12 miljarder kronor
- Kapitalplaceringar pa skattekontot vantas d& minska med 50 miljarder kronor pga. stigande marknadsrantor

Statens finansiella sparande ar fortsatt positivt aven 2020

Statens upplaningsbehov 6kar 2020 till foljd av storre forfall och budgetunderskottet

Emissionsvolymen hojs 2020 — i statsobligationer och statsskuldvaxlar

Statsskulden fortsatter att minska
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Omsvangning i floden till skattekontot vantas 2020
Kapitalplaceringar skattekonto, nettofloden
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Konjunkturen toppar 2018 —

 Fortsatt god konjunktur i omvéarlden
som helhet, nagot svagare i Europa

+ God BNP-tillvaxt 2018 trots svagare
andra halvar

- BNP-tillvaxten nagot under trend 2019
och 2020

« Brant fall i bostadsinvesteringar ger lagre
investeringsbidrag framover...

+ ...men fortsatt stort investeringsbehov i
Ovriga naringslivet

- Hushallens konsumtion haller BNP-
tillvaxten uppe och ger mjuk
inbromsning

mjuk inbromsning foljer

Bidrag till BNP-tillvaxten 2017-2020

Procentenheter Procentuell féréndring
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-1 -1

2017 2018 2019 2020
mmm Nettoexport . | ager
i Investeringar mmm Offentlig konsumtion
mum Hushéllens konsumtion ===BNP (héger axel)
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Fler sysselsatta men arbetslosheten okar

Sysselsattningsdkning efter utbildning
- Viss avmattning pa arbetsmarknaden,

.. Tusental
men fortsatt snabbt 6kande arbetskraft
och sysselsattning 120
+ Utrikes fédda dominerar alltjamt utvecklingen 100
- Arbetsgivare har sankt utbildnings- 80
kraven pa nyanstéllda 50
+ Svagt stigande arbetsloshet nar 40
ekonomin vaxer langsammare
. . 2
- Dessutom, avtagande effekt av tidigare maétfel i 0
AKU ger hogre arbetsloshet 0
- Loner och inflation d6kar nagot snabbare -20 II I
framover
-40

Forgymnasial Gymnasial Eftergymnasial

22012 =2013 m2014 =2015 m2016 m2017
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De ekonomiska utsikterna

Sammanfattning och riskbild

- Fortsatt god tillvéaxt i svensk ekonomi Nya uppehéllstillstand i Sverige per méanad
- Mattlig avmattning kommande &r 'Elésental
* Mindre revideringar sedan 14
foregaende rapport 12
1
+ Marginella revideringar for BNP, storre mellan 0
nagra delkomponenter 8
+ Prognoser for arbetsmarknad, I6ner och 6
inflation i stora drag oférandrade 4
- - 2
* Fortsatt balanserad riskbild 0

+ Handelskrig och valutaoro i omvarlden? 2010 2012 2014 2016 2018
== ASyl och asyl-anhdriga ===Qvriga

+ Mer utdragen hégkonjunktur?

* Arbetsmarknadens utveckling ovanligt
beroende av migration

Arlig procentuell forandring 2017 2020 Diff
BNP 2,1 -0,2 2,4 -0,4 1,9 0,1 1,8
Arbetskraft 2,0 0,0 1,2 0,1 0,9 0,1 0,6
Sysselsatta 2,3 0,0 1,6 0,0 0,7 0,1 0,5
Arbetsloshet 6,7 0,0 6,3 0,0 6,5 0,1 6,6
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Starka statsfinanser men litet budgetunderskott 2020

- Overskott 2018 och 2019 vands till litet underskott 2020

- Overskottet i statsbudgeten beraknas bli 96 respektive 62 miljarder kronor 2018 och 2019
< Sma prognosforandringar

- Forsta prognosen fér 2020 visar ett underskott pa 12 miljarder kronor
- Utflode av kapitalplaceringar pa skattekontot (50 miljarder kronor)
+ Ho6g grad av osékerhet vad géller timing, preferenser och ranteutveckling

+ De underliggande statsfinanserna ar dock starka och uppvisar en jamn utveckling
- Det positiva budgetsaldot exklusive kapitalplaceringar pa skattekontot minskar gradvis

- Statens finansiella sparande beraknas bli 1,5 procent som andel av BNP 2018, 1,3 procent 2019 och 1,1
procent 2020

- Kapitalplaceringar pa skattekontot innebar en merkostnad for staten pa cirka 1,7 miljarder
kronor mellan 2015 och 2019
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Fortsatt inflode till skattekontot

Totalt skattekontosaldo respektive 12-manaders rullande genomsnitt
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Omsvangning i floden till skattekontot vantas 2020
Kapitalplaceringar skattekonto, nettofloden
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Sma prognosforandringar (juni jmf oktober)

Miljarder kronor 2018 2019
Prognos juni 2018 90 69
Priméarsaldo 6 -6
Varav:

Skatteinkomster exkl. kapitalplaceringar skattekonto 4 8
Kapitalplaceringar skattekonto -6 -6
Utdelningar pa statens aktier 0 0
Statsbidrag till kommuner 0 0
Arbetsmarknad 1 0
Socialforsakring 0 -1
Migration -1 0
Bistand 0 -1
Owrigt 9 -6
Riksgaldens nettoutlaning 0 -1
Varav:

Vidareutlaning 0 -1
Rantor pa statsskulden -1 0
Prognos oktober 2018 96 62
Forandring budgetsaldo 6 -6
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Jamforelse med andra beddomare

100

Mdkr
N
o

ESV (31 aug) Regeringen (16 apr) KI (10 okt) Riksgalden (25 okt)
2018 70 74 81 96
2019 27 67 58 62
2020 55 50 -12

m2018 =2019 m=2020
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Okad emissionsvolym i sikte

- Laneplanen for 2018 och 2019 ligger fast...

* ...men 2020 okar statens upplaningsbehov

- Beror bade pa okad volym forfall och omsvéangningen i budgetsaldot

- Emissionsvolymen i statsobligationer hojs for forsta gangen pa fem ar
- Aven upplaningen i statsskuldvaxlar 6kar 2020

» Statsskulden fortsatter att minska
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Storre upplaningsbehov for staten 2020

Miljarder kronor 2017 2018 2019 2020
Nettolanebehov (budgetsaldot med omvant tecken) -62 -96 @
Affarsdagsjustering m.m. 4 4 0 0
Privatmarknad & séakerheter, netto 14 12 5 1
Forfall penningmarknad 144 122 @
Statsskuldvéaxlar 84 88 20 20
Likviditetsforvaltningsinstrument 60 35 3 61
Forfall, byten och uppkép, kapitalmarknad 145 108 198 196
Statsobligationer 69 5 99 103
Realobligationer 15 2 12 23
Obligationer i utlandsk valuta 62 101 87 70
Totalt upplaningsbehov, brutto 246 151
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Riksgalden 6kar emissionsvolymen 2020

2017 2018 2019 2020

Miljarder kronor Utfall okt (jun) okt (jun) okt (jun)
Upplaning penningmarknad? 122 23  (29) 81 (85) 186 ()
Statsskuldvaxiar 88 20 (20) (20D (20) ()
Likviditetsforvaltningsinstrument 35 3 (9 61 (65) 146 ()
Upplaning kapitalmarknad 124 128 (128) 83 (83) 104 ()
Statsobligationer 51 32 (32) (30) (-)
Realobligationer 12 9 (9) 9 (9 9 ()
Obligationer i utl. valuta 61 88 (88) 44 (44) 56 (-)
varav statens egen del 0 0 (0) 0 (0 0 ()
varav for vidareutlaning till Riksbanken 61 88 (88) 44  (44) 56 ()
Total upplaning 246 151 (156) 164 (167) 290 (»)

1 Utestaende stock per sista december. Likviditetsforvaltningsinstrument inkluderar commercial paper och redovisas netto.
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Utbudet av statsobligationer 6kar fran lag niva

Emissionsvolym per kalenderar, miljarder kronor
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Okad aktivitet pa andrahandsmarknaden

Miljarder kronor
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Kalla: Riksbanken
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Okad aktivitet pa repomarknaden

Miljarder kronor
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Kalla: Riksgélden och SCB
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Statsskulden fortsatter att minska

Miljarder kronor Procent av BNP
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