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Remiss — Forvalsalternativet inom premiepensionen
(Fi2020/00584/FPM)

Riksgélden har erhillit en remiss frdn Finansdepartementet gillande promemorian
“Forvalsalternativet inom premiepensionen”. I promemorian foreslas ett dvergripande mal {or
forvalsalternativet for premiepensionen och dndringar av placeringsreglerna i syfte att nd malet.
Det 6vergripande mélet for forvalsalternativet inom premiepensionen foreslas vara att minimera
risken for laga pensionsutfall och maximera forutsittningarna for bra pensionsutfall. Vidare
foreslas att Sjunde AP-fondens styrelse, utifrdn det Gvergripande mélet, ska fastsla ndrmare
finansiella mal och inriktning.

Forvalsalternativet, som i dag dr en generationsfondsportfolj ddr pensionsmedlen fordelas
mellan fonder efter pensionsspararens alder, ska enligt forslaget 1 stillet besta av en
sparandeportfolj och en utbetalningslosning, med hog respektive 14g risk. Mojligheten till aktiv
riskjustering for pensionssparare inom ramen for Sjunde AP-fondens fondforvaltning foreslas
ocksa tas bort.

Riksgildens synpunkter

Riksgélden anser att det &r viktigt att premiepensionssystemet dr konstruerat sa att alla
pensionssparare har forutséttningar att fa ett bra pensionsutfall, oavsett finansiella forkunskaper
och intresse. Mojligheten att fa stdd vid val av riskniva bor vérnas. Riksgélden vill dérfor
framfora tva synpunkter gillande pensionsspararnas fortsatta mojlighet att fa stod vad giller
risknivén i sparandet.

Nuvarande forvalsalternativ dr en generationsfondsportfolj, vilket innebar att placeringsrisken
justeras baserat pa pensionsspararens alder. Den foreslagna nya sparandeportfoljen i
forvalsalternativet, 1 form av en diversifierad tillvaxtportfolj, tycks inte ha denna egenskap. Om
den har det s& framgér det inte pa ett tydligt sitt 1 promemorian. Ur ett avkastningsperspektiv
tycks det séledes som att det foreslagna forvalsalternativet forlorar en fundamental egenskap: att
risken minskar med placeringshorisonten. Det framstér som en nackdel for den enskilde
pensionsspararen.

Vidare foreslas att pensionsspararnas mojlighet till aktivt val av riskniva inom ramen for Sjunde
AP-fondens forvaltning tas bort. Riksgélden anser att det vore olyckligt om detta innebir att
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pensionssparare som Onskar att aktivt véilja enbart riskniva tvingas vélja mellan enskilda fonder
for att uppna denna. Ménga av dessa pensionssparare har troligtvis inte tillracklig finansiell
kunskap, eller vilja, for att vélja riskniva pé detta sétt. Darfor anser Riksgélden att det ar
vérdefullt att pd motsvarande sétt som idag dven fortsdttningsvis kunna vilja enbart 6nskad
riskniva, och dé fa en fardig fondportfolj alternativt fond som motsvarar denna.

Det framhalls i promemorian att intresset att gora aktiva val r relativt sett 14gt. Statistiken frén
Pensionsmyndigheten visar dock att det 4nda har gjorts tiotusentals val av bl.a. Sjunde AP-
fondens tre riskbaserade portfoljalternativ: Forsiktig, Balanserad och Offensiv. Sa rimligtvis
finns det ett intresse for denna typ av 16sning med val av riskniva. Viljan att gora aktiva val kan
ocksa 0ka om premiepensionssystemets struktur dndras.

Den valarkitektur som presenteras i utredningen “Ett béttre premiepensionssystem”, SOU
2019:44, framstar som en vélavvdgd 16sning, dir pensionssparare som vill vara aktiva kan vélja
hur komplexa fondval de vill géra genom olika steg i valarkitekturen: val av riskniva inom
ramen for statlig forvaltning; val av fondkategori; och slutligen val av enskilda fonder. En saddan
16sning torde tillfredsstdlla merparten av pensionssparare.

Avslutningsvis, att utnyttja den ldngsiktighet som finns inbyggd i pensionssparande och ge
forvalsalternativet mojligheten att placera i illikvida tillgingar, sasom exempelvis fastigheter
och onoterade bolag, for att 6ka avkastningen framstir som rimligt. Pa liknande sitt framstér det
som klokt att utbetalningslosningen i utgéngslédget tar formen av en traditionell forsékring med
relativt 1ag risk, istdllet for dagens fortsatta fondforsékring.

I 6vrigt har Riksgédlden inga synpunkter pa de forslag som presenteras i promemorian.

I detta drende har stillforetradande riksgéldsdirektor Jorgen Eklund beslutat efter foredragning
av senior analytiker Carl Oreland.

Jorgen Eklund, beslutande

Carl Oreland, féredragande
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