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Riksgaldens arsredovisning

Riksgaldskontoret (Riksgélden) ar en myndighet under Finansdepartementet och ska
arligen ta fram och lamna en &rsredovisning till regeringen. Arsredovisningen ska utgéra
underlag for regeringens uppfoljning av myndighetens verksamhet. Den ska ocksa bidra
till 6kad kunskap om Riksgaldens verksamhet.

Rapporten inleds med att beskriva Riksgéaldens roll pa finansmarknaden och i samhalls-
ekonomin. Sedan féljer resultatredovisningen som behandlar verksamheten under aret
inom respektive uppdragsomrade. Aven verksamhetens riskhantering, sékerhetsarbete,
organisation och medarbetarfragor samt kostnader och anslag behandlas i denna del.
Den finansiella redovisningen omfattar myndighetens resultat- och balansrakning,
finansieringsanalys, anslagsredovisning och noter.
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Riksgaldens roll pa finansmarknaden
och i samhallsekonomin

Riksgalden ansvarar for att statens finanser hanteras effektivt och bidrar till att varna
om att det finansiella systemet ar stabilt. Riksgalden tryggar den svenska ekonomin
och spelar ddarmed en viktig roll bade pa finansmarknaden och i samhallsekonomin.

Riksgalden tryggar Sveriges ekonomi

Riksgalden har en central roll i det finansiella systemet och i samhéllsekonomin. Myndighetens olika
uppdrag bidrar bland annat till att statens kostnader och risker blir sa laga som mgjligt och att det
finansiella systemet halls stabilt. Riksgélden stodjer ddrmed forutsattningarna for en varaktigt god
och stabil utveckling av svensk samhéllsekonomi.

Effektiv forvaltning av statens finanser

Riksgalden ar statens finansférvaltning. | myndighetens uppdrag ingar att skota statens upplaning
och forvalta statsskulden. Riksgélden lanar pengar genom att sélja statspapper. Malet ar attlana
pengar for statens rakning till sa Iag kostnad som mojligt utan att risken blir for h6g. Hur mycket
Riksgalden lanar beror framfor allt pa hur statsfinanserna utvecklas. Nar det &r underskott lanar
staten pengar och da 6kar statsskulden. Om det &r Gverskott i statsfinanserna betalar Riksgélden
tillbaka pa lanen och statsskulden minskar. Riksgélden gor prognoser for statens lanebehov for att
kunna planera upplaning eller amortering effektivt och ddrmed minska rantekostnaden och risken
for staten.

Under oktober startade tergangen till kontoret sakta men sédkert. Hybridmoten blev det nya normala.
I slutet av aret nér det nya omikronviruset tog faste i Sverige blev dock hemarbete ett faktumigen.
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Riksgélden ar ocksa statens internbank och ansvarar fér den statliga betalningsmodellen dér stora
summor betalas ut och in varje dag via myndigheter och banker. Inbetalningarna ar framst skatter
medan utbetalningarna kan vara till exempel pensioner, bidrag eller studiemedel. Malet med betal-
ningsmodellen &r att statens betalningar ska utforas effektivt och sakert.

Robust krishantering for att varna finansiell stabilitet

En forutsattning for att samhallsekonomin ska fungera ar att det finansiella systemet ar stabilt.
Problem i banksektorn kan orsaka stora kostnader fér samhéllsekonomin. Nar sadana problem
uppstar ansvarar Riksgalden for att uppréatthalla den finansiella stabiliteten genom att ha beredskap
att ta kontroll 6ver krisande banker. Staten kan pa detta satt agera snabbt och kraftfullt fér att undvika
en finansiell kris utan att skattemedel satts pa spel. | stéllet ska bankens aktie- och fordringsagare sta
for kostnaderna for att aterskapa stabilitet i banken. Syftet med detta regelverk, som kallas resolution,
ar att mer effektivt uppréatthalla finansiell stabilitet och att pa olika s&tt minimera kostnaderna for en
eventuell framtida finanskris.

Vid hot om en allvarlig storning i det finansiella systemet kan staten, genom Riksgalden, i vissa fall
ocksa ge forebyggande statligt stod till livskraftiga banker och institut. Riksgéalden ansvarar dven for
ins&ttningsgarantin och investerarskyddet. Inséttningsgarantin innebér att insattaren far ersattning
av staten om banken eller institutet gar i konkurs. Skyddet galler upp till 1 050 000 kronor per person
och institut. Med ett starkt konsumentskydd kan insattare kdnna sig trygga dven i tider av finansiell
oro, vilket ocksa bidrar till stabilitet i det finansiella systemet.

Statliga garantier mojliggor samhallsviktiga investeringar och projekt

Riksgélden tillhandahaller garantier och utlaning till olika projekt utanfér staten. Det storsta atag-
andet &r garantin till byggandet av Oresundsbron. Ett statligt garantidtagande innebér att staten gari
borgen fér nagon annans betalningsataganden, vilket leder till en ekonomisk risk for staten. Ett skl
till att staten ger garantier och lan &r att vissa projekt har risker som privata finansidrer har svart att
vardera. Riksgélden bedémer riskerna och bestammer avgifter och villkor fér de garantier som stélls
ut for att sakerstilla en kostnadseffektiv och ansvarsfull hantering. Arligen publicerar myndigheten
en rapport med bedémningar om riskerna i statens garanti- och utlaningsportfol;.

Riksgélden har ocksa ansvaret for att sakerstalla att karnkraftsindustrin kan finansiera hanteringen
och slutforvaringen av kdrnavfall och anvant karnbransle, avvecklingen och rivningen av anlagg-
ningarna samt den forskning som kravs for att mojliggora detta. Syftet med finansieringen ar att den
som fororenar star for kostnaderna som uppstar och att staten och darmed skattebetalarnainte ska
behova betala.

Riksgalden deltar i den grona omstallningen

Riksgélden far en allt storre roll i att bidra till Sveriges grona omstallning. For att framja grona
industriinvesteringar som kan bidra till att Sverige nar sina milj6- och klimatpolitiska mal

har regeringen gett Riksgalden i uppdrag att stalla ut statliga kreditgarantier.
Under 2020 gav Riksgalden aven ut en statlig gron obligation. Regeringen o
vantas fatta beslut under borjan av 2022 att ge Riksgalden forutsattningar for 7,
planering av ytterligare gréna obligationer.




. = s Att kunna ha arbetsmaten tillsammans
& igen pa kontoret var uppskattat.

Aret i korthet

2021 var ett ar som fortsatt praglades av coronapandemin. Denna sammanfattning
inleds med Riksgaldens arbete kopplat till pandemin. Darefter sammanfattas
myndighetens ordinarie verksamhet under aret.

Riksgaldens arbete under coronapandemin

Stark ekonomisk aterhamtning

Den svenska ekonomin har statt emot pandemin val och aterhamtningen har varit éverraskande stark.
Det har lett till en markant forbattring av budgetsaldot. Sammantaget landade det pa ett 6verskott pa
78 miljarder kronor 2021, vilket kan jamféras med underskottet pa 221 miljarder kronor 2020. Statens
lanebehov har darmed minskat och Riksgalden har dragit ned obligationsupplaningen i saval kronor
som utlandsk valuta. Statsskulden har under aret vant nedat och hamnade pa 1 204 miljarder kronor,
som dr 76 miljarder lagre &n aret fore. M&tt som andel av BNP minskade statsskulden fran 26 procent
till 23 procent. Riksgéalden publicerade som vanligt tre statsupplaningsrapporter under 2021 med
prognoser for den ekonomiska utvecklingen.

Foretagsakuten stingdes under aret

Garantiprogrammet Féretagsakuten avslutades den sista september. | slutet av aret beslutade
regeringen om en mojlighet att férlanga I6ptiden pa redan beviljade lan fran tre till maximalt fem ar.
Foretagsakuten infordes under 2020 for att stotta sma och medelstora féretag som drabbats ekono-
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miskt av coronapandemin. Vid arsskiftet uppgick det utestaende Idnebeloppet till 1 802 miljoner
kronor varav 1274 miljoner kronor &r garanterat.

Laneram till SAS pa 1,5 miljarder

Pa uppdrag av regeringen stéllde Riksgélden ocksa ut en laneram pa 1,5 miljarder kronor till SAS for
att st6tta flygbolaget i den pagaende krisen med lag efterfragan pa flygresor. Detta gjordes i ett néra
samarbete med Danmark som gjorde ett lika stort &tagande. Laneramen har hittills inte utnyttjats.

Nara samverkan under krisen

Att ha tata kontakter med berérda aktorer i den finansiella sektorn dr avgérande for en effektiv
krishantering. Tillsammans med de andra stabilitetsvardande myndigheterna i det Finansiella
stabilitetsradet har Riksgéalden ett ansvar inom finansiell stabilitet och bankkrishantering. Inom det
Finansiella stabilitetsradet var fokus i borjan av aret pa konsekvenser av stédatgarder for att mildra
pandemins effekter pa ekonomin. | slutet av aret diskuterades aterhamtning och risk fér obalanser.
Riksgélden har ocksa I6pande deltagit i Myndigheten for samhéllsskydd och beredskaps samverkans-
konferenser och darmed bidragit till helhetsbilden av pandemin. Utéver detta samverkade Riksgélden
kontinuerligt &ven i andra typer av rad.

Lopande omvarldsbevakning

Myndigheten har under pandemin utvecklat formerna for den sa kallade Finansiella krisstaben
med medarbetare fran olika avdelningar. Denna stab har fokuserat pa utvecklingen i den finansiella
sektorn och pa de finansiella marknaderna med finansiell stabilitet i fokus. Den konventionella
krisstaben fokuserade pa att [6pande samla in information, skapa lagesbilder och ge forslag pa
inriktningsbeslut, samt planera och samordna atgéarder och resurser.

En atergang till kontoret i flera faser

Under stérre delen av aret har majoriteten av Riksgéldens personal fortsatt jobbat hemifran.

Lopande temperaturmétningar har genomférts for att fanga upp fragor kopplat till arbetsmiljo och
halsa. Atergdngen som startade i borjan av oktober skedde med férsiktighet i flera faser. Myndig-
hetens krisstab har noga f6ljt smittspridningen i var omvérld och vid behov har nya atgarder vidtagits.
Under december atergick personalen till att jobba hemma och parallella arbetsteam aterinfordes for
att sdkra Riksgaldens samhallskritiska verksamhet.

Ett nytt arbetssatt vaxer fram

Riksgélden har beslutat om majlighet till att arbeta mer flexibelt &ven efter en atergang. Det &r viktigt
att dra nytta av fordelarna som till exempel 6kad produktivitet samt battre mojligheter for medarbe-
tarna att fa ihop livspusslet med minskad risk for stressrelaterade sjukdomar. For att skapa bra
forutséattningar for detta har myndigheten pabdrjat en storre utbildningssatsning inom sjalvledarskap.
Vikten av bra och sékra digitala verktyg och moétesplatser har ocksa vaxt fram i och med atergangen,
dar behovet av en anpassning till det moderna kontoret stéller nya krav.
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Riksgaldens ordinarie verksamhet |opte pa trots pandemin

En historisk emission

Den 16 juni var en historisk dag pa Riksgalden. Myndigheten lanade upp tio miljarder kronorien
emission av en 50-arig statsobligation — svenska statens hittills Iangsta lan. Intresset var stort och
ett 80-tal investerare deltog. Emissionen innebar att statspapperskurvan forlangs och minskar risken
eftersom den 50-ariga obligationen inte behover refinansieras pa lang tid.

Sista dragningen nagonsin for premieobligationer
Den 16 augusti 2021 skedde den allra sista vinstdragningen for Riksgaldens premieobligationer.

Dessa obligationer bedoms inte langre vara ett bra alternativ for statens upplaning, eftersom de inte
bidrar till att minska kostnaden for statsskulden.

Riksgalden deltar i den grona omstallningen

Under 2020 emitterade Riksgélden for forsta gangen

en statlig gron obligation. Volymen uppgick till 20 Gron oingation @ %
miljarder kronor. | november 2021 publicerade myndig- flies ey 2pport 2021

heten en rapport 6ver hur pengarna har férdelats och "i"

pa vilket satt de bidrar till Sveriges milj6- och klimat-
mal. Merparten av pengarna har gatt till kategorin
Hallbara transporter och innefattar bland annat
jarnvagsunderhall och klimatbonus fér kop av
laddbara bilar.

I borjan av juni fick Riksgalden dven ett regerings-
uppdrag att stalla ut statliga kreditgarantier till grona
industriinvesteringar. Riksgalden har arbetat med forberedande atgarder i dialog med intressenter.
Intresseanmalningar om drygt 80 miljarder kronor och totalt fyra ansékningar om grona kreditgaran-
tier har kommit in under aret.

Riksgalden ansvarar ocksa for att sakerstélla att karnkraftsindustrin kan finansiera hanteringen och
slutforvaringen av kdrnavfall och anvant karnbransle, avvecklingen och rivningen av anlaggningarna
samt den forskning som kravs for att mojliggora detta. En ny modell har tagits fram for att berdkna
kompletteringsbeloppen for reaktorinnehavare enligt nya
regleringar. Under aret har myndigheten ocksa lamnat forslag

13 oktober 2021

w RIKSGALDEN ow R 202120 till regeringen pé karnavfallsavgifter och sakerhetsbelopp for
reaktorinnehavare for 2022-2023.
KRAVET PA
KAPITALBAS OCH
KVALlFlC(E:;:lE)S Ny policy for att ytterligare varna finansiell stabilitet
LDER I o . L .
SKU e Riksgalden har under aret tagit fram en policy for hur kravet pa

kapitalbas och kvalificerade skulder ska tillampas for bankerna,
den sa kallade MREL-policyn. Genom den hér policyn saker-
stéller Riksgalden fortsatt att det finns tillrackligt med kapital
och skulder som kan skrivas ned eller konverteras for att kunna
aterstélla livskraften i en bank som hamnat i kris. Policyn
traddeikraftden 1 januari 2022.
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Riksgélden vantas att under 2022 dven bli resolutionsmyndighet fér centrala motparter, det vill séga
foretag som agerar mellanhand mellan kdpare och séljare i en finansiell transaktion. Darmed utokas
Riksgaldens roll inom resolution och forberedelser infor detta startade under aret.

Mindre garantiataganden

Vid slutet av 2021 hade Riksgalden utestdende garantier pé totalt 20,0 miljarder kronor, jamfort med
24,2 miljarder kronor féregdende ar. Den sammantagna minskningen drivs framst av ett minskat
garantidtagande till férman fér Oresundsbro Konsortiet med 4,2 miljarder kronor.

Finansdagen lockade en stor publik

Det hander mycket inom betalningsomradet och utvecklingen gar snabbt. Riksgédlden anordnade
under varen Finansdagen med temat "Statens framtida roll pa betalningsmarknaden”. Konferensen
holls for forsta gangen digitalt och hade cirka 500 deltagare.

Riksgalden har under aret arbetat vidare med att sékerstalla att den statliga betalningsmodellen ar
fortsatt saker och effektiv dven pa langre sikt. Det ar viktigt pa grund av ett forandrat sakerhetspolitiskt
lage, ett 6kat cyberhot och den snabba utvecklingen pé betalningsmarknaden. Myndigheten har
bedrivit en omfattande omvarldsbevakning av sddant som kan paverka hur myndigheternas betal-
ningar hanteras i framtiden.

Det ar stora belopp som flédar i Riksgéldens system. Under 2021 uppgick myndigheters alla in- och
utbetalningar, alltsa den totala betalningsvolymen i staten, till 7 802 miljarder kronor.

Riksgalden arbetar aktivt med sakerhet

Sakerhetsfragor ar hogt prioriterade pa Riksgalden och under aret har fokus bland annat varit pa
totalforsvarsplanering och sdkerhetsskydd. Myndigheten har uppdaterat sin sdkerhetsskyddsanalys
och sett 6ver den interna informationsklassningsmodellen och hanteringsregler.
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Riksgaldsdirektoren har ordet

Den 1 februari 2022 tilltradde jag som ny riksgéaldsdirektor och chef for Riksgéalden.
Det ar med stort engagemang och intresse som jag tar éver och leder myndigheten
framat tillsammans med alla fantastiska medarbetare. Pandemin har lagt sin skugga
Over aret som gatt, daven om stora delar av svensk ekonomi har aterhamtat sig val.
Behovet av gron omstallning blev om majligt annu tydligare och myndigheten har tagit
enviktigroll i arbetet med att framja denna.

Riksgalden varnar en stabil ekonomi

Naér vi blickar tillbaka pa aret som gatt kan vi konstatera att den svenska ekonomin har statt sig stark
genom pandemin. Sammantaget har ekonomin i princip dterhdmtat sig efter fjolarets fall i samband
med coronapandemin, &ven om vissa sektorer fortsatt har tappat en stor del av sin omsattning.
Statsskulden vander aterigen nedat, men det rader fortsatt osakerhet om utvecklingen framat.

Som nytilltradd chef kdnns det dock tryggt och inspirerande att konstatera att Riksgalden har fungerat
utomordentligt val d&ven under turbulenta och osékra forhallanden. Det vittnar om den enorma kompe-
tens som finns i organisationen. Riksgélden finns till for hela det svenska samhallet och alla ska kdnna
sig sékra pa att myndigheten skapar basta méjliga forutsattningar for en stabil ekonomi.

10
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Medarbetarna ar nyckeln till framgang

Coronapandemin har paverkat Riksgalden och vara medarbetares vardag dven under 2021. Ofta har det
kravts snabba insatser for att hantera utmaningar i coronapandemins spar. Det visar myndighetens
styrka att snabbt kunna hantera uppgifter med korta tidsramar. Majoriteten av Riksgéaldens personal
har jobbat hemma stérre delen av aret. Nar kontoret borjade 6ppnas upp under senhésten var det
tydligt att medarbetarna kénde stor gladje Over att tréffas igen efter 564 dagar med hemarbete. | slutet
av aret blev det dock tyvarr mer hemarbete igen nar smittspridningen tog ny fart i var omvarld.

Riksgélden ska vara en modern och flexibel arbetsplats, vilket kraver ett standigt forbattringsarbete.
Det &r viktigt att ta tillvara pa positiva erfarenheter fran hemarbetet och utveckla vara arbetsformer
for battre effektivitet och hogre kvalitet — samtidigt som vi ska vara mana om sakerheten kring var
samhallsviktiga verksamhet. Medarbetarnas hélsa &r sjalvfallet prioriterad och for den ar detinte
bara viktigt att anpassa arbetssatten till eventuella hdlsohot som coronapandemin, utan ocksa att
fortsatta att satsa pa friskvard. Medarbetarna &r Riksgéldens absolut viktigaste tillgang och basen
for den larande organisation som gor att vi nar vara mal.

Historiska handelser

Riksgélden har under aret varit med om andra historiska hdndelser an coronapandemin. Emissionen
av den 50-ariga statsobligationen ar en sadan handelse. Att den blev lyckad &r tack vare Sveriges
starka statsfinanser och att vi ddrmed kan attrahera manga olika typer av investerare. | och med den
langa I6ptiden nadde vi dven nya investerare.

Under aret gick ocksa en 100-arig sparform i graven i och med den allra sista vinstdragningen for
Riksgéldens premieobligationer. Vid utgivningen av den forsta premieobligationen 1918 lanade
Riksgélden upp 100 miljoner kronor och det blev snabbt en popular sparform. Under arens lopp har vi
lanat 6ver 254 miljarder kronor av svenska folket i form av premieobligationer. Manga har sannolikt
enrelation till dessa obligationer som har hangt med lange. En epok ar 6ver.

En myndighet i forandring

Under 2020 emitterade Riksgélden for forsta gangen en gron obligation. Regeringen avser att fatta
beslutibdrjan av 2022 som ger oss majlighet att planera for utgivandet av ytterligare statliga

grona obligationer, vilket vi vdlkomnar. Vi har ocksa ett nytt uppdrag att ge ut gréna kreditgarantier.
Sammantaget innebar detta att Riksgalden far en viktig roll i finansieringen av en grén omstallning av
samhallet. Jag ser fram emot att fortsatta utveckla myndighetens roll i denna process. For att liggai
framkant &r det viktigt med transparens. Investerarna ska fa en tydlig bild av Sveriges mal och statens
agerande for en miljo- och klimatmassigt hallbar utveckling.

Fler nya uppdrag kommer med stérsta sannolikhet att landa pa vart bord under 2022. Ett handlar om
att Riksgalden vantas bli resolutionsmyndighet dven for centrala motparter och forberedelser infor
detta ari full gdng. Centrala motparter har efter den globala finanskrisen kommit att utgéra allt
viktigare aktorer i det finansiella systemet och ddarmed blivit mer tydligt systemkritiska. Det &r logiskt
att samla resolutionsuppdragen pa samma myndighet med tanke pa méjliga samordningsvinster.
Vivéalkomnar darfor ett sadant uppdrag. Riksgélden har dven under aren byggt upp véardefull erfaren-
het kring resolution av finansiella institut som vi kan dra stor nytta av i ett sddant uppdrag.

Riksgalden ar en myndighet dar den ordinarie verksamheten kan skotas effektivt avenien turbulent
period med pandemi, samtidigt som helt nya uppgifter och uppdrag genomfors pa ett foredomligt
satt. Det ar en myndighet att vara stolt dver!

Karolina Ekholm

Riksgaldsdirektor

11
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Organisation och styrning

Omorganiseringar har skett under aret for att ytterligare oka effektiviteten inom
verksamheten. Bland annat har avdelningen Skuldférvaltning fatt en ny struktur
med tre enheter.

Riksgaldens mal och vision

Riksdagen beslutar om de lagar som ar grunden for Riksgaldens verksamhet. Regeringen beslutar
om férordningar och regleringsbrev som styr Riksgéldens verksamhet, myndighetens mal och hur
resultaten ska rapporteras. Regeringen utser ledamoterna i Riksgaldens styrelse och ledamdéternai
Resolutionsdelegationen.

Utifran riksdagens och regeringens beslut om uppdrag och inriktning har Riksgélden formulerat
foljande strategiska mal for verksamheten:

Na lagsta kostnad for statens finansiella férvaltning med beaktande av risk.

Aktivt bidra till en stabil och hallbar finansiell sektor.

Leda utvecklingeninom uppdragsomradena samt proaktivt bidra till utvecklingen av samhélls-
ekonomin dar det ar relevant.

Praglas av 0ppenhet, hog intern effektivitet, kvalitet och sakerhet.

Vara en hallbar, attraktiv arbetsplats med engagerade medarbetare och ledare.

De strategiska malen utgor grund for avdelningarnas och enheternas verksamhetsplanering.
Malen integreras dven i 6vrig planering och aktiviteter.

Riksgaldens vision ar att medarbetarna tillsammans ska géra Riksgalden till en férebild, bade i
Sverige och internationellt. Genom att vara en forebild i alla delar av verksamheten bidrar Riksgédlden
till att sékra en effektiv forvaltning av statens finanser och till att uppratthalla den finansiella
stabiliteten.

12
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Riksgadldens modell for
verksamhetsstyrning

Tillsammans gor vi Riksgalden till en
forebild bade i Sverige och internationellt.

Forvaltning
enligt Aktiviteter

Uppdrag uppdrag pa enhets- och
enligt avdelningsniva Individuella
instruktion Strategiska mal och
och mal utvecklings-
re -
brg:’erlngs Verksamheter piAne

— med mal enligt

enligt verksamhetsplanen
strategiska

kartan

Vi &@r 6ppna, trygga och professionella.

Fyra uppdragsavdelningar

Riksgaldens uppdragsverksamhet arindelad i fyra avdelningar utifran regeringens uppdragtill
myndigheten: Skuldférvaltning, Finansiell stabilitet och konsumentskydd, Statens internbank och
Garanti och finansiering. Darutdver finns avdelningarna Ekonomisk analys, IT, Stab samt Styrning
och verksamhetsstdd. Avdelningschefer leder verksamheten inom avdelningarna. Pa de avdelningar
som ar indelade i enheter finns dven enhetschefer.

Organisationsforandringar under 2021

Ny struktur pa Skuldforvaltning

En ny struktur med fler enheter har under varen upprattats pa avdelning Skuldférvaltning. Den nya
strukturen ska bland annat leda till 6kat fokus pa analys och utveckling men ocksa en tydligare
ansvarsfordelning och styrning.

Tva nya enheter har bildats genom att dela upp Analys- och utvecklingsenheten i tva enheter:
Analysenheten och enheten Affarsstéd och utveckling. Tillsammans med Upplaningsenheten bestar
avdelningen av tre enheter. Darutdver har en stabsfunktion inrdttats med uppdraget att planera och
ansvara for enhetsoverskridande aktiviteter.

Den nya strukturen &r ett viktigt steg pa vdgen mot att ytterligare tydliggéra ansvarsférdelningen
mellan olika enheter.

Satsning pa att stirka helhets- och strategiperspektiv

Riksgalden har under de senaste aren fatt ett flertal nya uppdrag inom olika rattsomraden. Komplex-

iteten i de olika regelverken har ocksa 6kat och fler nya uppdrag kan véntas. For att mota utvecklingen
och behoven har Juridik och Ekonomisk analys forstarkts genom att strategiska och operativa fragor
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Resolutions-
delegationen

Styrelse Internrevision

Sakerhetsskyddschef Verksledning Vetenskapligt rad

Finansiell stabilitet Garanti & Skuldférvaltning Statens
& konsumentskydd finansiering internbank
o Storainstitut o Garantioch utléning e Analys o Forvaltning
e Mellanstoraoch o Karnavfallsfinansiering o Afférsstod ochutveckling e Utveckling

sma institut o Upplaning

Ekonomisk Styrning och
analys verksamhetsstod
o IT Infrastruktur o Juridik o Backoffice
o IT-service o Kommunikation o Ekonomi
o |T Utveckling o Risk e HR
o IT Projektoch o Sédkerhet o Stod
utvecklingsstod o Strategisk utveckling

har delats upp tydligare. Avdelningen Juridik har blivit en enhet i avdelningen Stab. En enhetschef
har tillsatts och fler jurister har anstéllts till enheten. Chefsjuristen, som dven var avdelningschef for
Juridik, ingari stallet i verksledningen. Chefsekonomen som dven var avdelningschef fér Ekonomisk
analys har ocksa flyttat Gver till verksledningen. Genom att dela upp chefsrollerna mellan operativt
och strategiskt arbete skapas battre forutsattningar for effektivitet och ett helhetsperspektiv.

Sakerhetsskyddschefens roll anpassas enligt ny lagstiftning

Den 1 december 2021 tradde en ny sdkerhetsskyddslagstiftning i kraft som innebér att sékerhets-
kanslig verksamhet ska ha en sdkerhetsskyddschef som ar direkt understélld verksamhetens chef.
Riksgalden har anpassat sdakerhetsskyddschefens roll utifran detta.

Riksgaldens miljoarbete

Riksgaldens miljoarbete utgar fran ISO-standarden for miljéledning, 14001:2015. Under revisionen av
miljoledningssystemet hosten 2020 erholl Riksgéalden fortsatt ISO-certifiering de kommande tre
aren. Under 2021 har arbetet fortsatt med att forbattra myndighetens miljoprestanda, framst inom
omradena brandskydd, energiforbrukning och upphandling, som ar de omraden dar Riksgalden
bed6ms ha storst miljopaverkan. Mer information om genomférda miljoatgéarder finns i miljélednings-
rapporten som tas fram i november varje ar.
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Hans Lindblad Ann-Christine Helena Thunander Nils Oberg
Lindeblad Holmstedt

Riksgaldens styrelse ansvarar for verksamheten

Styrelsen ska se till att verksamheten bedrivs forfattningsenligt och effektivt. Styrelsen beslutar
bland annat om arbetsordning, verksamhetsplan, arsredovisning, forslag till riktlinjer for stats-
skuldens forvaltning och andra fragor som &r av stérre betydelse eller principiell karaktar. Styrelsen
ska ocksa sékerstilla att det finns en betryggande intern styrning och kontroll. Inom Riksgalden
finns en internrevisor som rapporterar direkt till styrelsen. Styrelsen har vidare ett revisionsutskott
som under 2021 bestod av styrelsens vice ordférande, en styrelseledamot och riksgaldsdirektoren.
Vid styrelsens moten nérvarar tva arbetstagarrepresentanter fran Saco-S och ST.

Inga forandringar har skett i styrelsen under 2021. | slutet av januari 2022 entledigades
Ann-Christine Lindeblad fran styrelsen. Ny ledamot var inte tillsatt nar arsredovisningen publicerades.

Ny riksgaldsdirektor har utsetts

Riksgaldsdirektoren ar utsedd av regeringen for att leda verksamheten mot uppsatta mal enligt
styrelsens direktiv ochriktlinjer.

Riksgéldsdirektdr Hans Lindblads férordnande gallde till och med den 31 januari 2022. Han tillirddde
den 1 februari 2013. | november fattade regeringen beslut om att Karolina Ekholm blir ny riksgélds-
direktor fran och med den 1 februari 2022.

Verksledning och ledningsgrupp

Riksgaldens verksledning bestar av riksgéldsdirektoren, den bitradande riksgaldsdirektoren,
chefsjuristen och chefsekonomen.

Ledningsgruppen ska stotta riksgaldsdirektoren i styrningen av myndigheten. Gruppen har bland
annat till uppgift att bereda och diskutera strategiska fragestallningar och évergripande beslut som
fattas av riksgéldsdirektren. Ledningsgruppen leds av riksgéldsdirektdren och i deningar den
bitradande riksgéldsdirektoren, chefsjuristen, chefsekonomen och avdelningscheferna. Under aret
har ocksa kommunikationschefen deltagit pa ledningsgruppens moten utifran sitt verksamhets-
omrade. Efter den 1 december 2021 deltog ocksa sédkerhetsskyddschefen pa motena.
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Resolutionsdelegationen

Resolutionsdelegationen &r ett sérskilt beslutande organ for frdgor som Riksgélden ska préva enligt
lagen om resolution, lagen om foérebyggande statligt stod, lagen om insattningsgaranti och lagen om
investerarskydd (se kapitlet Finansiell stabilitet). Beslut fattas i fragor som &r av principiell karaktar
eller av storre betydelse eller avser foreskrifter. Resolutionsdelegationen faststéller en arbets-
ordning inom sitt ansvarsomrade. Riksgéldens styrelse ansvarar for att Resolutionsdelegationen
tilldelas medel och resurseri 6vrigt for sin verksambhet, att den verksamheten bedrivs forfattnings-
enligt och effektivt och att den redovisas pa ett tillforlitligt s&tt.

Resolutionsdelegationen bestod under 2021 av riksgéldsdirektor Hans Lindblad (ordférande),
Helena Thunander Holmstedt (vice ordférande), ekonomidirektér pa Forsvarsmakten, Kerstin
Calissendorff, justitierad i Hogsta domstolen, Goran Lind, tidigare radgivare till Riksbankens
direktion samt Ann-Christine Lindeblad, justitierad i Hogsta domstolen. Magnus Uggla, fore detta
bankdirektdr, tillkom i juni.

Vetenskapligt rad

Riksgalden har dven ett vetenskapligt rad med externa deltagare som bidrar med sarskild veten-
skaplig kompetens inom Riksgaldens ansvarsomraden. Radets moten leds av riksgaldsdirektoren.
Ledamoter under 2021 var Nils Gottfries, professor i nationalekonomi vid Uppsala universitet,

Anna Larsson Seim, docent i nationalekonomi vid Stockholms universitet samt Karolina Ekholm,
professor i nationalekonomi vid Stockholms universitet, som tillkom i april. Peter Englund, professor
emeritus i finansiell ekonomi vid Handelshégskolan i Stockholm, avslutade sitt uppdrag vid ars-

skiftet 2020/2021.
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Skuldforvaltning

Sveriges ekonomi aterhamtade sig i 6verraskande snabb takt under 2021 och statens
budgetsaldo visade aterigen dverskott. Det medforde att statens upplaningsbehov
minskade och att statsskulden vande nedat efter forra arets 6kning. Riksgalden sénkte
darfor gradvis emissionsvolymerna i statsobligationer och avstod fran att ge ut
obligationeri utlandsk valuta for egen rakning.

UPPGIFT OCH MAL

Riksgalden tar upp och forvaltar lan till staten enligt regler i budgetlagen och riktlinjer fran
regeringen. Malet &r att langsiktigt minimera kostnaden for statsskulden samtidigt som risken
beaktas. De lan som tagits upp genom aren utgor Sveriges statsskuld. Underskott i statens
ekonomi finansieras med nya lan och statsskulden 6kar. Om statens finanser i stallet visar
overskott behover Riksgalden inte ersatta alla lan som forfaller och statsskulden minskar.

| Riksgaldens uppdrag ingar ocksa att ansvara for statens likviditetsférvaltning, det vill saga
att hantera statens kassa. Likviditetsforvaltningen ska hanteras effektivt och pa ett sddant
satt att staten alltid kan fullgora sina betalningar.

Riksgélden lamnar varje ari samband med arsredovisningen dven rapporten "Statsskuldens
férvaltning — underlag for utvardering”, dar verksamheten f6ljs upp mer djupgaende.

Stark ekonomisk aterhamtning bidrog till ett
markant forbattrat budgetsaldo

Den svenska ekonomin 2021 praglades i hog grad av aterhdmtning fran de ekonomiska konsekven-
serna av coronapandemin. Styrkan i &terhdmtningen 6kade under aret i takt med nedtrappningen av
restriktioner, bade de inhemska och i omvérlden. Det ar framst hushallens konsumtion och investe-
ringar som drivit den starka aterhamtningen, men dven exporten trots att den hdmmats av en del
utbudsproblem. Aterhamtningen i ekonomin speglades dven pa arbetsmarknaden dar efterfragan pa
arbetskraft 6kade och ledde till en 6kad sysselsattning och minskad arbetsloshet.
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Diagram 1. Statsskuldens utveckling
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Aterhamtningen i ekonomin ledde till en markant forbattring av budgetsaldot. Sammantaget landade
det pa ett verskott pa 78 miljarder kronor 2021, vilket kan jamféras med underskottet pa 221 miljarder
kronor 2020. Exklusive vidareutlaning visade budgetsaldot ett 6verskott pa 21 miljarder kronor 2021.
Forbattringen jamfort med 2020 kom framst fran 6kade skatteinkomster, vilket till stor del var drivet
av den starka makroekonomiska aterhdmtningen. Utgifter och 6vriga inkomster var i stort sett
oforandrade. Dartill starktes budgetsaldot till foljd av minskad vidareutlaning till Riksbanken somii
januari 2021 beslutade att pa egen hand finansiera valutareserven. Det innebar att Riksgélden inte
refinansierade upptagna lan for Riksbankens rakning som forfoll under 2021. Detta stérkte budget-
saldot utéver konjunktureffekter med 57 miljarder kronor 2021. Det sammantagna 6verskottet fran
budgetsaldot bidrog till en minskad nettoupplaning och minskad statsskuld 2021.

Tabell 1. Statens budgetsaldo

Miljarder kronor 2017 2018 2019 2020 2021
Primérsaldo’ 69 98 65 -173 3
Riksgaldens -3 4 -69 28 74
nettoutlaning? (-)

Rantor pa statsskulden (-) 10 13 22 19 -1
Budgetsaldo?® 62 80 112 -221 78
Budgetsaldo exkl Riksbanken 71 91 45 -215 21

Kalla: Riksgéalden

1 Primérsaldot &r statens inkomster minus utgifter exklusive Riksgéaldens nettoutlaning och rantebetalningar.

2 Riksgéldens nettoutldning utgérs i huvudsak av nettoférandringar av myndigheters I&n och placeringar hos Statens internbank.
Nettoutlaningen péverkar budgetsaldot (nettolanebehovet) och statsskulden, men omfattas inte av det statliga utgiftstaket.
En sifframed positivt tecken innebar ett ldgre budgetsaldo, medan negativt tecken innebér ett hogre budgetsaldo.

3 Budgetsaldot med omvént tecken &r statens nettoldnebehov.
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Minskad upplaning i saval kronor som utlandsk valuta

Riksgalden lanar at staten dels for att tdcka underskott i statsbudgeten (nettolanebehovet), dels for
attrefinansiera tidigare tagna lan som forfaller. Jamfért med 2020 minskade det totala upplanings-
behovet med 201 miljarder kronor till 279 miljarder kronor (se diagram 2). Det beror framst pa
omsvangningen i budgetsaldot (minskningen av nettoldnebehovet). Allt eftersom den ekonomiska
utvecklingen och utfallet av budgetsaldot 6verraskade positivt under aret sankte Riksgalden
prognosen for upplaningsbehovet och drog ned emissionsvolymerna (se diagram 3).

Diagram 2. Statens upplaningsbehov
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Anmarkning: Nettolanebehovet ar budgetsaldot med omvént tecken. | dvrigt ingar bland annat en justering for att nettolanebehovet avser likviddag
och upplaning avser affarsdag.

Diagram 3. Emissionsvolymer av statspapper
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Anmarkning: Beloppet for statsskuldvaxlar avser utestaende stock vid utgangen av aret.

Nominella statsobligationer ar statens viktigaste finansieringskalla. Under 2021 minskade upp-
laningen i nominella statsobligationer till 83 miljarder kronor i arsvolym fran 100 miljarder kronor
féregaende ar. Buden var i genomsnitt 4,2 ganger storre @n den erbjudna volymen i auktionerna och
de nominella statsobligationerna saldes till en genomsnittlig ranta pa 0,14 procent sett 6ver hela aret.
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Volymen i statsskuldvéxlar drogs ned fran den hdga nivan 2020. Jamfért med 6vriga skuldslag

har volymen minskat relativt lite eftersom véxlarna framfor allt anvands for att parera svangningari
lanebehovet. Pa sa vis holls upplaningen i statsobligationer stabil. Den utestaende stocken av stats-
skuldvéaxlar uppgick till 107 miljarder kronor vid utgangen av 2021, att jamféra med 173 miljarder ett
artidigare. Buden vari genomsnitt 2,6 ganger storre dn den erbjudna volymen i auktionerna och
vaxlarna saldes till en genomsnittlig ranta pa —0,24 procent sett 6ver hela aret.

Upplaningenirealobligationer 6kade fran 13 miljarder kronor 2020 till 21 miljarder kronor 2021.
Okningen gjordes for att styra andelen realskuld mot det I&ngsiktiga riktméarket p& 20 procent av
statsskulden.

Diagram 4. Teckningskvot
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Diagram 5. Genomshnittlig emissionsranta
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Ny 50-arig obligation motte hog efterfragan

[ juniintroducerade Riksgéalden en ny nominell statsobligation med 50 &rs 16ptid. Intresset var

stort och den nya obligationen blev det langsta lanet i Sveriges statsskuld. Emissionen uppgick

till 10 miljarder kronor och genomférdes med en grupp av banker genom sa kallad syndikering.
Detinnebar att en grupp banker salde obligationen till villkor som Riksgélden godként. Totalt inkom
bud for 52 miljarder kronor. Rantan sattes till 1,39 procent.
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Likviditeten pa andrahandsmarknaden far underkant

En val fungerande marknad med god likviditet ar en viktig faktor for att attrahera investerare till
svenska statspapper och hélla nere den langsiktiga kostnaden for statsskulden. Med likviditet avses
mojligheten att kbpa och sélja statspapper snabbt, till rimlig kostnad och med liten prispaverkan.

| en arlig enkatundersokning som Riksgalden later géra satter marknadsaktorerna betyg pa en skala
1-5, pa likviditeten avseende volym, spread (skillnad mellan kop- och séljkurs) och pristransparens.

De senaste aren har likviditeten pa marknaden for statspapper gradvis forsamrats bortsett fran en
viss tillfallig forbattring under 2020. | undersékningen som genomfordes i slutet av 2021 gav saval
Riksgéldens aterforséljare som svenska och utlandska investerare underkant (Iagre betyg &n 3)
till likviditeten i termer av volym, se diagram 6. Att marknaden upplevs fungera allt samre forklaras
framfor allt av att volymen i statsobligationer som kan handlas har minskat, detta till féljd av att
Riksbanken har 0kat sittinnehav samtidigt som Riksgélden dragit ner utbudet. Diagram 7 visar
utvecklingen av den utestaende volymen nominella statsobligationer och Riksbankens innehav.
Vid slutet av 2021 agde Riksbanken 51 procent av nominella statsobligationer.

Riksgalden kan inte paverka likviditeten direkt genom att 6ka utbudet av statspapper mer &n vad som
ar motiverat av statens lanebehov. Ddremot innefattar Riksgaldens strategi att prioritera nominella
statsobligationer i upplaningen och erbjuda marknadsvardande faciliteter som indirekt stéttar
likviditeten. De marknadsvardande repornai statspapper bedoms i undersékningen som den
viktigaste av Riksgaldens strategier och far fortsatt ett betyg pa éver 4.

Diagram 6. Upplevd likviditet i marknaden for nominella statsobligationer
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Diagram 7. Riksbankens kop och Riksgaldens emissioner av nominella statsobligationer
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Riksgalden slutar lana i utlandsk valuta for Riksbankens rakning

Sedan 2009 har Riksgélden tagit upp lan i utlandsk valuta som sedan lanats vidare till Riksbanken for
att forstarka valutareserven. | januari 2021 beslutade Riksbanken att sjélv finansiera valutareserven
samt aterbetala de valutalan som Riksgalden tagit upp for Riksbanken. Riksgélden avser att behalla
sin ndrvaro pa deninternationella marknaden for att behalla sin beredskap att lana i utlandsk valuta for
egen rakning. Riksgélden planerade darfér en emission i utlandsk valuta till slutet pa 2021, men nér
budgetsaldot blev hdgre &dn vantat stroks emissionen och upplaningen i svenska kronor prioriterades.

Olika typer av statspapper —
Riksgalden lanar framfor allt genom att sélja statspapper pa rantemarknaden. —
Det finns olika typer av statspapper i svenska kronor: —

Nominella statsobligationer ar skuldebrev med en fast, arlig kupongréanta.
Nér obligationerna ges ut ar I6ptiden minst ett ar, vanligen mellan fem och tio ar.

Realobligationer har i stéllet en fast real ranta. Darutover betalar staten en ersattning for
inflationen.

Statsskuldvaxlar &r korta vardepapper med I6ptid pa upp till 12 manader.

Vid behov lanar Riksgéalden dven pa den internationella marknaden, bland annat genom att ge
ut obligationer i utlandsk valuta. Valutalanen kan utgéra ett komplement till statspapper i
kronor nar lanebehovet ar stort. Eftersom Riksgalden &r en liten aktor pa den internationella
kapitalmarknaden, till skillnad fran pa kronmarknaden, &r mojligheterna storre att agera
flexibelt och anpassa upplaningen efter radande marknadsférhallanden.

Riksgalden publicerade investerarrapport till gron obligation

I juni 2020 beslutade regeringen om Sveriges ramverk for statliga grona obligationer och vilka anslag
i statsbudgeten som den forsta emissionen skulle kopplas till. I ramverket beskrivs hur de berattigade
utgifterna definieras, véljs ut, redovisas och rapporteras. Ramverket klassades som "morkt gront”

- den hdgsta bedémningsnivan — av granskaren Cicero. Riksgalden genomférde emissionen pa

20 miljarder kronor i september 2020.

I november 2021 publicerade Riksgalden eninvesterarrapport som redovisar den slutliga férdel-
ningen av emissionslikviden mellan de berattigade utgifternai statsbudgeten for 2019 och 2020.
| rapporten ingar dven redovisning av de grona utgifternas positiva miljoeffekter i den man sadan
information finns tillganglig. Riksgaldens sammanstallning bygger pa befintlig redovisning fran
Naturvardsverket och andra ansvariga myndigheter.

I och med publiceringen av investerarrapporten har Riksgalden slutfort det initiala uppdraget fran
regeringen att emittera en gron obligation.
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linvesterarrapporten ingar redovisning av de grona utgifternas positiva miljoeffekter som
bygger pa befintlig redovisning fran Naturvardsverket och andra ansvariga myndigheter.

Redovisning av virtuella kontot avseende grona obligationen

Enligt ramverket for Sveriges statliga gréna obligationer omfattar uppféljningen av emissionen av
den grona obligationen att beloppet, motsvarande emissionslikviden som kopplats till portféljen av
berattigade grona utgifter, ska redovisasii ett register/virtuellt konto. Registret som redovisar hur
beloppet som lanades upp med den grona obligationen har fordelats framgar av tabell 2.

Tabell 2. Redovisning gron obligation, MSEK

Utgifter Upplaning
Anslag Namn 2019 2020 Namn 2022
2001003 Atgarder for vardefull natur 862 266 EUG BO1 20000
2001008 Klimatbonus 1280 482
2001011 Atgarder for havs- och vattenmiljo 1151 296
2001014 Skydd av vardefull natur 977 204
2001016 Klimatinvesteringar 569 234
2001019/20 Industriklivet 1 38
2101007 Energiteknik 730 189
2201002 AD2 Vidmakthallande av statens 9779 2683
transportinfrastruktur, Jarnvéag
2301019 Miljoférbattrande atgarderijordbruket 180 39
15567 4433
20000 20000
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Lagre helhetsbetyg 2021 efter uppgang foregaende ar

Riksgélden arbetar efter flera strategier som syftar till att na det 6vergripande maélet att minimera
denlangsiktiga kostnaden for statsskulden med hénsyn till risker. Bland annat verkar Riksgélden for
att den svenska statspappersmarknaden ska vara attraktiv for s manga investerare som maijligt. En
viktig del i detta ar att agera forutsagbart och vara 6ppen och tydlig i kommunikationen mot markna-
den. Betydelsen av strategierna och Riksgéldens agerande utvarderas av aterférséljare och investe-
rare i en arlig enk&dtundersokning.

Utvecklingen av det sammanvéagda betyget visas i diagram 8. 12021 ars undersdkning sjonk betyget
fran alla tre svarsgrupperna - aterforsaljare, svenska investerare och utlandska investerare — under 4
som ar den niva som enligt undersékningsforetaget ska tolkas som utmarkt. Nedgangen var stérst
for faktorerna ett tydligt och konsekvent agerande och bra information om volymer och andra villkor
for nominella statsobligationer.

Diagram 8. Sammanviagd bedomning av Riksgaldens strategier och agerande
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Anmérkning: Betyg fran 1 till 5 férdelat pa aterforséljare, samt svenska respektive internationella investerare.
Kaélla: Kantar.
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Oforandrad valutaexponering och 16ptid inom styrintervall

Hur statsskulden ska vara sammansatt och vilken genomsnittlig 16ptid den ska ha styrs av riktlinjer
som beslutas av regeringen varje ar efter forslag fran Riksgalden. Riktlinjerna styr darmed skuldens
exponering mot olika typer av risker pa en 6vergripande niva. Det 4r sedan Riksgéldens uppgift att
uppna den exponeringen rent operativt pa ett kostnadseffektivt sétt. Regeringens riktlinjer for stats-
skuldens forvaltning var oférandrade under 2021.

Loptiden for statsskulden lag inom styrintervallet pa 3,5-6 arunder 2021 (se diagram 9). Nér det
géller skuldens sammansattning steg andelen realskuld till foljd av att statsskulden minskade.

I slutet av aret var realandelen i linje med det langsiktiga riktvardet pa 20 procent av den totala skulden
(se diagram 10). Riktvardet for realskulden ar langsiktigt eftersom andelen &r svar att styra pa kort sikt.

Diagram 9. Statsskuldens Ioptid 2021
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Diagram 10. Andel realskuld 2021
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Riksgalden siktade under 2021 mot att halla valutaexponeringen oférandrad enligt regeringens riktlin-
jer. Men d@ven om Riksgélden planerar for en viss valutaexponering ser utfallet annorlunda ut eftersom
det ocksa paverkas av faktorer som ligger utanfor forvaltningen av statsskulden. En stor del av Riks-
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géaldens valutatransaktioner gors for att hantera exempelvis EU-betalningar, andra

myndigheters valutasakringar och statens valutakoncernkonto. Dessa faktorer geringen bestaende
effekt pa valutaexponeringen men kan paverka utfallet ett enskilt kalenderar. Under 2021 minskade
den faktiska valutaexponeringen, matt till fasta referenskurser, med 4 miljarder kronor. Detta beskrivs
narmre i rapporten "Underlag for utvardering av statsskuldsforvaltningen” som publiceras samtidigt
som arsredovisningen.

Fortsatt lag kostnad for statsskulden

Kostnaden for statsskulden kan hérledas till den ranta som lanen tagits upp till, men dven inflation och
valutakurser paverkar kostnaden. Det laga ranteldaget har under en lang period bidragit till att sdnka
saval kostnaden som de I6pande rantebetalningarna, nar skulden successivt omsitts till ldgre réantor.
Trots laga rantor 6kade kostnaden for statsskulden ndgot under 2021. Samtidigt sjonk rantebetalning-
arna, som ar kassamassiga, till en historiskt Iag niva. Den 6kade kostnaden forklaras till stor del av
orealiserade valutakursforluster da kronan férsvagats mot andra valutor. Réntebetalningarna paverkas
daremot inte av orealiserade valutakursférandringar.

Riksgélden redovisar statsskuldsréntorna enligt tva principer:

kassamassiga ranteutgifter (betalningar),
kostnadsmassiga rantor enligt varderingsprincipen upplupet anskaffningsvarde.

De kassamadssiga rantebetalningarna redovisas mot anslaget "Rantor pa statsskulden” i stats-
budgeten, medan den kostnadsmassiga redovisningen aterfinns i Riksgaldens resultatrakning samt
i rapporten "Underlag for utvardering av statsskuldsforvaltningen”, som publiceras samtidigt som
arsredovisningen. Riksgaldens resultatrakning bygger inte fullt pa varderingsprincipen upplupet
anskaffningsvarde, eftersom inflations- och valutaomvarderingen gérs pa nominella belopp och inte
det upplupna anskaffningsvardet. Siffrorna i Riksgéldens arsredovisning och underlaget for utvar-
deringen av statsskuldsforvaltningen ar darmed inte helt jamférbara.

De kassamaéssiga rantorna uppgick 2021 till historiskt laga —1 miljarder kronor vilket &r 21 miljarder
kronor lagre an foregaende ar. Minskningen forklaras dels av att en gammal obligation med hog
kupongranta forfoll 2020, dels av att 2020 paverkades av ett stort realobligationsforfall. Vid forfallet
betalar Riksgalden ut inflationskompensation till investerarna for den inflation som varit sedan
utgivandet. Nagot motsvarande forfall 2gde inte rum under 2021. Déartill var kursforlusterna i sam-
band med aterk6p av obligationer lagre under 2021 an féregaende ar.

Den kostnadsmadssiga rantan for statsskulden uppgick till 9 miljarder kronor 2021 (se diagram 11).
Det motsvarar 0,17 procent av BNP. Utfallet var Iagre &n genomsnittet for de senaste fem aren men
3 miljarder kronor hégre an 2020. Okningen av kostnaden beror huvudsakligen pé orealiserade
valutakursforluster.

Kostnaden for statsskulden kan &ven stéllas i relation till den utestadende skulden. Pa sa satt erhalls
en slags genomsnittlig effektiv réanta. Uttryckt pa detta satt var kostnaden 0,8 procent 2021, vilket &r
lagre &n genomsnittet de senaste fem aren (se diagram 11).
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Diagram 11. Statsskuldens kostnad
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Anmarkning: Kostnadsmassiga och kassamassiga réantor redovisas i miljarder kronor medan genomsnittlig effektiv rénta redovisas som procent
i forhallande till statsskulden. Rantor pa in- och utlaning i Statens internbank ingar €j i redovisningen ovan.

Sista premieobligationen forfoll — fortsatt merkostnad under 2021

Under aret forfoll den sista utestaende premieobligationen. Darmed &r upplaningen pa privat-
marknaden avvecklad enligt plan.

Kostnaden for det sista premieobligationslanet var hogre jamfort med motsvarande upplaning pa den
institutionella marknaden. Dessutom har Riksgalden haft fasta kostnader fér systemstod och tjans-
ter som kravts for att uppratthalla verksamheten till dess att den sista premieobligationen forfoll. De
sista kontonai Riksgaldsspar forféll under 2020, men system och tjanster for produkten avvecklades
under varen 2021. Under 2021 var merkostnaden 5 miljoner kronor vilket betyder att besparingen var
negativ (se tabell 3). For perioden 2017-2021 uppgick merkostnaden till totalt 51 miljoner kronor.

Tabell 3. Besparing genom privatmarknadsupplaning, miljoner kronor

2017 2018 2019 2020 2021 Totalt
Premieobligationer =21 -3 -4 -4 -3 -35
Riksgéldsspar -4 -3 -5 -3 -2 -16
Summa besparing -24 -6 -9 -8 -5 =51

Anmérkning: Ett negativt belopp motsvarar en merkostnad relativt motsvarande upplaning pé den institutionella marknaden.

Position for starkare krona visar orealiserad vinst

Riksgadlden har mandat atti begransad utstrackning justera exponeringen i statsskulden av taktiska
skal. Sddana sa kallade positioner kan tas bade i syfte att sénka den férvantade kostnaden och for att
minska riskerna i forvaltningen. | maj 2018 beslutade Riksgéldens styrelse att ta en position foren
starkare krona mot euron pa maximalt 7 miljarder kronor i syfte att sdnka den forvantade kostnaden.

Under 2021 var positionen oférdandrad pa 6,8 miljarder kronor. Vid utgangen av aret var det orealise-
rade resultatet 271 miljoner kronor (se tabell 4). Det slutliga resultatet kommer att kunna berédknas
forst nar positionen ar avslutad.
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Tabell 4. Resultat for positionstagningen

2017 2018 2019 2020 2021 Totalt Genomsnitt

Egenl6pande positionstagning 13 11 14 39 16 93 19
Extern positionstagning -115 -26 0 0 0 =141 -28
Totalt16pande positionstagning -102 -15 14 39 16 -48 -10
Position for starkare krona 73 20 278 =101 271

Positionstagning totalt -102 58 34 317 -85 223 45

Anmarkning: Resultatet for den externa positionstagningen redovisas inklusive forvaltningsavgifter.

Riksgéldens interna lopande positionstagning visade ett positivt resultat pa 16 miljoner kronor 2021,
vilket var en minskning jamfort med féregaende ar (se tabell 4).

Resultatet for Riksgéldens positionstagning varierar mellan aren och utvarderas darfor i femars-
perioder. Under aren 2017-2021 var det genomsnittliga resultatet for den I6pande positions-
tagningen —10 miljoner kronor per ar, inklusive kostnader for den externa forvaltningen (se tabell 4).

Oversyn av ramverket for statsskuldsférvaltningen

Karolina Ekholm har under 2021 haft ett uppdrag att se 6ver ramverket for statsskuldsforvalt-
ningen, det vill séga de principer och processer som beslut om skuldférvaltningen baseras pa.
Det handlar om struktur pa underlag som ligger till grund for beslut, operationalisering
av malen for statsskuldsforvaltningen samt de processer som sakerstaller att
utvarderingen bidrar till kontinuerlig utveckling av verksamheten.

Samlad analys och bedomning

Den snabba aterhamtningen i Sveriges ekonomi fran coronapandemins effekter gjorde att statens
budgetsaldo &terigen visade 6verskott och att statsskulden vande nedat. Darmed minskade statens
upplaningsbehov och Riksgélden sankte darfér emissionsvolymerna i statsobligationer och avstod
att ge ut obligationeriutlandsk valuta. Den minskade emissionsvolymen i kombination med
Riksbankens fortsatta stodkop har paverkat marknadsforhéllandena for statspappersmarknaden,
med forsamrad likviditet som foljd.

Under aret introducerade Riksgalden en ny obligation med 50-arig |6ptid, vilket innebér att det

nu finns ytterligare ett skuldinstrument att anvénda och en ny referenspunkt langt ut pa kurvan.
Regeringsuppdraget om att ge ut en statlig grén obligation slutférdes i november 2021. Da gav
Riksgélden ut sin forsta gréna investerarrapport som visar pa den slutliga allokeringen av emissions-
likviden fran den gréna obligationen samt de miljé- och klimateffekter som likviden kopplas till.

Coronapandemin har inneburit stora svdngningar i statens upplaningsbehov under aret och ett
prognosticerat stort underskott vande till dverskott. Riksgédldens mgjlighet att snabbt stélla om sin
upplaning visar pa en val fungerande process och strategi. Det ar en process som under aret dven
granskats av Karolina Ekholm i syfte att sakerstalla fungerande rutiner och utveckla verksamheten.
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Finansiell stabilitet

Riksgéalden fortsatte under aret att starka sin beredskap for att uppréatthalla finansiell
stabilitet, bland annat genom att utveckla verktygen inom resolution och genom
samverkan pa nationell och internationell niva. Myndigheten har ocksa pa grund av nya
EU-regler tagit fram en ny policy for hur kravet pa kapitalbas och kvalificerade skulder
ska tillampas for banker och andra institut.

UPPGIFT OCH MAL

Riksgélden ska tillsammans med Finansdepartementet, Finansinspektionen och Riksbanken
verka for att det finansiella systemet ar stabilt. Det ar en viktig uppgift eftersom en finansiell kris
kan orsaka stora kostnader for samhallsekonomin i form av produktionsbortfall och arbetslos-
het. Riksgélden ansvarar for att hantera sa kallade systemviktiga banker i kris genom resolution.
Resolution innebar att staten, genom Riksgalden, tillfalligt tar kontroll 6ver banken och ser till att
bankens forluster fordelas mellan aktiedgare och borgenarer. Vid behov kan Riksgélden @ven ge
olika former av forebyggande stéd till problemdrabbade banker som fortfarande ar livskraftiga.
Malet &r att bidra till att motverka risk for allvarliga storningar i det finansiella systemet. Om en
kris anda intraffar, ska den hanteras pa ett for samhallet kostnadseffektivt satt. Benamningen
banker avser har dven kreditmarknadsforetag och vissa vardepappersbolag.

Riksgalden har ocksa ett ansvar for att allmanhetens insattningar och placeringari finansiella
instrument ar skyddade, och for att insattningar kan betalas ut snabbt om en bank gar i konkurs.
Ins&ttningsgarantin motverkar ocksa risken for allvarliga stérningar i det finansiella systemet
genom att den skapar trygghet for insattarna. Pa sa satt minskar risken for uttagsanstorm-
ningar som kan forsatta en bank i kris.

Ytterligare framsteg i beredskapen for krishantering

Riksgélden fortsatte under aret att starka sin beredskap for att hantera krisdrabbade banker. Detta
bland annat genom att utveckla och forbereda tillampningen av de olika verktyg som Riksgélden har
till sitt forfogande for att hantera banker i kris. Genom dessa insatser har Riksgalden ytterligare starkt
férmagan att varna stabiliteten i det finansiella systemet.

Den 18 oktober 2021 publicerade Riksgalden sin nya MREL-policy. MREL star for minimum require-
ments for own funds and eligible liabilities. Policyn anger hur Riksgéalden avser att faststalla kravet
pa kapitalbas och kvalificerade skulder, sa kallade MREL-krav, enligt de nya EU-regler som under
aret genomférdes i svensk lag. Regeldandringarna innebér inga forandringar i det grundldggande
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konceptet for MREL, det vill séga att sékerstélla att bankerna har tillrdckligt med kapital och skulder
som kan tacka forluster och aterstélla kapitalet i hdndelse av kris. Riksgdlden kommer dven fortsatt
att faststélla storleken pa kravet utifran bankernas kapitalkrav. Daremot har det gjorts ett antal and-
ringar som framfor allt har betydelse for hur bankerna ska uppfylla kravet. Dessa dndringar motsvarar i
storadelarinnehalletide resolutionsbarhetsprinciper som Riksgélden tillampat sedan tidigare — i
avvaktan pa att EU-reglerna skulle genomforas i svensk rétt. De krav som i december beslutades enligt
de nyareglerna fasas in och ska vara fullt ut uppfyllda senast den 1 januari 2024.

MREL-krav faststalls arligen

I resolution hanteras bankens forluster genom att aktie- och fordringséagare forst bar kostna-
derna genom sa kallad skuldnedskrivning eller bail-in. For att sakerstélla att det finns tillrdckligt
med kapital samt skulder att skriva ned och konvertera beslutar Riksgalden om ett krav pa
kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL) for alla banker. Kraven faststélls i december varje
aroch géller fér det foljande aret.

Riksgalden utvarderar kontinuerligt hur bankerna efterlever MREL-kravet. Utvarderingen
publicerasikvartalsrapporten "Svenska bankers krisberedskap”. Rapporterna visar att samtliga
banker uppfyllde de befintliga kraven och tillampliga principer med god marginal
under aret. Rapporterna indikerar ocksa att bankerna ligger val i fas for att
uppfylla de nya MREL-kraven, som fasas in till 1 januari 2024.

Resolutionsplanering - ett standigt pagaende arbete

Effektiv krishantering kraver omfattande planering. En central deli Riksgaldens krishanteringsarbete
ar darfor att planera for att kunna hantera krisdrabbade banker. De centrala delarnai planeringen
redovisaside resolutionsplaner som Riksgéalden upprattar for alla banker. Resolutionsplanen anger
bland annat vilken strategi som Riksgéalden planerar att anvanda om banken skulle fallera. Den
beskriver om det finns nagra hinder for att genomféra resolution pa ett sdtt som varnar den finansiella
stabiliteten och dér bankens kritiska verksamheter kan uppratthallas.

Hur en krisdrabbad bank ska hanteras styrs av dess betydelse for det finansiella systemet. Banker
som beddms vara systemviktiga hanteras genom resolution. | annat fall ska de férséattas i konkurs
eller likvideras. Merparten av de banker som omfattas av Riksgaldens resolutionsplanering beddéms
inte vara systemviktiga. For narvarande bedémer Riksgalden att det finns nio systemviktiga svenska
banker. Forutom de tre storbankerna, Handelsbanken, SEB och Swedbank, utgors dessa av
Landshypotek, Lansforsakringar, SBAB, Skandiabanken, Sparbanken Skane och Svensk Exportkredit.

| december 2021 fattade Riksgélden beslut om resolutionsplaner och MREL for alla svenska banker.
Arets resolutionsplaner har uppdaterats med en utékad analys av bankernas verksamhet.

Utvecklingsarbete for effektiv krishantering

For att starka den operationella krisberedskapen arbetar Riksgdlden med att utveckla de olika verk-
tyg som myndigheten kan anvédnda for att hantera en bank i resolution. Under aret har Riksgalden
drivit ett projekt for att kunna hantera en bank i resolution genom att satta upp ett broinstitut.
Verksamheteni en krisdrabbad bank férs over till broinstitutet efter att Riksgalden tagit kontroll dver

30



RIKSGALDEN | ARSREDOVISNING 2021

banken och kapital och skulder skrivits ned. Ett broinstitut &r ett aktiebolag som kontrolleras av
Riksgalden. Syftet &r att kunna driva vidare bankens kritiska verksamheter under en 6vergangs-
period till dess att den kan siljas eller avvecklas.

Dartill har Riksgalden fortsatt arbetet med att skapa forutsattningar for att de varderingar som kravs
for resolution ska kunna tas fram snabbt och vara utformade s att Riksgélden kan fatta valgrundade
beslut under resolutionsforfarandet.

Vidare har Riksgalden pabarjat forberedelser fér att inféra Europeiska bankmyndighetens (Eba)
kommande riktlinjer for resolutionsbarhet. Syftet med riktlinjerna ar att etablera en gemensam praxis
och ett harmoniserat format for hur EU:s krishanteringsdirektiv bor tillampas for att stérka bankernas
resolutionsbarhet. Riktlinjerna ska gélla fran och med 2024, vilket innebar att bade Riksgélden och
instituten dessférinnan méaste ha vidtagit de atgarder som ar nédvandiga for att riktlinjerna da ska
kunna efterlevas.

Riksgalden vantas bli resolutionsmyndighet for centrala motparter

I budgetpropositionen for ar 2022 foreslar regeringen att Riksgélden ska fa uppdraget att bli
resolutionsmyndighet dven for centrala motparter. Ett sadant uppdrag innebar att en ny verksamhet
behover byggas upp. Uppdraget omfattar bland annat att planera for hur en central motpart ska
hanteras i kris och for att kunna vidta de atgarder som kravs om en krissituation skulle uppsta.

Aven om formen fér uppdraget i princip dr densamma som fér bankresolution finns grundldggande
materiella skillnader, bland annat nar det géller vilken typ av atgarder som kan vidtas i resolution.

Myndigheten har under aret paborjat férberedelser infér det nya uppdraget, bland annat genom

att paborja en utokning av personalstyrkan som arbetar med krishantering. I likhet med resolutions-
uppdraget for banker, kommer en viktig del i arbetet vara samarbetet med andra resolutions-
myndigheter och samarbetsorganisationer, men det kommer att ske i nya fora jamfort med
bankresolution.

God kannedom om insattningsgarantin ar viktigt

En forutsattning for att insattningsgarantin ska bidra till finansiell stabilitet ar att allmanheten vet
att skyddet finns och har fértroende for det. Riksgalden later darfor gora en arlig undersckning av
allménhetens kannedom om och fértroende for garantin.

Resultatet av undersokningen 2021 visade att 58 procent av de tillfrdgade kdnner till att det finns ett
skydd forinsattningar. Av de som kénde till skyddet, svarade 77 procent att de har ganska mycket eller
mycket stort fortroende for insattningsgarantin. Kdnnedomen om insattningsgarantin ar ungefari
linje med tidigare ars resultat.

Ny avgiftsmodell for insattningsgarantin
Alla banker som omfattas av insattningsgarantin betalar en arlig avgift till Riksgalden. Avgifterna

faststalls individuellt for varje bank med hansyn till vilka risker banken tar i sin verksamhet.

Ar2021 anvinde Riksgalden en reviderad modell for berédkning av insittningsgarantiavgiften som
battre ska spegla institutens riskniva och darmed béattre fdnga den risk som instituten utgor for
insattningsgarantisystemet. | korthetinnebar modellen att mer riskfyllda banker far betala en hogre
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avgift och mindre riskfyllda banker en lagre. Pa sa satt fungerar garantin pa samma satt som vilken
forsadkring som helst dar premien stér i proportion till risken.

Den 31 december 2021 uppgick inséttningsgarantifondens marknadsvarde till 47,8 miljarder kronor.

Resolutionsreserven finansierar krishantering

Ramverket for resolution innebar att det i forsta hand ska vara aktie- och fordringsdgarnai ett kris-
drabbat institut som ska finansiera krishanteringen. Om institutets egna resurser inte racker till finns
det medel avsatta i forvag i den sé kallade resolutionsreserven. Forutsatt att sarskilda villkor ar
uppfyllda, kan reserven anvéandas for att finansiera resolution. Reserven byggs upp genom en sarskild
avgift som bankerna betalar arligen.

Resolutionsavgiften togs ut for férsta gdngen 2016. Mindre institut far sina resolutionsavgifter
faststélldaienlighet med en schablonmodell medan storre institut betalar en riskjusterad avgift.

For 2021 betalade 169 institut resolutionsavgift. De flesta av dem, 114 institut, betalade en schablon-
avgift. For resterande 55 institut var avgiften riskjusterad.

Resolutionsavgifter ska betalas till dess resolutionsreserven nar en malniva motsvarande tre procent
av de garanterade insattningarna. Hur stora de arliga uttagen blir och hur manga ar framéver som
avgifter kommer att tas ut beror pa bade hur snabbt de garanterade insattningarna och institutens
avgiftsunderlag vaxer. Ar 2021 betalade instituten in cirka 3,7 miljarder kronor till reserven.

Resolutionsreserven uppgick till 50,6 miljarder kronor i slutet av 2021. Det motsvarar cirka 2,7 procent
av de sammanlagda garanterade insattningarna.
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Samverkan ar central for den finansiella stabiliteten

Samverkan mellan myndigheter nationellt och internationellt ar viktigt for att bevara den finansiella
stabiliteten. | Sverige sker en viktig del av samordningen i stabilitetsfragor i Finansiella stabilitets-
radet. | radet méts foretradare fran Finansdepartementet, Finansinspektionen, Riksbanken och
Riksgélden for att effektivt samverka kring att halla det finansiella systemet stabilt. Radet tréffasi
normalfallet tva ganger per ar.

Under ret arrangerades en krisdvning i Finansiella stabilitetsradets regi. Ovningen fokuserade pa hur
en cyberattack riktad mot den finansiella sektorn skulle kunna paverka myndigheter och aktérer pa de
finansiella marknaderna. Regelbundna krisdvningar ar viktiga for att operationellt testa det bered-
skapsarbete som sker pa myndigheterna.

Riksgilden arbetar aktivtiresolutionskollegier

For att effektivt kunna krishantera en bank med gransoverskridande verksamhet samarbetar
Riksgélden med myndigheteriandra EU-lander. Detta sker inom ramen fér sa kallade resolutions-
kollegier som férutom resolutionsmyndigheterna bestar av tillsynsmyndigheter, centralbanker och
finansdepartementide lander dar banken verkar. Resolutionsmyndigheten i det land dar banken har
sin hemvist ar ordforande i resolutionskollegiet. Under aret ledde Riksgélden arbetet inom resolu-
tionskollegierna for tva av de tre svenska storbankerna, SEB och Swedbank. Riksgédlden samarbe-
tade dven med relevanta utlandska myndigheter i upprattandet av resolutionsplan och MREL for
Handelsbanken.

| Riksgéldens ansvar ingar dven att delta i resolutionskollegier for de utlandska banker som har ett
dotterforetag eller en betydande filial i Sverige. Under 2021 deltog Riksgalden i denna egenskap i
kollegierna fér Danske Bank, DNB och Nordea. Kollegierna fér tva av de utlandska instituten fattade
beslut om koncernresolutionsplan och MREL i december (Danske Bank, DNB). Beslut om resolutions-
plan och MREL f6ér Nordea fattas varen 2022.

Utbver arbetet i resolutionskollegierna har Riksgalden liksom tidigare ar varit aktiv i andra internationella
fora, exempelvis Financial Stability Board, Europeiska bankmyndigheten, Nordic Baltic Stability Group
samt i olika samarbetsorganisationer for insattningsgarantisystem. Riksgélden bidrar darigenom till
utvecklingen av internationella regler, policyer och riktlinjer for krishantering och for insattningsgarantin.
Detinternationella samarbetet ger ocksa mojlighet till vardefullt utbyte av kunskaper och erfarenheter.

Samlad analys och bedomning

Riksgélden har under aret noga foljt pandemins utveckling for att sarskilt bevaka dess paverkan
pa den finansiella stabiliteten. Det ndra samarbetet med andra myndigheter har bidragit till att 6ka
beredskapen att hantera en kris.

Riksgélden har vidtagit viktiga atgarder fér att hantera och minska risker for finansiella kriser.

En atgérd &r den nya MREL-policyn som beslutades under aret. Policyn &r delvis en anpassning till EU:s
starkta regelverk for hantering av banker i kris. Samtidigt slar den fast Riksgaldens tidigare inriktning

- att det maste finnas tillrdckligt med kapital samt skulder att skriva ned eller konvertera for att ater-
stélla livskraften i en bank som hamnat i kris. Den nya MREL-policyn &r en del av Riksgéldens arbete for
att starka institutens beredskap for ett eventuellt resolutionsforfarande.

Dartill innebar inforandet av en reviderad avgiftsmodell for insattningsgarantin, som béttre speglar
riskerna hos bankerna, attincitamenten for ett sunt risktagande hos bankerna har starkts. Det varnar
ytterligare den finansiella stabiliteten.
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Statens internbank

Riksgalden inledde under hosten processen med att upphandla nya ramavtal for statliga
betalningstjanster. Inriktningen i upphandlingen grundas pa en forstudie som blev klar
under sommaren. Under aret tecknade Riksgalden ocksa nya ramavtal for betalkort och
resekontotjanster med SEB Kort. | april genomférde Statens internbank for forsta
gangen Finansdagen digitalt med nara 500 deltagare.

UPPGIFT OCH MAL

Riksgélden ansvarar for statens betalningsmodell inklusive statens centralkonto i Riksbanken.
Betalningsmodellen &r en samlad bendmning pa de foreskrifter, avtal, kontostrukturer och
tekniska system som hanterar statens betalningar. Malet &r en effektiv likviditetshantering for
staten som helhet. Statens betalningar ska hanteras pa ett sakert s&tt och sa effektivt som
mojligt. Riksgalden ser dessutom till att statliga myndigheter och affarsverk far forvaltnings-
anslag och lan enligt regleringsbreven. | uppdraget ingar ocksa att erbjuda myndigheter,
affarsverk och vissa bolag mojlighet att Iana och placera medel.

Marginellt hogre kostnader for statens betalningar

Under 2021 var den genomsnittliga kostnaden for en statlig betalning 57 6re. Kostnaden ckade med
1 6re under 2021 jamfort med aretinnan. | diagram 12 visas genomsnittskostnaden under en fem-
arsperiod. Kostnaden f6r valutavaxlingar raknas inte in i genomsnittskostnaden som redovisas i
diagram 12. Anledningen ar att vaxelkurseffekter inte klassificeras som transaktionskostnader.

Diagram 12. Snittkostnad for en statlig betalning 2017-2021
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Diagram 13. Fordelning av betalningsvolym ramavtalsbanker 2021

Nordea 4 %

Danske bank 17 %

Swedbank 79 %

Under 2021 uppgick den totala betalningsvolymenii staten till 7 802 miljarder kronor. Av det beloppet
var 3900 miljarder kronor inbetalningar och 3 901 miljarder kronor utbetalningar. Ramavtalsbankerna
stod for 78 procent av den férmedlade volymen. Resterande del genomférdes som direktbetalningar
pa statens centralkonto i Riksbanken (ett tiotal myndigheter har denna mojlighet). Diagram 13 visar
fordelningen av betalningsvolymen mellan ramavtalsbankerna.

Langsiktig stabilitet viktigt i statens betalningsmodell

Riksgalden har arbetat vidare med att sakerstalla att den statliga modellen ar fortsatt saker och
effektiv dven pa langre sikt. Detta &r viktigt mot bakgrund av ett forandrat sékerhetspolitiskt ldge,
Okat cyberhot och stora férandringar inom betalningsmarknaden.

Under aret har Riksgélden dven bedrivit omvarldsbevakning av sddant som kan paverka forutsatt-
ningarna for myndigheternas betalningar i framtiden. Riksgélden har bland annat bevakat den nya
nordiska betalplattformen P27 och Riksbankens arbete med RIX-Inst och e-kronan. Myndigheten
har ocksa deltagit som sakkunnig i regeringens utredning "Statens roll pa betalningsmarknaden”,
ledd av Anna Kinberg Batra.

Effektivare hantering av myndigheters valutabetalningar

Riksgélden har sedan det nuvarande ramavtalet for betalningstjanster tradde i kraft 2017 kunnat
sdnka myndigheternas kostnader for betalningar i utlandsk valuta. Kostnadsminskningen beror
bade pa fordelaktigare valutavaxlingar och att betalningar i utlandsk valuta samordnas i en valuta-
koncernkontomodell (VKK). Med valutakoncernkontomodellen rdknas myndigheternas in- och
utbetalningar av mot andra betalningar i samma valuta och likviditetsstyrningen har darmed blivit
lika effektiv som den i svenska kronor. Mer information om detta finns i en rapport som Riksgalden
publicerade i juni, “Riksgaldskommentar 1-2021: En effektivare hantering av myndigheternas
valutabetalningar”.

Under 2021 vaxlade myndigheterna betalningar till ett varde av sammanlagt 67 miljarder kronor.
46 miljarder kronor hanterades inom valutakoncernkontomodellen medan resterande 21 miljarder
vaxlades av valutabanken.
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Kostnadsbesparingen for valutakoncernkontot' uppskattar Riksgalden till cirka 9 miljoner kronor,
jamfort med om dessa vaxlingar skulle ha gjorts utanfor ramavtalet. Besparingspotentialen blir storre
ju fler myndigheter som ansluts till valutakoncernkontomodellen.

Valutakoncernkontomodellen omfattar betalningar i Riksgéldens sa kallade huvudvalutor EUR, USD,
GBP, CHF, JPY,NOK och DKK. Ett fatal myndigheter star for merparten av valutavaxlingarna och den
storsta delen sker mot valutorna EUR och USD. Hittills har Riksgalden kopplat 17 myndigheter till
modellen, avde sammanlagt cirka 50 myndigheter som ar mojliga att ansluta. Under 2021 tillkom
Migrationsverket, Karolinska institutet, Kungliga Tekniska hogskolan, Kriminalvarden och Lulea
Tekniska universitet.

Fyra olika ramavtal for statliga betalningar

Ramavtal for betalningstjanster. Myndigheterna utfor merparten av sina

betalningar via de ramavtal som Riksgalden har tecknat med Danske Bank,

Nordea och Swedbank. Det galler till exempel I6ne- och fakturabetalningar, o
utbetalning av bidrag, inbetalning av skatt till staten samt betalningar i utlandsk valuta.

Ramavtal for korttjanster. Statliga myndigheter som anvander betalkort i sin verksamhet
avropar dessa fran SEB Kort som Riksgélden har ramavtal med.

Ramavtal for resekonto. Riksgadlden har aven ramavtal med SEB Kort for betalningar kopplade
till statliga myndigheters tjansteresor.

Ramavtal for laddningsbara kort. Laddningsbara kort anvands for betalningar till personer
som saknar personnummer och/eller bankkonto i Sverige. Myndigheterna kan avropa denna
tjanst fran fran ICA Banken och Swedbank.

Myndigheterna maste avropa betalningstjanster via ramavtalen, men utfér och ansvarar sjélva
for sina betalningar. Genom upphandling av ramavtal for alla statliga betalningstjanster pressas
priserna och en centraliserad likviditetsstyrning leder till effektivare likviditetsforvaltning.

Stora forandringar pa betalningsmarknaden paverkar upphandling
av ramavtal for betalningstjanster

Under hosten inledde Riksgalden upphandling av nya ramavtal for betalningstjanster. Ett nytt avtal
maste finnas pa plats nar det nuvarande ramavtalet |6per ut den sista juli 2022.

Inriktningen i upphandlingen bygger pa en férstudie som Statens internbank pabérjade under 2020
och avslutade i juni 2021. Okat fokus pa vikten av redundans och hantering av de stora forandringar
som sker pa betalningsmarknaden kommer att pragla upphandlingen. Bland annat ska myndigheter
med samhallsviktiga betalningar kunna avropa mer an en bank for kritiska tjanster. Den funktionalitet
som ingariramavtalet maste ocksa kunna levereras dven om betalningsinfrastrukturen dndras, till
exempel om den nya nordiska betalplattformen P27 kommer pa plats, som planeras ta éver rollen som

"Berdkningen baseras pa underlag fér perioden 2021-01-01 till och med 2021-12-16. Férutom VKK-betalningar ingar
dven valutaterminer och EU-betalningar i berdkningen.
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clearinghus efter Bankgirot. En valutakoncernmodell kommer att upphandlas dven i det kommande
ramavtalet, for att mojliggora en effektiv likviditetshantering i utlandsk valuta och fortsatta bespa-
ringar pa myndigheternas valutavéaxlingar.

Nya ramavtal pa plats for kort och resekonto

Laddningsbara kort ar ett alternativ till kontanter och anvands av myndigheter som behdver betala ut
pengar till personer som saknar personnummer eller bankkonto i Sverige. Riksgalden har nya avtal
med ICA Banken och Swedbank som borjade gélla den 1 juli. Sammanlagt laddades korten med

426 miljoner kronor under 2021, en minskning med 32 procent jamfért med foregaende ar.

| april tecknade Riksgélden dven nya ramavtal med SEB Kort for betalkort och resekontotjanster.
Pa helarsbasis blev omsattningen i stort sett oférandrad under 2021 jamfért med 2020, da den gick
ner kraftigt for bade kort och resekonto till foljd av pandemin.

Valbesokt digital Finansdag

Den 15 april anordnade Riksgéalden for forsta gangen en digital Finansdag med narmare 500 deltagare.
Finansdagen riktar sig till personer som arbetar med ekonomi och finans i staten. Det digitala formatet
lockade dubbelt sa manga deltagare an normalt och fungerade mycket val.

Arets tema var "Statens framtida roll p& betalningsmarknaden” och deltagarna fick lyssna till olika
perspektiv pa utvecklingen av betalningsmarknaden, till exempel framtidens pengar och betalnings-
infrastruktur, utredningen om statens roll pa betalningsmarknaden samt drivkrafter fér morgon-
dagens betalningssystem.

F | ™

Intresset var stort for Finansdagen som for forsta gangen anordnades digitalt.
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Fortsatt gott betyg for servicenivan

Statens internbank fick betyget 4,7 pa en femgradig skala i den arliga “n6jd kund index"-undersékningen
(NKI), dar myndigheterna far svara pa fragor om hur de upplever Statens internbanks |6pande service.
Indexet &r ett generellt matt pa kundnéjdhet som anvands av ett stort antal myndigheter och foretag.

Jamfort med 2020 minskade resultatet med tva tiondelar. Arets NKI baserades dock pé ett storre
underlag och svarsfrekvensen var hogre an tidigare, vilket ger en mer rattvisande bild. Myndigheterna
var generellt sett njda med kunskapen, serviceviljan och bemétandet hos Statens internbank. Nagot
lagre betyg fick systemstddet SIBS och webbplatsen, dar man 6nskade att informationen kunde goras
tydligare och mer stringent.

Myndigheterna placerade mer och lanade mindre

Den totala inlaningen, det vill ssga myndigheters och andra aktérers placeringar pa konto hos
Riksgalden, 6kade med 66 miljarder kronor under 2021 (se tabell 5). Den storsta 6kningen stod affars-
verket Svenska Kraftnét fér, som 6kade sin inlaning med 17 miljarder kronor under aret. Ett flertal
myndigheter 6kade ocksa sin inlaning hos Riksgélden, bland annat Trafikverket, Pensionsmyndig-
heten och Exportkreditndmnden. Aven EU-kommissionen och karnavfallsfonden hade en stérre
inldning &n foregaende arsskifte.

Utlaningen minskade under aret, framfor allt till foljd av att vidareutlaningen till Riksbanken mins-
kade med 47 miljarder kronor (se tabell 6). Samtidigt 6kade utlaningen till myndigheterna med

24 miljarder kronor. Den storsta 6kningen stod Centrala studiestodsnamnden fér, foljt av Trafikverket
och Forsvarets materielverk.

Tabell 5. Riksgéldens inlaning fran myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag

Miljoner kronor 2017 2018 2019 2020 2021
Myndigheter 176934 197 320 205012 217 381 263237
Affarsverk 922 582 577 3911 21396
Statligabolagm.m. 360 23 23 23 0
EU-kommissionen’ - 3775 4091 3227 5548
Summainlaning 178216 201701 209703 224541 290181

TEU-kommissionens konto hos Riksgélden ingar i inlaningen frdn och med mars 2018.

Tabell 6. Riksgéldens utlaning till myndigheter, affarsverk och vissa statliga bolag’

Miljoner kronor 2017 2018 2019 2020 2021
Myndigheter 322570 334389 343799 367051 390021
Affarsverk 4362 3735 2481 0 0
Riksbanken 238132 258511 192560 174001 127184
Summa utlaning 565065 596 635 538840 541052 517 205

1Tabellen visar endast utldning utan kreditrisk, dvs. inom staten. Ovrig utldning redovisas i avsnittet Garantier och utlaning.
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Okade intakter fran auktioner av utslappsratter

Riksgalden tar emot intakter fran auktioner av utslappsratter for den svenska statens rakning enligt
férordningen (2004:1205) om handel med utsldppsratter. Auktionerna hanteras gemensamt pa
EU-niva och intdkterna férdelas sedan mellan medlemsstaterna.

Under 2021 tog Sverige emot 2,2 miljarder kronor i auktioner av utslappsratter forindustrier och
andra anlaggningstillgangar och 77 miljoner kronor i auktioner for flygsektorn. Det &r en 6kning med
913 miljoner kronor jamfort med 2020. Genomsnittspriset under 2021 blev drygt det dubbla jamfort
med 2020. Priserna 6kade successivt under hela 2021 fran cirka 33 euro per utsléppsratt i borjan av
aret till cirka 80 euro per utslappsratt i slutet av aret. Prisbkningen beror bland annat pa en medveten
minskning av utbudet i syfte att forstarka effekten av utslappshandelssystemet.

Samlad analys och bedémning

Pa Statens internbank var en stor del av arbetet under 2021 kopplat till fornyelse av ramavtalen for
betaltjanster och kommande férdandringar pa betalningsmarknaden. Den snabba férandringstakten
innebar att den statliga betalningsmodellen, och darmed ocksa ramavtalen, behover anpassas.

En ny betalningsinfrastruktur och att den nya plattformen P27 férvantas ersétta Bankgirot under nasta
ramavtalsperiod, ger Riksgélden bade utmaningar och mojligheter nar myndigheternas banktjanster
ska upphandlas. Riksgédlden maste formulera kraven pa ett sddant satt att n6dvandig funktionalitet
kan levereras dven om infrastrukturen andras och tjansterna far nya namn och nytt innehall. Statens
internbank ar val férberedd for dessa forandringar och kommer géra nédvandiga anpassningaride
nyaramavtalen.

Statens internbank arbetar aktivt for att sékerstalla att den statliga betalningsmodellen ar bade saker
och effektiv 6ver tid. | den pagaende upphandlingen méjliggors bland annat att myndigheter med
samhallsviktiga betalningar ska kunna avropa mer &n en bank for kritiska tjanster for att ha en battre
redundans. Mot bakgrund av ett férsamrat sdkerhetspolitiskt Iage och ett 6kat cyberhot har dven de
sakerhetsmassiga aspekterna i betalningsmodellen och totalférsvarsfragor fatt ett okat fokus dven
under 2021.

Samordningen av betalningar i utlandsk valuta pa statliga valutakoncernkonton har effektiviserat
myndigheternas valutabetalningar, vilket har resulterat i kostnadsbesparingar. Besparingspotentialen
oOkar ju fler myndigheter som ansluts till valutakoncernkontot. Under 2021 ansl6t Statens internbank
flera nya myndigheter till modellen, ett arbete som kommer att fortskrida dven framat.

| egenskap av statlig internbank ska Riksgélden ocksa ge myndigheterna stod och service i deras
betalningsverksamhet. Den arliga kundundersékningen dar myndigheterna far ge Riksgélden
aterkoppling visar att de &r fortsatt néjda med servicen. | den senaste undersékningen var svars-
frekvensen dessutom hogre, vilket gav ett mer tillforlitligt resultat.
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Garantier och utlaning

Riksgalden fick under aret nya uppdrag for att ddmpa de ekonomiska skadeverkningarna
av coronapandemin. Myndighetens utestaende garantidtaganden minskade dock
sammantaget medan utlaningen till lantagare utanfor staten 6kade. De finansiella risker
som garantierna och lanen medfér for staten ligger alltjamt pa en lag niva.

UPPGIFT OCH MAL

Riksgalden stéller ut och forvaltar statliga garantier och lan med kreditrisk pa uppdrag av
regeringen och efter beslut av riksdagen. Uppdraget omfattar att vardera de ekonomiska
riskerna, satta avgifter och bestamma villkor. | uppdraget ingar ocksa att hantera de reserv-
tillgangar som ar kopplade till garanti- och utlaningsverksamheten (se faktarutan Reserv-
tillgangar ska tacka forvantade forluster). Riksgalden ska bidra till att statens risk begrénsas
och att statens ratt tryggas. Riksgélden ska ocksa arbeta aktivt for att andra myndigheters
garanti- och utlaningsverksamhet bedrivs pa ett effektivt satt och for att utveckla hanteringen
i samverkan med de andra myndigheterna.

Nya uppdrag men minskade garantiataganden

Vid slutet av 2021 hade Riksgalden utestaende garantier pé totalt 20,0 miljarder kronor, jamfort med
24,2 miljarder kronor ett ar tidigare. | diagram 14 redovisas garantidtagandena fordelade omradesvis.
Minskningen beror framst p& att garantidtagandet fér Oresundsbro Konsortiet och Féretagsakuten
minskat. Riksgalden har samtidigt utfardat nya garantier bland annat med syfte att dampa de
ekonomiska skadeverkningarna av coronapandemin.

Foretagsakuten stangdes

Mot bakgrund av den kraftiga paverkan som coronapandemin fick pa svensk ekonomi beslutade
regeringen den 26 mars 2020 att ge Riksgalden i uppdrag att genomfora ett statligt garantiprogram om
100 miljarder kronor for nya lan till framfér allt sma och medelstora féretag, som bedoms livskraftiga.

Garantiprogrammet, som kallas Féretagsakuten, skulle ursprungligen gélla i tre manader, fram till den
30juni 2020. Darefter har det forlangts och stangdes for nya garantier den 30 september 2021. | slutet
av aret beslutade regeringen om en majlighet att forlanga I6ptiden pa redan beviljade lan fran tre till
maximalt fem ar.

Vid arsskiftet uppgick det utestaende lanebeloppet till 1 802 miljoner kronor varav 1 274 miljoner
kronor &r garanterat.
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Garantier till Europeiska investeringsbanken och EU:s sysselsattningsfond SURE

Under 2020 godkande riksdagen ytterligare tva garantiprogram som inte hanteras inom ramen for
den statliga garantimodellen. Riksgalden fick i uppdrag att forvalta svenska statens garantiatagande.
Den forsta handlar om Europeiska investeringsbankens (EIB) garantifond for stod till foretag.

Den svenska andelen uppgar till cirka 863 miljoner euro.

Den andra garantin handlar om EU:s sysselsattningsfond SURE (Support to mitigate Unemployment
Risks in an Emergency). Den svenska andelen uppgar till cirka 849 miljoner euro och bestar av ett
garantiatagande avseende eventuella kreditforluster for lanen inom SURE. Garantin ar begrénsad till
lan som tagits fore den 31 december 2022. Syftet med garantin &r att stodja de medlemsléander som
har stora statsfinansiella problem till féljd av coronapandemin.

Vid utgangen av 2021 hade Riksgélden inte hanterat nagra infrianden avseende dessa garantier.
Daremot har utfall motsvarande 362 000 kronor belastat anslaget for EIB:s administrativa avgifter.

Minskat atagande for Oresundsbro Konsortiet

Riksgéldens stérsta garantiatagande, till forman for det dansk-svenska, statligt &gda konsortium som
finansierade Oresundsbron (Oresundsbro Konsortiet, 0SK) har minskat med 4,2 miljarder kronor
under aret till 9,4 miljarder kronor till f6ljd av férfallna obligationer.

Granskningen kring huruvida garantidtagandet géllande OSK &r forenligt med EU:s statsstddsregler eller
inte, ligger for beslut hos EU-kommissionen. Detta efter aterférvisningen av Tribunalen i september 2018.

Ytterligare garanti for European Spallation Source ERIC

Riksgalden har tidigare stéllt ut en kreditgaranti for dverbryggningslan till European Spallation Source
ERIC (ESS) avseende konstruktionen av den Europeiska spallationskéllan. Garantin uppgar till 600
miljoner kronor och |6per till och med 2025.

Under 2021 har Riksgéalden utfardat ytterligare en kreditgaranti for initial drift och fardigstallande av
spallationskallan. Denna garanti uppgar dven den till hégst 600 miljoner kronor och géller som langst
till och med 2030.

I
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Statliga grona kreditgarantier — ett viktigt bidrag i Sveriges grona omstallning

Regeringen gav ijuni 2021 Riksgélden i uppdrag att stélla ut statliga kreditgarantier for grona investe-
ringar. Syftet ar att framja grona industriinvesteringar som kan bidra till att Sverige nar sina miljo- och
klimatpolitiska mal. Den totala garantiramen for 2021 uppgar till hogst 10 miljarder kronor. Riksgélden
har under aret arbetat med forberedande atgarder i dialog med intressenter. Intresseanmaélningar om
garantier for lan som inkommit uppgar till totalt drygt 80 miljarder kronor och totalt fyra ansékningar
om grona kreditgarantier har inkommit under aret. Ansékningarna hanteras I6pande i dialog med
kreditgivare och lantagare. Inga grona kreditgarantier har utfardats vid arets slut.

Diagram 14. Garantiataganden for 20,0 miljarder kronor per den 31 december 2021,
procentuell fordelning

Foretagsakuten 6 %

Ovriga dtaganden 7 %

Infrastruktur-

Pensions- projekt 47 %

ataganden 35 %

Internationella
ataganden 3 %

Finansiering 2 %

Fotnot: Oresundsbro Konsortiet (OSK) ingdr i kategorin Infrastrukturprojekt, European Spallation Source
ERIC (ESS) ingér i kategorin Ovriga &taganden, Eurofima ingar i kategorin Internationella &taganden och
PostNord ingér i kategorin Pensionsataganden.

Reservtillgangar ska tacka forvantade forluster

| resultatredovisningen jamfors reservtillgangar med forvantade forluster
for att visa om det finns ett 6ver- eller underskott i verksamheten.

Reservtillgangarna bestar av (se tabell 7 och 8)

rantebarande konton i Riksgalden dit avgifter motsvarande framtida forvantade kredit-
forluster fors (reservkonton)

vardet pa de tillgangar, i form av panter eller liknande, som Riksgalden tagit 6ver till foljd av att
en lantagare eller garantigaldenér inte kunnat fullgora sina dtaganden (véardering fordringar)

det berdknade nuvéardet av avtalade avgifter som ska betalas till respektive reservkonto i
framtiden (forvantade framtida avgifter for forvantad forlust).

Forvantad forlust ar ett kostnadsmatt och motsvarar ett statistiskt véntevarde. Den forvantade
forlusten uppstar pa grund av att en garantigaldenar eller lantagare med en viss sannolikhet
inte kommer att fullgora sitt &tagande, vilket vanligtvis medfor en kreditforlust for staten.
Skattningen av den férvantade forlusten uppdateras [6pande under garantins eller lanets
|6ptid. For mer information om forvantad forlust, se faktarutan “Den statliga garanti- och
utlaningsmodellen”.

Reservtillgangar och forvantade forluster for garantier och lIan redovisas var for sig. Riksgalden
hanterar ocksa ett antal lan med villkorad aterbetalning. Dessa omfattas inte av samma regel-
verk som den 6vriga utlaningen och redovisas darfér separat. Eventuella forluster for dessa

Ian finansieras inte av reservtillgangarna.
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Storre overskott i garantiverksamheten

Under 2021 uppvisade Riksgéldens garantiverksamhet ett storre verskott jamfort med foregaende
ar (se tabell 7). Det beror pa att reservtillgangarna 6kat samtidigt som den totala nuvardesberaknade
forvantade forlusten minskat. Saldot pa reservkontot har 6kat da inbetalda avgifter 6verstigit utbetal-
ningar for garantiinfrianden. Nuvardet av de forvantade forlusterna i garantiverksamheten minskade
framfor allt till foljd av att det totala utestaende garantiatagandet minskade. Nominellt minskade de
totala forvantade forlusterna till f6ljd av minskad exponering, kortare aterstaende l16ptid och en
fortsatt stabil kreditriskniva i Riksgéldens garantiataganden. Tabell 7 sammanstéller tillgangarna
och forvantade forluster i Riksgéldens garantiverksamhet.

Tabell 7. Utestaende garantier, reservtillgangar och forvantade forluster per den 31 december 2021

Miljoner kronor 2019 2020 2021
Utestaende garantier 26713 24218 20043
Reservtillgangar 1157 1180 1403
Reservkonto 472 470 706
Vérdering fordringar 608 620 658
Forvantade framtida avgifter for forvantad forlust 77 90 39
Justering, kreditreserv 0 0 0
Forvantade forluster 1058 1174 1123
Skillnad mellan tillgdngar och forvéantade forluster 99 5 280

Reservtillgangarna 6kade under aret
Reservtillgangarna i garantiverksamheten 6kade med 224 miljoner kronor och uppgick till cirka
1,4 miljarder kronor vid arets slut (se tabell 7). Det beror framst pa ett 6kat saldo pa reservkontot.

Varderingen av de tillgangar som uppkom i samband med infriandet av den statliga garantin for Saab
Automobile AB:s (Saab) lan i Europeiska investeringsbanken varderades till totalt 650 miljoner kronor
perden 31 december 2021, en 6kning med 43 miljoner kronor jamfoért med aret fore. Riksgélden
betalade ut 2,1 miljarder kronor nar garantin infriades 2011.

Tillgangarna kopplade till Saab bestar dels av en fordran pa Saab i konkurs, dels av en inomstatlig
fordran avseende aktierna i Orio AB (tidigare Saab Automobile Parts AB). Fordran avseende Saab i
konkurs har varderats till 179 miljoner kronor, jamfort med 159 miljoner kronor aretinnan. Under
aret har tidigare oklarheter avseende sakerheterna i Saab Automobile Tools I6sts och likvidationen
avslutats samt 6verskottet skiftats. Tillgangarna om 142 miljoner kronor tillféll Riksgalden i egen-
skap av panthavare till samtliga aktier.

Den externa varderingen av den inomstatliga fordran avseende aktierna i Orio AB uppgar till

471 miljoner kronor under 2021, jamfort med 448 miljoner kronor aret innan. Den inomstatliga for-
dran avseende aktiernai Orio AB uppkom i samband med att Riksgélden pantrealiserade aktiernai
Orio AB. Agandet av aktierna dverfordes till Kammarkollegiet, medan enheten for statlig bolags-
forvaltning inom Naringsdepartementet skoter forvaltningen av bolaget. Riksgéaldens roll @r sedan
2013 att redovisa vardet pa den inomstatliga fordran som baseras pa berékningar av en extern,
oberoende part.
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All utdelning fran Orio AB, liksom kdpeskillingen fran en eventuell férséljning av bolaget, ska tillfalla
Riksgaldens reservkonto for garantiverksamheten. Under 2021 har ingen utdelning fran Orio AB
gjorts till reservkontot, ingen utdelning skedde under foregaende ar. Riksgélden har fatt utdelningar
om totalt 355 miljoner kronor fran Orio AB.

Utlaning till IAntagare utanfor staten

Riksgaldens utlaning till lantagare utanfor staten (inklusive lan med villkorad aterbetalning) uppgick till
16,6 miljarder kronor i slutet av 2021, jamfért med 16,3 miljarder kronor ett ar tidigare. Férandringen
beror framst pa att SVEDAB utokat sitt lan. Férdelningen av utlaningen framgar av diagram 15.

Diagram 15. Utlaning till lantagare utanfor staten inklusive lan med
villkorad aterbetalning om 16,6 miljarder kronor per den 31 december 2021,
procentuell fordelning

Ovrig utléning 1,4 %

Infrastruktur-
projekt 38,0 %

Finansiering 60,3 %

Forskning och
utveckling 0,3 %

Fotnot: Svensk Exportkredit ingar i kategorin Finansiering, Kungliga Dramatiska Teatern, Nordiska Museet,
Tekniska museet och Kungliga Operan ingér i Ovrig utléning, Svedab och A-Train AB ingér i Infrastrukturprojekt
och lan till flygindustrin ingar i kategorin Forskning och utveckling.

Lan till AB Svensk Exportkredit

For att sdkerstélla svenska exportforetags tillgang till langfristig finansiering beslutade riksdagen
under 2009 att Riksgélden skulle tillhandahélla en laneram till AB Svensk Exportkredit. LAneramen
har sedan dess forldangts arligen av riksdagen, och uppgar per den 31 december till totalt 200 miljarder
kronor, varav det outnyttjade beloppet uppgar till 190 miljarder kronor. Efter beslut i riksdagen fick
Riksgélden i uppdrag av regeringen att tillhandahalla laneramen dven under 2021.

Ingen ny utldning har skett under &ret och vid arsskiftet hade AB Svensk Exportkredit [&nat 10 miljarder.
Det stéllda lanet I6per fram till mars 2022.

Laneram till SAS

Regeringen gav den 15 juli Riksgélden i uppdrag att stélla ut och férvalta en laneram om hogst

1,5 miljarder kronor till konsortiet Scandinavian Airlines System Denmark-Norway-Sweden.
Laneramen stalldes ut till stéd for ekonomin under den pagaende coronapandemin. Riksgélden har,
i enlighet med regeringens beslut, samordnat villkoren fér ldneramen med den danska staten for
att férdela utlaningens risker jamnt mellan landerna. Laneramen har hittills inte utnyttjats.
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Lan till Kungliga Operan, Kungliga Dramatiska Teatern, Stiftelsen Nordiska museet

och Stiftelsen Tekniska museet

Riksgalden har sedan tidigare i uppdrag av regeringen att tillhandahalla laneramar om 126 miljoner
kronor, respektive 70 miljoner kronor till de bada nationalscenerna Kungliga Operan och Kungliga
Dramatiska Teatern. Pengarna ska anvandas fér ombyggnader, renoveringar samt vissa byggnads-
anknutna inventarier, bland annat nya scenévermaskinerier. Dramaten har lanat 50 miljoner kronor.

Operan har tidigare utnyttjat hela sin laneram och har vid arsskiftet en skuld pa drygt 103 miljoner
kronor.

Riksgélden har under 2021 fatt i uppdrag av regeringen att tillhandahalla en Ianeram om 30 miljoner
kronor till Stiftelsen Tekniska museet for investeringar i huvudbyggnadens tak. Museet har utnyttjat

laneramen. Nordiska museet har fatt en utokad laneram till h6gst 52 miljoner kronor under 2021.
Dentidigare ramen var 20 miljoner kronor.

Kungliga Dramatiska Teatern lanar for bland annat ombyggnader och renoveringar.

T
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Minskat overskott i utlaningsverksamheten

Riksgéldens 6verskott i utlaningsverksamheten utgors av skillnaden mellan reservtillgangar och
forvantade forluster. Under 2021 visade verksamheten fortsatt 6verskott (se tabell 8) dven om detta
overskott minskat nagot under aret.

Tabell 8. Utestaende lan till lantagare utanfor staten, reservtillgangar och forviantade forluster,
miljoner kronor per 31 december 2021 (exklusive lan med villkorad aterbetalning)

Miljoner kronor 2019 2020 2021
Utestaende lan 5207 15414 15724
Reservtillgangar 604 617 579
Reservkonto 604 614 579
Forvantade framtida avgifter for forvantad forlust 0 3 1
Justering, garantireserv 0 0 0
Forvantade forluster 0 1 0
Skillnad mellan tillgdngar och forvéantade forluster 604 616 579

Lan med villkorad aterbetalning

Riksgélden hanterar ett antal lan med villkorad aterbetalning. Dessa sa kallade royaltylan harinte
nagon amorteringsplan utan aterbetalningen av Ianen bestdms av hur verksamheten som lanen
finansierar utvecklas. Aterbetalningen till staten kan alltsa bli antingen storre eller mindre &n det
ursprungliga lanet.

Eftersom royaltylanen inte omfattas av forordningen (2011:211) om utlaning och garantier redovisar
Riksgélden inte nagon forvantad forlust for dem. Daremot redovisas eventuella nedskrivningsbehov.
Vid slutet av 2021 fanns, liksom tidigare ar, inget sadant behov.

Riksgéldens royaltylan till flygindustrin (se kategorin Forskning och utveckling i diagram 15) uppgick i
slutetav 2021 till 55 miljoner kronor, jamfért med 70 miljoner kronor ett ar tidigare. Minskningen beror
pa inbetald royalty och subventioner fran anslag.

Utlaningen med villkorad aterbetalning inkluderar i kategorin Infrastrukturprojekt (se diagram 15)
ettlan pa ursprungligen 1 miljard kronor till A-Train, som byggt och driver trafiken pa Arlandabanan.
Sedan 2017 betalar A-Train arlig royalty for lanet. Totalt har foretaget betalat 196 miljoner kronor i
royalty och arets royaltybetalning uppgick till 16 miljoner kronor.

Samordningsansvar for att forbattra statens hantering
av lan och garantier

Samverkan med Sida kring garantier

Inom ramen for Riksgaldens uppdrag att utveckla och samordna hanteringen av statens garantier och
Ian fortsatte arbetet med att stodja Sida i garantifragor under 2021. Riksgélden bistod bland annat med
radgivning, prissattning och vardering av garantier som anvénds i det svenska utvecklingssamarbetet.
Riksgalden prissatte 10 garantier och en garanti omprissattes till foljd av andringar i garantikonstruktionen.

Riksgélden hari samband med Sidas bokslut dessutom bistatt med vardering av 41 befintliga
garantier och 7 fordringsvarderingar.
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Utvardering av risken for stora forluster i statens samlade garanti- och utlaningsportfolj

Riksgéalden ansvarar for att analysera risken for stora forluster i statens samlade garanti- och utla-
ningsportfolj, av vilkken myndighetens ordinarie garantier och utlaning med kreditrisk endast utgér en
mindre del. Analysen omfattar bland annat insattningsgarantin, studielan, bostadskrediter och export-
krediter. Rapporten "Statens garantier och utlaning — en riskanalys”, som tas fram i samverkan med
ovriga garanti- och utlaningsmyndigheter, Iamnas till regeringen i mars varje ar. 1 2021 ars rapport
konstaterades att riskerna som Riksgélden identifierat i portfljen &r fortsatt Iaga till mattliga.

Det 6vergripande ramverket for statliga garantier och lan med kreditrisk
framgar av budgetlagen (2011:203). Det ar riksdagen som beslutar om
andamal och belopp for Ian eller garantier.

En central princip for staten &r att en ranta eller avgift ska tas ut motsvarande statens
forvantade kostnad for garantin eller [anet. Det forutsétter att kreditrisken kan identifieras,
hanteras och métas. Den forvantade kostnaden omfattar dels denna forvantade kreditforlust
(vanligtvis forkortad forvantad forlust), dels de administrationskostnader som &r forknippade
med engagemanget.

Forvantad forlust — ett kostnadsmatt

Den férvantade forlusten uppstar pa grund av att en garantigaldenér eller lantagare med en
viss sannolikhet inte kommer att fullgora sitt atagande, vilket vanligtvis medfor en kreditforlust
for staten. En sadan situation kallas for fallissemang.

Forvantad forlust ar ett kostnadsmatt som uttrycker ett statistiskt vantevarde. Att det berdknas
en forvantad forlust for varje garanti- och laneengagemang ska dock inte tolkas som att det i

de enskilda fallen forvantas uppsta en forlust. Det troligaste utfallet for merparten av alla
engagemang ar att det inte uppstar nagon kreditforlust. Detta forklaras av att sannolikheten

for fallissemang for de flesta engagemang ar lag.

Berakningen av den framtida (nominella) férvantade forlusten bestar av dessa delar:

Forvantad forlust = sannolikheten for fallissemang i procent x forvantad forlust givet ett
fallissemang i procent x utestaende garanti- eller lanebelopp vid tidpunkten for fallissemang.

En bestamd diskonteringsranta anvands for att ta fram nuvardet av de forvantade forlusterna.
Det &r detta varde som anvands i arsredovisningen.

Avgifter ger forutbestamd inkomst

For att tacka den forvantade kostnaden tar staten ut en avgift. Den pa forhand forvantade
utgiften for staten motsvaras darmed av en pa forhand faststalld inkomst. Statens finansiella
stéllning &r pa sa vis i teorin opaverkad vid tidpunkten for beslutet om en garanti eller ett lan.
Den statliga garanti- och utlaningsmodellen liknar darmed en konventionell forsakringsverk-
samhet, dar avgifter fran ett storre antal skadefria engagemang férvantas tacka de kostnader
som ett mindre antal skadefall (kreditforluster) ger upphov till.
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Samlad analys och bedémning

Riksgéldens utestdende garantier och lan minskade under aret till 36,6 miljarder kronor. Den samman-
tagna minskningen drivs frimst av ett minskat garantidtagande till férméan fér Oresundsbro Konsortiet
med 4,2 miljarder kronor. Aven garantidtagandet inom ramen fér Féretagsakuten minskade under
aret. Det tillkom dven nya ataganden, framst 6kningen till forman fér ESS.

Riksgaldens utestaende lan 6kade med 0,3 miljarder kronor. Den storsta delen av 6kningen beror
frdmst pa att SVEDAB utdkat sitt |&n med 0,3 miljarder kronor samt nya Ian till kultursektorn.

Riksgalden har dven under 2021 pa uppdrag av regeringen utfardat nya garantier och lan med syfte
att ddmpa de ekonomiska skadeverkningarna av coronapandemin. Atgarder sdsom laneramen om
1,5 miljarder kronor till SAS, den forlangda laneramen till AB Svensk Exportkredit och den férlangda
Foretagsakuten, dér hittills 2,7 miljarder kronor lanats ut med statlig garanti, bedéms ha bidragit till att
underlatta kreditgivningen till svenska féretag under pandemin. Foretagsakuten tycks ha fyllt en viktig
funktion, framfor allt under krisens akuta skede under varen 2020. Att Féretagsakutens nyttjande kan
tyckas lagtiforhallande till ramen pa 100 miljarder kan bero pa flera olika orsaker. Exempelvis har
efterfrdgan pa krediter generelltinte varit sarskilt hog. Samtidigt har regeringen lanserat andra stod-
atgarder som korttidspermitteringar och anstand i skatteinbetalningar. Dessa har anvénts i stérre
utstrackning.

Under aret har aven Riksgaldens uppdrag att berdkna och rapportera kreditriskerna avseende affars-
verket Statens jarnvagars obligationsportfolj slutférts da samtliga instrument i portféljen forfallit.

Den finansiella risk som Riksgaldens garantier och utlaning medfor for staten ligger liksom tidigare pa
en |ag niva trots coronapandemin.
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Finansiering av karnavfall

Riksgalden har tagit fram en ny modell for att berdkna kompletteringsbeloppen for
reaktorinnehavare enligt nya regleringar. Under aret har myndigheten ocksa lamnat
forslag till regeringen pa karnavfallsavgifter och sékerhetsbelopp for reaktorinnehavare
for 2022-2023. Riksgalden har aven beslutat om utbetalningar av medel ur kdrnavfalls-
fonden och inlett en revision av hur de utbetalda fondmedlen f6r 2020 anvandes.

UPPGIFT OCH MAL

Riksgéalden ansvarar for hantering av karnavfallsfinansiering. Finansieringen féljer principen
att det ar den som férorenar som ska betala och inte skattebetalarna. Den med skyldighet att
hantera och slutforvara restprodukter, avveckla och riva karntekniska anldggningar samt vidta
den forsknings- och utvecklingsverksamhet som behdvs, ska avsatta tillrdackligt med ekono-
miska resurser for att kunna fullgora sina skyldigheter. Fér reaktorinnehavare sakerstélls detta
genom de forslag pa avgifter och sékerhetsbelopp som Riksgalden ska lamna till regeringen.
For tillstandshavare som inte &r reaktorinnehavare beslutar Riksgalden om avgifter och saker-
hetsbelopp.

Riksgalden beslutar dven om utbetalningar fran karnavfallsfonden till olika mottagare och
reviderar anvandningen av fondmedel. Myndigheten Iamnar @ven yttranden till regeringen om
de sakerheter som de som betalar kdrnavfallsavgifter ska stélla for de beslutade finansierings-
och kompletteringsbeloppen.

Finansiering for tillstandshavare som ar reaktorinnehavare

Enreaktorinnehavare har tillstand attinneha eller driva en eller flera karnkraftsreaktorer. Reaktor-
innehavare ar skyldiga att betala karnavfallsavgifter till kdrnavfallsfonden samt stélla sdkerheter
motsvarande finansierings- och kompletteringsbelopp. Principerna for hur kdrnavfallsavgifter och
sékerhetsbelopp (finansieringsbelopp och kompletteringsbelopp) berdknas och beslutas finns
beskrivet i faktarutan "Rollfordelning vid finansieringen av karntekniska restprodukter”.

Ny modell for berdakning av kompletteringsbelopp

Riksgalden tog under aret fram en ny modell fér berdkning av kompletteringsbeloppen. Riksgalden har
sedan hosten 2018 arbetat med upphandling, modellutveckling och analys for att anpassa berdkning-
arna av kompletteringsbeloppen till de nya bestammelsernai lagstiftningen.

En konsekvens av dessa regleringar &r att kompletteringsbeloppen, fran att tidigare enbart beakta
osdkerheteride framtida kostnaderna for reaktorinnehavarna, nu dven ska beakta osékerheter som
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ror reaktorinnehavarnas tillgangar i karnavfallsfonden. Vidare ska Riksgélden, och inte reaktorinne-
havarna som tidigare, berdkna storleken pa kompletteringsbeloppen. Den modell som Riksgalden
utvecklat simulerar ett stort antal scenarier for avkastningar for de instrument som karnavfallsfonden
investerar i och for reaktorinnehavarnas kostnader under hela karnavfallsprogrammets 16ptid.

Karnavfallsavgifter och sakerhetsbelopp for 2022-2023

Riksgélden har lamnat forslag pa karnavfallsavgifter, finansieringsbelopp och kompletteringsbelopp
for 2022-2023 (se tabell 9). Det var forsta gangen Riksgalden lamnade forslag pa kompletterings-
belopp berdknade i enlighet med de nya bestdmmelserna i finansieringslagstiftningen. Regeringen
harinte fattat ndgot beslut om detta under 2021.

Normalt [dmnar Riksgélden forslag som avser en tredrsperiod men 2020 avsag forslaget en kortare
period. Anledningen var att utvecklingsarbetet for att ta fram nya kompletteringsbelopp blev forsenat
pa grund av coronapandemin. 2020 féreslog Riksgalden darfor karnavfallsavgifter och finansierings-
belopp for enbart 2021 och att kompletteringsbeloppen fér perioden 2018-2020 skulle foérlangas till
2021.

Efter att regeringen beslutar om sdkerhetsbeloppen har tillstandshavarna tva manader pa sig att
lamna foérslag pa sékerheter. Regeringen beslutar sedan om de sikerheter som tillstandshavarna
foreslar ar godtagbara efter att Riksgalden yttrat sig 6ver tillstdndshavarnas forslag. | oktober 2021
beslutade regeringen om sédkerheter baserat pa 2021 ars sékerhetsbelopp (se tabell 9).

Tabell 9. Foreslagna karnavfallsavgifter, finansierings- och kompletteringsbelopp
for2022-2023 samt stéllda sdkerheter?

Finansierings- Kompletterings-

belopp belopp Stallda sakerheter?

Reaktorinnehavare Karnavfallsavgift (miljoner kronor) (miljoner kronor) (miljoner kronor)

Forsmarks Kraftgrupp AB 3,0 6re/kWh 5485 15834 11316
(3,3 6re/kWh) (6587) (4729)

OKG AB (Oskarshamn) 5,6 6re/kWh 6113 8628 10397
(5,6 6re/KWh) (6949) (3448)

Ringhals AB 4,5 6re/kWh 5846 14219 11956
(4,7 6re/kWh) (7034) (4922)

Barseback Kraft AB 0 mnkr/ar 0 3052 2019
(BKAB) (0 mnkr/ar) (0) (2019)

"Nivéer pa karnavfallsavgifter, finansieringsbelopp och kompletteringsbelopp fér 2021 inom parentes.
2Befintliga stéllda sékerheter for finansierings- och kompletteringsbelopp avser regeringens beslut i oktober 2021.

Forvantat att finansieringsbeloppen minskar

For samtliga tillstandshavare med reaktorer i drift ar de féreslagna karnavfallsavgifterna oférandrade
eller lagre jamfort med 2021 ars beslutade nivaer. Barseback betalar ingen kdrnavfallsavgift och
stéller ingen sakerhet for finansieringsbelopp, eftersom foretagets fondbehallning &r stérre &n de
nuvardesberdknade aterstaende kostnaderna. De féreslagna finansieringsbeloppen minskade

fran nuvarande nivaer for 6vriga reaktorinnehavare, vilket ar forvantat. | takt med att avgifter betalas
in och fonden byggs upp mot full finansiering av de férvantade aterstaende kostnaderna kommer
finansieringsbehovet (avgiftstillgdngen) successivt att minska i storlek for att ga mot noll nér
elproduktionen upphor.
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Kompletteringsbeloppen fordubblas efter justering

Som framgar av tabell 9 &r de féreslagna kompletteringsbeloppen hégre 4n 2021 ars beslutade nivaer
for samtliga reaktorinnehavare. Tidigare kompletteringsbelopp har inte baserats pa senaste tillgang-
liga underlag. Nar detta justerats blir det darfor en dryg fordubbling av kompletteringsbeloppen. | den
reviderade finansieringslagen fick kompletteringsbeloppet en bredare definition. Det innebar storre
beaktande av den framtida avkastningen i karnavfallsfonden samtinflation, vilket forklarar drygt
halften av 6kningen. Modellering av osdkerheter i priser och merkostnader som tidigare inte beaktats,
bidrar med ytterligare en fjardedel av 6kningen. Riksgélden har dven beddémt att osékerheternai SKB:s
bedomning av de framtida kostnaderna ar underskattad, och 6kar darfor volatiliteten for riskfaktorn
for programspecifika osdkerheter i kdrnavfallsprogrammet. Detta forklarar den resterande 6kningen.

Finansiering for tillstandshavare som inte ar reaktorinnehavare

I december 2019 beslutade Riksgélden kadrnavfallsavgifternas nivaer for perioden 2020-2022 och
finansieringsbeloppen for de tillstandshavare som inte &r reaktorinnehavare. Regeringen dndrade
2020 Riksgéldens tidigare beslut for AB Svafo. Det gallde bade karnavfallsavgifterna for aren
2020-2022 samt tidpunkten for betalningen avseende 2020 (se tabell 10). Stéllda sékerheter i
tabellen motsvarar finansieringsbeloppet for perioden 2020-2022 som regeringen beslutade om
under 2021.

Under 2020 har tillstandshavarna som inte &r reaktorinnehavare féreslagit sakerheter mot bakgrund
av att Riksgadlden i december 2019 faststéllde finansieringsbeloppen. Riksgalden har yttrat sig till
regeringen om de foreslagna sédkerheterna ar godtagbara och regeringen beslutade om sé@kerheterna
i februari 2021.

Tabell 10. Karnavfallsavgifter och finansieringsbelopp samt stillda sdakerheter, tusen kronor

Karnavfallsavgift

Tillstandshavare 2020-2022 per ar Finansieringsbelopp Stallda sakerheter
AB Svafo 102017 603034 603034
Studsvik Nuclear AB 8557 171577 171577
Westinghouse Electric Sweden AB 3957 94623 94623
Cyclife Sweden AB 2896 67789 67789
Chalmers tekniska hogskola AB 71 1857 1857
Vattenfall AB (Agesta) 0 0 0
Ranstad Industricentrum AB’ 0 0 0
Ranstad Mineral AB! 0 0 0
Totalt 117 498 938880 938880

"Tillgdngarnaikarnavfallsfonden artillrackliga for att ticka det diskonterade vardet av férvantade framtida kostnader varfor
karnavfallsavgiften och finansieringsbeloppet faststélls till noll.
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Beslut om utbetalningar fran karnavfallsfonden

Riksgélden beslutade i december 2020 om ansdkningar om medel fran karnavfallsfonden for 2021
(setabell 11). Under 2021 har Riksgélden beslutat om @ndringar av dessa ansokningar och begart att
Kammarkollegiet, som forvaltar fonden, ska betala ut medel ur fonden (se tabell 11). Under hosten
2021 tog Riksgélden ocksa emot nya ansokningar om medel ur fonden for 2022 (se tabell 11). Dessa
utgor underlag till de beslut om utbetalningar som Riksgélden fattade under december 2021 for 2022.

Tabell 11. Ansokta och utbetalda medel 2021 samt ans6kta medel 2022, miljoner kronor?

Tillstandshavare Ansokt 2021 Utbetalt 20212 Ansokt2022
Svensk Karnbranslehantering Aktiebolag?® 17574 1406,6 1468,4
Barseback Kraft AB 505,6 474,0 578,3
OKG Aktiebolag 466,9 475,8 524,1
Ringhals AB 303,0 255,0 480,0
AB Svafo 164,0 164,0 204,0
Vattenfall AB (Agesta) 133,0 133,0 0,0
Studsvik Nuclear AB 10,8 10,8 8,8
Osthammars kommun 5,6 4,7 4,7
Oskarshamns kommun 2,0 2,0 2,5
Ranstads industricentrum AB 1,5 1,5 0,0
Cyclife Sweden AB 1,0 1,1 2,2
Regionforbundet Kalmar lén 0,3 0,3 0,0
Lansstyrelsen Vastra Gotalands 1an 0,2 0,2 0,0
Uppsala universitet 0,0 0,0 0,3
Totalt 3351,3 2929,1 3273,2

"Tabelleninnehaller avrundningsdifferenser.
2Beviljade medel avseende 2021.
3Reaktorbolagens samkostnader.

Mindre medel an ansokt har forbrukats

Infor 2021 ansoktes det om 3 351 miljoner kronor varav 3 350 miljoner kronor beviljades av Riksgéalden.
Under aret har tillstandshavarna reviderat ned det belopp de ansoker om, vilket medfért att totala
beslutade utbetalningar for 2021 uppgar till 2 929 miljoner kronor, en minskning med 421 miljoner
kronor jamfort med det ursprungliga besluten for 2021. Den huvudsakliga forklaringen &r att plane-
rade projekt, framfor allt med koppling till slutforvaret for anvant karnbransle, har blivit forsenade.
Under 2021 har Riksgélden dven beslutat om aterbetalning eller avrakning pa 156 miljoner kronor
avseende redovisade 6verskott 2020 samt kompensation for forlorad avkastning i kdrnavfallsfonden
pa 11 miljoner kronor.

Infor 2022 har det ansékts om 3 273 miljoner kronor, vilket &r 78 miljoner kronor mindre an féoregaende
period. Minskningen kan framfor allt forklaras av att SKB ansékt om mindre pengar samt att Vattenfall
AB inte ansokt om medel for 2022. Reaktorinnehavarna Ringhals AB, Barsebéack Kraft AB och OKG
Aktiebolag har daremot ansokt om mer medel, vilket framfor allt kan forklaras av att avvecklingen av
dessa anldggningar garin i en mer intensiv fas.
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Revision av hur utbetalade fondmedel har anvants

Under 2021 har Riksgélden avslutat revisionerna av anvandningen av utbetalda fondmedel for bade
2018 och 2019. Under hésten 2021 inledde Riksgélden dven revision av hur utbetalda fondmedel for
2020 anvandes. Resultatet av denna revision kommer att redovisas till regeringen i sarskild ordning.

Rollfordelningen vid finansieringen av
karntekniska restprodukter

Tillstandshavarna ar betalningsskyldiga

Den som har ett karntekniskt tillstand har flera skyldigheter. Det &r att genomféra och
finansiera de atgarder som behovs for en sdker hantering och slutférvaring av verksamhetens
restprodukter. Dessutom ska tillstdndshavaren tillgodose en sdker avveckling och rivning av
anldggningarna nar de inte langre anvands. Dessa tillstdndshavare ska darfor betala en
karnavfallsavgift till karnavfallsfonden.

Kéarnavfallsavgiften faststélls vart tredje ar for kommande trearsperiod. Avgiften betalas i rela-
tion till den el som tillstandshavaren producerar och for de tillstdndshavare som inte producerar
el faststalls avgiften till ett fast belopp.

De som betalar avgift ska ocksa stélla sakerheter till staten motsvarande finansieringsbelopp,
vilket &r skillnaden mellan entillstandshavares aterstaende kostnader for redan uppkomna
restprodukter och de medel som redan har fonderats i karnavfallsfonden. For reaktorinne-
havarna ska dessutom ytterligare en sakerhet stallas for ett kompletteringsbelopp som tillsam-
mans med finansieringsbeloppet och reaktorinnehavarnas andel i karnavfallsfonden gor att
reaktorinnehavaren med hog sannolikhet kan fullgéra sina skyldigheter.

Riksgalden har flera olika uppgifter

Vart tredje ar granskar Riksgalden kostnadsberakningar och vardebestandigheteni stallda
sédkerheter som lamnas av reaktorinnehavare och andra tillstandshavare som inte &r reaktor-
innehavare. For reaktorinnehavarna lamnar Riksgalden forslag till regeringen pa hur stora
karnavfallsavgifterna och sdkerheterna bor vara. For de tillstdndshavare som inte &r reaktor-
innehavare ar det Riksgalden som beslutar om nivaer pa karnavfallsavgifter och finansierings-
belopp och regeringen om sakerheternas godtagbarhet.

Riksgélden beslutar dven om utbetalningar fran karnavfallsfonden och ‘.‘

reviderar anvandningen av fondmedel. Vad de fonderade avgiftsmedlen
far anvandas till regleras i lagstiftningen pa omradet. ‘
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Slutférandet av modellutvecklingen for
att berakna kompletteringsbeloppen for
reaktorinnehavarna, i enlighet med den
nya lagstiftningen, var den viktigaste
héndelsen under aret.

Samlad analys och bedémning

Den viktigaste hdndelsen under aret var slutférandet av modellutvecklingen for att berdkna komplet-
teringsbeloppen for reaktorinnehavarnai enlighet med den nya lagstiftningen. De nya berdkningarna
har resulterat i att de féreslagna kompletteringsbeloppen for reaktorinnehavarna har 6kat jamfort
med féregéende &rs beslutade nivéer. Okningen var vantad eftersom den reviderade finansierings-
lagen har en bredare definition av osédkerheter som ska tackas in. Tidigare analyser indikerade drygt
en fordubbling, vilket visade sig stamma.

Tillstdndshavarna har under aret bedémt att mindre medel ur kdrnavfallsfonden kommer att behovas
jamfort med deras ursprungliga ansokningar. Detta forklaras huvudsakligen av att planerade projekt,
framfor allt med koppling till slutforvaret for anvant karnbransle, har blivit forsenade. Utover detta har
coronapandemin bidragit till vissa forseningar. Forseningar i projekt aterspeglas dven i ansokningar
om medel for 2022 som totalt sett minskat jamfért med 2021. SKB star fér den storsta minskningen,
vilket till stor del kan forklaras av att aktiviteter kopplat till slutforvar av anvant karnbransle har senare-
lagts pa grund av att tillstandsprovningar har tagit langre tid &n planerat. Reaktorinnehavarna har
daremot ansokt om mer pengar, vilket framfor allt kan forklaras av att avvecklingen nu borjar komma
igang, men dven dér noteras forseningar av projekt.

Revisionsarbetet har under aret fokuserat pa att hantera de kvarstaende fragorna kopplade till 2018,
fortsatta arbetet med revisionerna fér 2019 samt pabérja revisionerna fér 2020. Aven om inte alla
revisioner slutforts har det gjorts mycket under aret pa revisionsomradet.
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Riskhantering

Riksgéaldens arbete med finansiella och operativarisker harilikhet med féregaende

ar praglats av coronapandemins utveckling. Samtidigt har myndigheten arbetat med
en Oversyn av det interna ramverket for statsskuldens férvaltning, dar de principer och
processer som beslutar forvaltningen av statsskulden, har setts over. Riksgalden har
aven fortsatt arbetet med att sdkerstélla att myndigheten lever upp till principerna om
tre forsvarslinjer. Dessutom har myndigheten arbetat med att starka riskhantering och
kontroll for att 6ka Riksgaldens motstandskraft och darmed minska dess sarbarhet
mot finansiella och operativa risker.

UPPGIFT OCH MAL

Riksgélden ska sakerstalla att det vid myndigheten finns enintern styrning och kontroll som
fungerar pa ett betryggande sétt.

Riksgélden ska ha en beskrivning av de huvudsakliga risker som férekommer i verksamheten
och hur dessarisker ska hanteras i interna instruktioner.

Riksgalden ska i riskhanteringen, utover vad som anges i regeringens riktlinjer, strava efter att
uppna marknadspraxis. Myndigheten ska se till att hanteringen av finansiella och operativa
risker uppfyller de for verksamheten relevanta krav som stélls i lagstiftning gallande finansiella
féretag och i Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad.

Intern styrning och kontroll

Med intern styrning och kontroll avses den interna process som syftar till att myndigheten med rimlig
sékerhet fullgor sina uppgifter, uppnar verksamhetens mal och uppfyller de krav som framgar av 3§
myndighetsforordningen (2007:515). Kraven innebér att myndighetens ledning ska se till att verksam-
heten bedrivs effektivt, enligt gallande ratt och enligt de forpliktelser som foljer av Sveriges medlem-
skap i EU. Myndighetens ledning ska ocksa se till att verksamheten redovisas pa ett tillforlitligt och
rattvisande s&tt samt att myndigheten hushallar val med statens medel. Processen for intern styrning
och kontroll ska dven forebygga att verksamheten inte utsatts for olika typer av oegentligheter.
Styrelsen far ett underlag med bedomningen av den interna styrningen och kontrollen infér underteck-
nandet av arsredovisningen. Bedomningen utgar bland annat fran genomférda riskanalyser, intraffade
incidenter, inventering av styrande dokument, kopplade till intern styrning och kontroll, samt intern-
och externrevisionens granskningar.
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Baserat pa vedertagna metoder och modeller arbetar Riksgalden systematiskt med att kartldgga,
atgarda och félja upp risker. Riskhanteringen &r darfor en central del av Riksgéldens interna styrning
och kontroll tillsammans med exempelvis verksamhets- och ekonomistyrning samt regelefterlevnad.

| enlighet med den marknadspraxis som genom en omfattande kartlaggning 2019/2020, och som
efter beredning i ledningsgruppen i maj 2020 ansags vara relevant for Riksgalden, utgar riskhante-
ringen pa myndigheten fran principerna om tre férsvarslinjer. Det &r en vedertagen organisations-
modell vars syfte ar att sdkerstalla effektiv styrning, sund riskhantering och kontroll genom en tydlig
ansvarsfordelning. Genom att tillampa dessa principer tydliggors saledes ansvarsfordelningen mellan
olika delar av verksamheten. Riksgéaldens styrelse ar ytterst ansvarig for att styra och félja upp verk-
samhetens risker medan riksgaldsdirektoren ansvarar for att forvaltningen skerinom de ramar som
styrelsen satt upp. Av principerna foljer att avdelningschefer for uppdrags- och stddavdelningarna
ansvarar for riskhanteringen inom den egna verksamheten medan Riksgaldens riskkontrollfunktion,
enhet Risk, ansvarar for oberoende kontroll och uppféljning av Riksgéldens riskhantering och regel-
efterlevnad. Riksgéldens internrevision ansvarar for att, pa styrelsens uppdrag, oberoende och
riskbaserat granska hela verksamheten avseende riskhantering och intern styrning och kontroll.

Dataskydd
Riksgélden fortsatter att systematiskt utveckla arbetet med dataskyddsfragor i verksamheten for
att proaktivt sakerstélla efterlevnaden av dataskyddsférordningen.

Under aret har interna utbildningsinsatser genomférts for att hoja den generella kunskapen inom
omréadet.

Ett flertal analyser har genomforts for att sékerstélla att Riksgéalden som personuppgiftsansvarig
inte 6verfor personuppgifter till tredjeland som saknar adekvat skyddsniva.

Riksgalden ar exponerad for olika risker

Finansiellarisker
Marknadsrisk avser risken for forlust till foljd av att priserna pa marknaden ror sig pa ett
ofordelaktigt satt. Ranterisk, valutarisk och inflationsrisk ingar i begreppet marknadsrisk.

Kreditrisk avser risken att forlust uppstar for att en motpart inte fullgor sina forpliktelser
samt risken att vardeforluster uppstar pa grund av forsamrad kreditkvalitet. Avvecklingsrisk,
motpartsrisk, landrisk och systemrisk ingar i begreppet kreditrisk.

Likviditetsrisk avser risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotid-
punkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Finansieringsrisk,
refinansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk ingari begreppet likviditetsrisk.

Operativarisker
Operativ risk avser risken for forluster till foljd av ej &ndamalsenliga eller fallerade processer,
manniskor, system eller yttre handelser. Legalarisker ar en del av operativarisker.

Risker utan specifik indelning

Risker utan specifik indelning avser risker som kan omfattas av bade finansiella
och operativarisker. Till dessa hor omvarldsrisk, strategisk risk samt
koncentrations- och affarsrisk.
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Riskkontroll och oberoende uppféljning

De huvudsakliga riskerna som Riksgélden &@r exponerad for och hur de hanteras, finns beskrivet i
interna regelverk. De interna regelverken utgors i huvudsak av policyer, riktlinjer och instruktioner.
Dessainterna styrande dokument inkluderar aven regelverk for hur riskerna, som Riksgélden ar
exponerad for, ska hanteras i enlighet med externa krav. Det framgar av férordning (2007:1447) med
instruktion for Riksgéldskontoret, regleringsbrev for budgetaret ar 2022 avseende Riksgaldskontoret
ochregeringens riktlinjer for statsskuldens férvaltning. Indirekt inrdknas aven myndighetsforord-
ningen (2007:515), da den stéller krav pd intern styrning och kontroll.

Riksgalden gorlopande en Gversyn av de externa och interna regelverken i syfte att sakerstalla att
myndigheten lever upp till kraven och darigenom att de risker Riksgélden ar exponerad for hanteras
enligt sunda principer och marknadspraxis. Detta gors genom ett avdelningsoverskridande samar-
bete inom hela myndigheten och genom en tydlig ansvarsstruktur.

Finansiell risk

De marknadsrisker som Riksgélden &r exponerad for uppkommer nar prisférandringar intraffar pa

ett for Riksgalden oférdelaktigt satt pa bland annat rénte- och valutamarknaden. Risken pa rante-
marknaden uppstar till fljd av kédnslighet for forandringar i rantornas nivaer och rantekurvans
strukturer, medan valutarisk uppstar i samband med ogynnsamma vaxelkursnivaer. Likviditetsrisker
kan bland annat uppkomma vid ett of6rvantat 6kat lanebehov och kortfristig obalans i statens netto-
kassaflode, vilket i sin tur kan leda till att kostnaden for att erhalla medel till statens dagliga betalningar
okar patagligt. Kreditrisker i statsskuldsforvaltningen uppkommer bland annat vid placering av 6ver-
skottilikviditetsforvaltningen ochi de derivattransaktioner Riksgalden gor.

Hanteringen av dessa risker i statsskuldsforvaltningen styrs i huvudsak av regeringens riktlinjer for
statsskuldens forvaltning och av Riksgaldens styrelsebeslut om risklimiter i det interna regelverket
Finans-ochriskpolicy. Regeringens riktlinjer och interna regelverk satter tillsammans ramarna for
risktagandet inom statsskuldens forvaltning.

Operativarisker
Operativa risker uppkommer i all verksamhet som Riksgélden bedriver. Riksgéldens hantering av
dessarisker styrs av interna styrdokument kopplade till intern styrning och kontroll.

For att identifiera operativa risker genomfor Riksgéalden riskanalyser infor verksamhetsplaneringen,
infor projekt och infor stérre verksamhetsférandringar. Resultatet av riskanalyserna skapar, tillsam-
mans med inkomna incidentrapporter, en sammantagen bild av de operativa riskerna och ger ett
underlag for att prioritera bland atgéarder som reducerar riskerna.

Under aret genomférdes regelbundna temperaturmatningar for att sakerstélla personalens valbefin-
nande, arbetsmiljo och méjligheter till att effektivt kunna bedriva sitt arbete hemifran. Utifran resulta-
tet av dessa genomférdes kontinuerligt nodvandiga férbattrande atgarder.

Infor &tergang till kontoret genomférdes tva riskanalyser i syfte att dels se 6ver de nya mer flexibla
arbetsformerna, dels for att sdkerstélla en trygg och saker dtergang till kontoret.
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Regelverk for riskhantering

Varje ar fattar regeringen beslut om riktlinjer for statsskuldens forvaltning. Infér detta lamnar
Riksgélden forslag till regeringen pa riktlinjer enligt 5 kap. 6 § budgetlag 2011:203. Genom dessa
forslag bidrar myndigheten till att strava efter att riskhanteringen ar val anpassad till Riksgaldens
uppdrag och att den ar effektiv.

For 2021 har regeringen beslutat om oférandrade riktlinjer jamfort med féregaende ar.

Statsskuldens loptid ska vara oforandrad
Statsskuldens I6ptid ska vara mellan 3,5 och 6 ar (matt som duration), vilket &r oférandrat jamfoért med
regeringens riktlinjer fér ar 2020.

Statsskuldens valutaexponering ska vara oférandrad

Statsskuldens valutaexponering ska fortsatt vara oférandrad i likhet med regeringens riktlinjer for
2020. Dock far valutaexponeringen variera till foljd av Riksgéldens hantering av statliga myndigheters
valutavéaxling och valutaséakring.

Reala kronskulden ska pa lang sikt fortsatt vara 20 procent av statsskulden
Den reala kronskuldens andel av statsskulden ska pa lang sikt hallas oférandrad pa 20 procent.

Utover regeringens riktlinjer beslutar Riksgaldens styrelse och riksgaldsdirektdr om ytterligare regler
for statsskuldens forvaltning. Dessa avser bland annat |6ptidsintervall for enskilda skuldslag som
arligen faststélls i Finans- och riskpolicy. For 2021 andrades |6ptidsintervallet fér nominell kronskuld
till att variera mellan 4,1 och 6,4 ar. Fér 2020 var motsvarande |6ptidsintervall 3,3 till 5,8 ar.

—
s & B
_ galy |

Framtidens kontor
innebar ocksa fler
samtal i telefonbas.
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Samlad analys och bedémning

Aret 2021 har likt 2020 pa manga hall fortsatt att praglas av coronapandemins utveckling.
Myndigheten har darfor fortsatt att noggrant bevaka utvecklingen pa de finansiella marknaderna,
dar pandemin periodvis orsakat en 6kad oro. Riksgaldens pagaende arbete med forbattrande
atgarderinom riskkontroll, i syfte att ytterligare starka Riksgéldens riskhantering, hariljuset av
detta blivit ett sarskilt aktuellt och prioriterat omrade under aret.

Finansiellarisker

Enhet Risk har under 2021 foljt coronapandemins utveckling och dess paverkan pa de finansiella
marknaderna extra noggrant. Pandemin har periodvis skapat en 6kad oro pa marknaderna i form
av 6kade marknadsfluktuationer, vilket kan ha en paverkan pa forvaltningen av statsskulden. Under
aret har dock inga avvikelser intraffat fran de limiter och gransvarden som styrelsen beslutat omii
Finans- ochriskpolicyn. Det betyder att coronapandemins paverkan pa marknadsrisker i stats-
skuldsforvaltningen har varit relativt begransad.

For att begrdansa motpartsrisken i statsskuldsforvaltningen har Riksgélden en undre gréans pa A- féren
motparts sammanvégda langfristiga kreditbetyg. Det sammanvégda kreditbetyget baseras pa kredit-
betyg fran tre olika kreditvarderingsinstitut. Motpartsriskutvecklingen har ocksa féljts extra noggrant
under aret, men dar utfallet visat att coronapandemin inte haft nagon namnvérd inverkan pa kredit-
betygen for Riksgédldens motparter. Under aret skedde endast ett fatal andringar i de sammanvéagda
kreditbetygen for de motparter Riksgalden anvander och av dessa var allai form av hojda kreditbetyg.
Detintréffade inga avvikelser fran de kreditrisklimiter som styrelsen faststallt i Finans- och riskpolicyn.

Operativarisker

Riksgalden har vidtagit ett antal atgarder for att begransa de operativa riskerna under den radande
pandemin. Sarskild hansyn har tagits till att begransa intern smittspridning och att sakra en god
arbetsmilj6 vid hemarbete, samt genom en stegvis atergang till kontoret halla risken for en eventuell
smittspridning pa en Iag niva.
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Sakerhet

Sakerhetsfragor ar prioriterat pa Riksgéalden och under aret har fokus varit pa
totalforsvarsplanering och sakerhetsskyddsarbete. Myndigheten har uppdaterat
sin sdkerhetsskyddsanalys och informationsklassificeringsmodellen har reviderats.

UPPGIFT OCH MAL

Myndighetens sakerhetsarbete ska vara drivande, stodjande och kravstéllande. Detta for att
sakra att Riksgélden har ett effektivt och andamalsenligt verksamhetsskydd samt formaga
att uppfylla beslutade krav pa verksamheten vid kris och krig. Riksgélden verkar for en god
sakerhetskultur som genomsyrar hela verksamheten.

Fortsatt arbete med totalforsvarsplanering

Riksgélden ar en bevakningsansvarig myndighet och har darfér ett sarskilt ansvar och en skyldighet
att beakta totalfdrsvarets krav och klara myndighetens uppgifter i fredstid, kris och ytterst i krig.

Finansiell sektor ar ett av de sju omraden som regeringen prioriterat i ateruppbyggnaden av total-
forsvaret. Riksgalden har aktivt deltagit i det nationella arbetet med beredskapsplanering for
totalforsvaret och medverkar i flera av de chefsforum och referensgrupper som Myndigheten for
samhéllsskydd och beredskap (MSB) tagit initiativ till.

Arbetet inom Riksgalden med att genomfora atgarder som identifierats for att utveckla myndighet-
ens formaga att I6sa sina uppgifter i kris och krig har fortlopt. Exempel pa omraden som berérts ar
fortsatt arbete med robusta och sdkra kommunikationer, personal- och lokalférsoérjning samt identi-
fiering av reservrutiner. Riksgalden har aven genomfort personell resursforstarkning for att starka
arbetet med beredskaps- och totalférsvarsfragor.

Under aret har Riksgélden tillsammans med andra myndigheter inom den finansiella sektorn deltagit
i planering och genomférande av 6vningsaktiviteter for att utveckla férmagan att verka under héjd
beredskap. Har kan sarskilt néamnas férberedelser for en myndighetsgemensam 6vning inom den
finansiella sektorn for att ersatta den avslutande 6vningsaktiviteten inom Totalférsvarsévning 2020
(TFO 2020) som stélldes ini borjan av aret. Tillsammans med offentliga och privata aktérer inom det
finansiella omradet har Riksgélden bidragit till MSB:s arbete med att definiera och beskriva viktiga
samhallsfunktioner.
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Riksgélden har under 2021 fortsatt att planera alternativa betalningsfléden som kan vara intressanta
attanvanda sig av vid vissa kriser och vid h6jd beredskap. Riksgélden ser behov av samverkan med
bland annat Riksbanken vid fortsatt utveckling av dessa rutiner.

Riksgéldens samverkan med MSB om fragor i anslutning till férordning (1982:517) om beredskaps-
erséattning, beredskapslan och beredskapsgarantier har fortsatt under 2021. Riksgélden har under

aret beviljats sé kallade 2:4-medel for en forstudie med fokus pa en analys om behov och férutsatt-
ningar for beredskapsgarantier och beredskapslan.

Ett starkt sakerhetsskyddsarbete

En sdkerhetsskyddsanalys &r en grundlaggande del i ett strukturerat och systematiskt sékerhets-
skyddsarbete och en forutsattning fér att kunna vidta effektiva sakerhetsskyddsatgarder. Som ett

led i att sdkerstalla att Riksgalden har ett fullgott skydd av sin sdkerhetskansliga verksamhet och sina
sdkerhetsskyddsklassificerade uppgifter, har Riksgéldens s@kerhetsskyddsanalys uppdaterats och
faststallts under aret.

Sakerhetsskyddsarbetet har starkts och utvecklats under 2021 i de delar som ror bland annat
sakerhetskyddsavtal och sakerhetsprovning av personal och leverantorer. Fortlopande utbildning i
sakerhetsskydd for Riksgaldens personal skeri samband med delgivning av analyser och i speciellt
riktade insatser.

Atgarder for robustare informationssakerhet

Grunden med informationssakerhet &r att trygga att informationen hanteras korrekt och i enlighet
med relevanta krav. Aspekter som sekretess, tillganglighet och riktighet ar centralai arbetet.

Med hansyn till Riksgaldens centrala roll och funktion, savél i fredstid som i krig, maste Riksgélden
aktivt arbeta med skydd av information.

Riksgélden har fortsatt sitt arbete med atgarder for att gora informationssédkerhetsomradet mer
robust. Myndigheten har bland annat uppdaterat styrande dokument och sett 6ver den interna
informationsklassificeringsmodellen och hanteringsregler.

Att sakerstalla samhallsviktig verksamhet under coronapandemin

Hanteringen av coronapandemin har fortlopt under 2021, ytterst med syfte att uppréatthalla
samhallsviktig verksamhet och varna om Riksgaldens medarbetare. Merparten av medarbetarna
har fortsatt arbetat hemifran under storre delen av aret. Efter att nationella restriktioner, bland annat
krav om hemarbete havdes, kunde Riksgéldens atergangsplan aktiveras fran och med 29 september.
Da smittspridningen tog ny fart under aret aktiverades krisstaben igen. Den fick i uppdrag att saker-
stélla att verksamheten kunde fortlopa med lag smittrisk, fér att trygga myndighetens samhalls-
kritiska verksamhet. Krisstaben vidtog gradvis atgérder och foljde regeringens och Folkhélso-
myndighetens rekommendationer.

Riksgaldens verksamhet har fortlopt utan avbrott under hela coronapandemin.
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Samverkan i externa forum

Riksgélden deltar i ett flertal forum. Finansiella sektorns privat-offentliga
samverkans (FSPOS) styrelse ar ett sadant och Riksgéalden &r dven delaktig i
arbeten inom flera av FSPOS arbetsgrupper.

Andra forum dar Riksgélden finns representerade ar Forum fér informationsdelning om
informationssakerhet i finanssektorn (FIDI-finans) och Statliga natverket for informations-
sakerhet (SNITS).

Riksgalden medverkar dven i samverkansomrade Ekonomisk sakerhet (SOES), i enlighet med
"Forordning 2015:1052 om krisberedskap och bevakningsansvariga myndigheters atgarder vid
hojd beredskap”.

Riksgélden deltar i arbetet som genomfors inom ramen for Nationellt forum for inriktning och
samordning av évningar (NAFS), ett forum som leds av MSB f6r att skapa en sammanhallen
ovningsverksamhet inom krisberedskap och civilt forsvar.

Samlad analys och bedémning

Arbetet med att sdkerstélla samhallsviktig verksamhet kopplat till coronapandemin, uppbyggnaden
av totalforsvaret och att starka sakerhetsskyddsarbetet har varit tongivande for aret. Ett flertal
atgarder har vidtagits och paborjats for att starka redundansen sa att Riksgaldens verksamhet
fungerar val dven i kris, under hojd beredskap och i krig. Atgarderna har 6kat kunskapen och forstael-
sen for Riksgaldens roll, saval inom myndigheten som hos andra aktorer, och det interna arbetet har
Okat medvetenheten om hot och risker som kan paverka Riksgaldens olika uppdrag.

Samverkan kring sdkerhetsrelaterade fragor med andra myndigheter och aktorer &r viktigt. Med
anledning av coronapandemin har samverkan i vissa fall 6kat och har dven fungerat bra digitalt.
Forum som flyttats till digitala plattformar i stéllet for fysiska moten har dock i vissa fall hdmmats av
att sekretessnivan maste hallas ner vid digitala moten och vissa planerade atgarder har darmed fatt
lov att skjutas paitid. Detsamma géller for sdkerhetsarbetet pa myndigheten eftersom majoriteten
av personalen inte befunnit sig pa kontoret.
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Medarbetare och kompetens

Att talardom av erfarenheter fran pandemin har varit ett prioriterat arbete for Riksgalden
under 2021. Samtliga medarbetare har varit involverade i hur det framtida arbetslivet
ska utformas vid en atergang till kontoret. Myndigheten har agerat skyndsamt och
vidtagit atgarder under radande pandemi, vilket &ven genomforda temperaturmatningar
visar. Myndigheten har ocksa fortsatt det [angsiktiga arbetet for att utveckla ett tillits-
baserat ledarskap med uppstart aven omfattande satsning i sjalvledarskap.

UPPGIFT OCH MAL

Riksgélden ska sakerstalla att kompetens finns for att fullgéra myndighetens uppdrag och
leva upp till de krav som stélls pa verksamheten. Arbetet ska praglas av 6ppenhet, hog intern
effektivitet och kvalitet. Riksgalden ska vara en hallbar och attraktiv arbetsplats med engage-
rade medarbetare och ledare.

Ett larande ar — fokus pa att utveckla ett effektivt,
flexibelt och hallbart arbetsliv

Under pandemin har den 6vervagande delen av Riksgaldens medarbetare arbetat pa distans.

Nya arbetssatt har identifierats, som Riksgéalden velat ta tillvara och inféra. Ett exempel dr att hem-
arbete har visat sig bidra till battre fokusering pa arbetsuppgifter som kraver koncentration. Ett bra
sjalvledarskap och forméagan att leda pa distans ar ocksa viktiga forutsattningar for framtidens
kontor. Distansarbete staller krav pa att medarbetarna kan styra och leda sitt arbete mot uppsatta
mal och att cheferna kanner trygghet i att leda arbetet pa distans.

Nya arbetssitt i det moderna kontoret

Under varen 2021 startades projektet "Moderna kontoret”. Malsattningen med projektet var att

utifran verksamhetens behov och medarbetarnas 6nskemal hitta battre och mer flexibla arbetssatt.
Dessa ska generera en bra arbetsmiljo dar stressen minskar, effektiviteten okar och dar medarbetarna
ges mojlighet att fa arbetsliv och privatliv att harmoniera. | projektet har samtliga medarbetare getts
tillfalle att bidra med sina erfarenheter och reflektioner. Mojligheten att kunna fokusera ostort pa sina
arbetsuppgifter, en forbattrad balans mellan arbete och fritid, battre IT-Il6sningar samt mojligheten till
distansarbete var fyra omraden som var sérskilt viktiga for medarbetarna.
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Enav atgarderna for att
forbattra arbetsmiljon
under hemarbetet var
fortsatt uték)wing av
antalet friskvardstimmar.

Atgidrder utifran Iopande temperaturmétningar

Riksgélden har under pandemin valt att géra regelbundna temperaturmaétningar i stéllet fér en storre
medarbetarundersokning. Syftet med tdta matningar var att félja upp hur medarbetarna mar kopplat
till bland annat arbetsmiljo, samarbete internt och stdd frdn ndrmsta chef for att snabbt kunna sétta
inlampligainsatser. Under 2021 genomfordes tre temperaturmatningar (mars, juni och september).

Enrad olika atgarder vidtogs for att forbattra arbetsmiljéforhallanden utifrén resultatet i temperatur-
matningarna, bland annat:

En mer effektiv och involverande internkommunikation.

Utskick till hemarbetsplatsen av kompletterande utrustning, exempelvis ergonomisk utrustning
och hdj- och sankbara skrivbord.

Fortsatt utokning av antal friskvardstimmar i syfte att uppmanatill rérelse under en arbetsvecka
(fran en till fem timmar i veckan).

Utvecklingssatsning for hela myndigheten i sjalvledarskap for att utveckla medarbetarnas
férmaga att leda sig sjélva mot uppsatta verksamhetsmal, forbattra samarbetet internt och
sdkerstalla en brabalans mellan arbets- och privatliv.

Information om majlighet till stodsamtal fran HR och foretagshélsovard for stod av hantering av
psykosociala arbetsmiljofragor.

Dartill har Riksgéldens idrotts- och trivselférening under pandemin anordnat ett antal digitala frisk-
vardsaktiviteter och gemensamma sociala aktiviteter fér medarbetarna, exempelvis halsobingo.

Resultatet av temperaturmatningen i september 2021 visade det hogsta betyg Riksgélden haftien
undersékning under hela pandemin, dar runt 90 procent av medarbetarna svarat positivt pa samtliga
fragor. Det var en tydlig aterkoppling pa att Riksgalden hanterat krisarbetet och uppkomna arbets-
miljofragor pa ett foredomligt satt, enligt medarbetarna.
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Atergang till kontoret

I brjan av oktober 2021 var det dags for en atergang till kontoret. De tre stegen i Riksgaldens
atergangsplan var:

1. 50 procent av medarbetarna fran respektive enhet fick vara pa kontoret.

2. Enfullskalig atergang men dar vissa funktioner med parallella team hélls isdr, exempelvis handlare
inom Skuldférvaltning.

3. Samtliga medarbetare inklusive parallella team fick vara pa kontoret.

| slutet av aret nar smittspridningen ater tog fart i var omvarld, vidtogs nya atgarder som bland annat
innebar hemarbete igen.

Vid atergangen var verksamheten genom projektet det "Moderna kontoret” forberedd pa att fora in
ett mer flexibelt arbetssétt. Alla medarbetare har uppmuntrats att komma med forslag pa forbatt-
ringar for att oka flexibiliteten och fa en mer vdlmaende arbetsplats. En 6versyn av lokalerna har
gjorts och kommer att fortsatta goras kontinuerligt. Det har bland annat handlat om att anpassa
arbetsplatser, métesrum och inkdp av digital utrustning fér hybridméten.

Riksgalden har erbjudit medarbetare att teckna enskilda 6verenskommelser om att regelbundet
arbeta en del av sin arbetstid pa distans, givet att verksamheten tillater det och att det finns goda
individuella forutsattningar for arbete utanfoér kontoret. Verksamhetens uppdrag ska vara styrande
géllande all mojlighet till distansarbete och huvuddelen av arbetet ska utféras pa kontoret.
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59 procent av medarbetarna har under hosten 2021 tecknat avtal om individuell 6verenskommelse
for att arbeta pa distans. Riksgélden har skapat forutsattningar for ett fortsatt fungerande distans-
arbete, genom att |ata medarbetare behalla eller f& nédvandig IT-utrustning och ergonomiska
hjalpmedel till sin hemarbetsplats. Beslut fattades ocksa att utoka en friskvardstimme i veckan som
Riksgalden hade haft fére pandemin till tre timmar i samband med &tergangen till kontoret.

Riksgédldens medarbetare har formanen att anvanda upp till 5000 kronor for friskvardsaktiviteter.
2021 var det 70 procent av medarbetarna som anvande hela eller del av friskvardsbidraget, vilket &r
en minskning jamfort med 2020 da det var 78 procent.

Riksgalden har utokat sin befattningsplan

Riksgélden har under 2021 utokat sin befattningsplan fran 223 till 233 medarbetare. Sedan 2020
har antalet medarbetare okat fran 215 till 223. Under 2021 handlade rekryteringarna om erséattnings-
rekryteringar samt nyrekryteringar infor kommande uppdrag.

Myndigheten har vid behov omfordelat resurser mellan avdelningar for att starka upp kompetens och
sdkra kompetensoverforing.

Den genomsnittliga anstéallningstiden pa Riksgélden var i princip oférandrad under 2021,7,8 ar.
Medelaldern 6kade marginellt 2021 till 46,6 ar fran 45,7 ar 2020.

Tabell 12. Aldersfordelning 2021

<30ar 30-39ar 40-49 ar >50ar
Antal personer 10 48 85 98
Kvinnor 6 24 40 56
Mén 4 24 45 42

Attrahera, behalla och utveckla

| en kunskapsverksamhet som Riksgalden, med komplexa uppdrag och hog specialistkompetens,

ar det viktigt med en vél fungerande kompetensforsorjning. For att kunna néd verksamhetsmalen
maste myndigheten kunna attrahera, rekrytera, utveckla och behalla ratt kompetens. Riksgaldens
personalomsattning har varit 21 procent under aret vilket &r hogre an féregaende ar, da omséttningen
var 11 procent. | siffraningar bade personer som borjat och slutat. | Riksgéldens stravan att standigt
vara en attraktiv arbetsgivare, med medarbetare med ratt kompetens, ar det centralt att utveckla och
behalla befintlig personal. For att sékerstalla att nya medarbetare snabbt kommeriniarbetet, har
Riksgéalden fortsatt att utveckla och digitalisera introduktionen for nyanstallda. Arbetet med att stéarka
Riksgéldens arbetsgivarvarumarke fortgick under aret genom att utveckla och félja upp de insatser
som genomférts under 2020, till exempel myndighetens information i sociala medier och pa den
externa webbplatsen. Riksgélden deltog ocksa pa en arbetsmarknadsmaéssa pa Uppsala universitet i
november 2021.

Kompetensforsorjningsprocess och kompetensanalys

I borjan av aret kartlagdes Riksgaldens kompetensforsorjningsprocess i enlighet med SIS standard
(Swedish Standard Institute). Att ha en tydlig process och struktur att utga ifran och metodiskt ta sig
igenom de olika stegen i processen underlattade kompetensférsorjningsarbetet. Stegen i processen
var féljande: kartldggning av kompetensbehov, planering av utvecklingsinsatser och uppfoljning.
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Samtliga cheferinom Riksgéalden bidrog i kompetensinventeringsarbetet, som resulteradeien
myndighetsovergripande kompetensanalys.

| kompetensanalysrapporten beskrivs Riksgéldens syn pa kompetensférsorjning, identifierade
kompetensbehov samt det utvecklingsarbete som planerats och genomférts under aret. Resultatet
av kompetensanalysen visade bland annat ett fortsatt behov av att stdrka kompetens inom ledar-
och medarbetarskap samt bredda verksamhetskompetens internt genom strukturerad kompetens-
overforing. Ett identifierat kompetensbehov som lyftes av flera avdelningar var att starka sjalv-
ledarskapet pa myndigheten. Analysen tydliggjorde ocksa de kompetenskrav som kopplats till
kravprofiler vid rekrytering, exempelvis att vara sjélvgaende, ha analytisk problemlésande formaga
och spraklig analytisk formaga.

Utveckling av tillitsbaserad ledning, styrning och arbetssitt

Riksgélden har utformat ett ramverk for utveckling av ledarskap och medarbetarskap med olika
aktiviteter som genomférs under 2020-2024. Syftet &r att starka Riksgaldens forméaga att arbeta
tillitsbaserat genom att utveckla bade verksamheten och medarbetarna. Till exempel har chefer
deltagitiinterna ledarforum om tillitsbaserad ledning och styrning. Aven alla medarbetare har bjudits
intill seminarier for att sdkerstalla att de involveras i aktuella utvecklingsfragor, till exempel inom
omradet forandringsarbete.

Ett av malen med tillitsbaserad styrning ar att fa battre forutsattningar for en helhetssyn pa myndig-
heten. Avdelningscheferna ska ges béttre forutsattningar att arbeta pa en mer strategisk niva och
medarbetarna ska kdnna ett tydligt d&garskap till sina arbetsuppgifter. 1juni 2021 startades en omfat-
tande utvecklingssatsning for hela myndigheten i sjalvledarskap, i form av seminarier samt en digital
utbildning i tio moduler. Sjélvledarskap handlar om hur medarbetare medvetet paverkar och tar
ansvar for hur de agerar, beter sig och vilka beslut de fattar fér att na uppsatta verksamhetsmal.
Utbildningen i sjalvledarskap tillhandahaller konkreta verktyg.
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Workshoppar har anordnats med samtliga ledningsgrupper och enheter for att integrera, reflektera
och dela kunskap. Syftet var att komma fram till gemensamma ataganden for att forbattra och
utveckla arbetet i den egna arbetsgruppen och i verksamheten i stort. Det ar en langsiktig utvecklings-
satsning som totalt sett stracker sig fram till varen 2022. Malséattningen &r att nyttja medarbetares
kompetens och potential optimalt genom 6kad delegering och darmed frigora tid fér chefer.

En larande organisation

For att utvecklas som organisation ska det finnas maojligheter fér medarbetarna att utvecklas och
utmanas. Liksom tidigare ar genomfordes ett flertal gemensamma seminarier for hela myndigheten,
sa kallad Riksgaldskunskap, for att utveckla medarbetarnas kompetens om och forstaelse fér
Riksgéldens verksamhet samt aktuella @mnen och projekt. Vid dessa tillféllen foreldser Riksgéldens
egna medarbetare och ibland externa foreldsare.

Varje ar deltar Riksgélden i externa utvecklingsinsatser i form av program, kurser och seminarier.
Kostnaden fér den externa kompetensutvecklingen var i genomsnitt 15 781 kronor per medarbetare
under 2021, vilket var en markant 6kning fran 2020. Férdelningen mellan man och kvinnor var

13 879 kronor for mén respektive 17 599 kronor for kvinnor. En forklaring till 6kningen som skett,

ar utvecklingssatsningen i sjalviedarskap och riktade ledarutvecklingsprogram for chefer. Kostnaden
for extern kompetensutveckling speglar en begransad del av de kompetensutvecklingsatgarder som
Riksgalden genomfort. En stor andel av larandet sker i form av det dagliga arbetet i form av till exempel
deltagande i projekt, kunskapsoverforing mellan kollegor samt deltagande i olika natverk internt och
externt. Under st6rre delen av aret har kompetensutvecklingen skett digitalt pa grund av pandemin.

Riksgalden stravar efter likabehandling och jamn konsfordelning

Alla medarbetare ska ha lika maojligheter, rattigheter och skyldigheter. Lénekartlaggningen for
2021 visade att Riksgéldens I6ner @r jamstéllda mellan kvinnor och mén. Lénerevisionsprocessen
for 2021 genomférdes enligt plan, med undantag for att parterna kom 6verens om att ge mer tids-
utrymme for genomférande av I6nesamtalen under hosten 2021. Loneséttningen pa Riksgélden
utgar fran givna Ionekriterier dar resultaten ar kopplade till individuella mal.

Riksgélden stravar dven efter en jamn konsfordelning i rekryteringar. Vid slutet av aret var fordel-
ningen bland medarbetarna 51 procent kvinnor och 49 procent man. Pa chefsniva var fordelningen
59 procent kvinnor och 41 procent man.

Tabell 13. Sjukfranvaro, i jamforelse med de tva senaste aren, i procent

2019’ 2020 2021'
Kvinnor 4,3 3,2 2,8
Man 2,4 19 19
Anstélldayngre &n 30 ar 1,4 17 1,3
Anstallda 30—-49 ar 3,1 2,6 3,0
Anstéllda 50 &roch &ldre 39 2,5 1,6
Totalt alla anstallda 3,4 2,5 2,36

Sjukfranvaro totaltiprocentav ordinarie tid for respektive grupp.
Av den totala sjukfranvaron 2019 utgjorde 46,7 procent langtidssjukskrivningar pa 60 dagar mot 49,2 procent fér 2018.

Av den totala sjukfranvaron 2020 utgjorde 38,4 procent langtidssjukskrivningar pa 60 dagar mot 46,7 procent fér 2019.

Av den totala sjukfranvaron 2021 utgjorde 53,6 procent langtidssjukskrivningar pa 60 dagar mot 38,4 procent fér 2020.
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Riksgaldens medarbetare efterfragade som experter

Riksgaldens kompetens efterfragas bade i olika utredningar och som resurs utomlands.
Under 2021 utlanades en medarbetare for sin expertkompetens som nationell expert till
Single Resolution Board i Bryssel.

En medarbetare fran avdelningen Ekonomisk analys har haft ett uppdrag som sekreterare i
regeringens utredning om statistik 6ver hushallens tillgangar och skulder.

Medarbetare fran avdelningen Finansiell stabilitet och konsumentskydd har ocksa bistatt
Finansdepartementet med sin expertkompetens inom krishanteringsramverk.

/

Riksgéldens chefsjurist har under aret deltagit som sakkunnig i regeringens \
betalningsutredning ledd av Anna Kinberg Batra.

Ett flertal av Riksgaldens medarbetare har dessutom deltagit i externa seminarier
och konferenserinom finanssektorn, bade i Sverige och internationellt.

Samlad analys och bedomning

Pa grund av radande pandemi har Riksgalden behovt stalla om, tanka nytt och anpassa verksam-
heten utifran férandrade forutsattningar. Myndighetens digitaliseringsarbete har utvecklats under
aretioch med att majoriteten av medarbetarna arbetar hemifran. Vikten av bra och sékra digitala
verktyg och métesplatser har vaxt fram i och med en atergang till arbetsplatsen, dar behovet av en
anpassning till ett mer flexibelt arbete stéller nya krav.

Pandemin har delvis fordndrat synen pa hemarbete. Vissa medarbetare menar att arbetsséttet blivit
effektivare och att arbetssituationen upplevts som mer flexibel. Utebliven restid till arbetsplatsen
har férenklat livspusslet for en del, vilket inneburit mer tid for exempelvis anhoriga och halsofram-
jande aktiviteter som traning. Samtidigt finns det nackdelar med hemarbetet och vissa medarbetare
har kant sig isolerade och matt mindre bra av situationen. Mer utvecklingsorienterat arbete som
exempelvis grupputveckling kopplat till sjalviedarskapssatsningen, har fungerat battre nar med-
arbetarna fatt tréffas fysiskt vid atergangen till kontoret hosten 2021. Atergangen blev dock kortvarig
eftersom smittspridningen 6kade igen.

Medarbetarnas hélsa har varit en prioriterad frdga for Riksgélden under hela aret och myndighetens
férmanserbjudande har setts 6ver som en effekt av pandemin. Sjukfranvaron har minskat ytterligare
under 2021, vilket sannolikt ar en effekt av hemarbete. En annan tydlig effekt av hemarbetet ar att det
har stallt krav pa att saval se 6ver rutiner och stodsystem, som att det stéllts krav pa 6kad férmaga
hos cheferna att leda pa distans, samt medarbetarnas férmaga att leda sig sjéalv mot uppsatta mal.
Sjalvledarskapssatsningen pa myndigheten har 6kat medvetenheten hos medarbetare att bland
annat anvanda feedback och reflektion som ett arbetssatt for att bidra till utveckling och 6kat larande.

Riksgélden har paborjat olika utvecklingsaktiviteter for chefer och medarbetare for att stéarka ett
tillitsbaserat arbetssatt, vilket ar en prioriterad strategisk utveckling for att myndigheten ska kunna
utvecklas pa ett hallbart satt. Tillitsreformen dr dessutom en prioriterad process for det offentliga
Sverige och syftar till att skapa mer effektiva verksamheter och stérre nytta for medborgarna.
Myndigheten har exempelvis fortsatt att kartldgga och utveckla processerilinje med pagaende
arbete. Alla arbetsuppgifter ar dock inte processhaserade varfor tillitsbaserad styrning och ledning
dven maste hitta andra verktyg for denna utveckling.
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Kostnader och anslag

Statens rantebetalningar pa statsskulden uppgick till historiskt laga —1,5 miljarder
kronor. Forsaljningsprovisionerna minskade med 41,9 miljoner kronor eftersom endast
en obligation saldes via syndikering. Riksgadldens totala férvaltningskostnader okade
med 21,7 miljoner kronor vilket framst beror pa 6kade personal- och lokalkostnader.

Riksgaldens intakter och kostnader

Riksgéldens intakter for 2021 uppgick till 51,8 miljarder kronor, vilket var en minskning med 53,9
miljarder kronor jamfort med 2020. Finansiella intdkter har minskat med 33,2 miljarder kronor,
framst beroende pa valutakursférandringar. Posten "Intakter av anslag” har ocksa minskat med cirka
20,9 miljarder kronor eftersom réntebetalningarna pa statsskulden minskade kraftigt jamfort med
féregaende ar. Posten "Intékter av avgifter” har daremot 6kat med 168,4 miljoner kronor och den
framsta orsaken ar att posten innehaller "forandring forvantad forlust, utestaende garantier” som
avser reserveringar av garantiforluster, dar varderingar av kreditrisker leder till stora differenser
mellan aren.

Riksgaldens kostnader uppgick totalt till 61,2 miljarder kronor 2021, vilket var en minskning med
29,6 miljarder kronor jamfort med 2020. Av Riksgéldens kostnader utgor de finansiella kostnaderna
merparten av de totala kostnaderna (99,6 procent). Riksgalden férvaltar statsskulden och kostna-
derna paverkas exempelvis av valutakursforandringar, som &r en viktig forklaring till férandringen
mellan aren.

Historiskt laga rantebetalningar

De kassaméssiga rantebetalningarna redovisas mot anslaget "Rantor pa statsskulden” i stats-
budgeten medan den kostnadsmassiga redovisningen aterfinns i Riksgaldens resultatrakning.
Rantebetalningarna uppgick till =1,5 miljarder kronor vilket &r en minskning med 20,9 miljarder kronor
jamfort med 2020. Minskningen forklaras dels av att en gammal obligation med hég kupongréanta
forfoll 2020, dels av att 2020 paverkades av ett stort realobligationsférfall. Vid forfallet betalar
Riksgélden ut inflationskompensation till investerarna for den inflation som varit sedan utgivandet.
Nagot motsvarande forfall agde inte rum under 2021. Dartill var kursforlusterna i samband med
aterkop av obligationer lagre under 2021 &n foregaende ar.

Den senaste femarsperioden har statens rantebetalningar varierat mycket vilket framgar av tabell 14.
Nivan paverkas bland annat av vilka obligationer Riksgalden emitterar, hur marknadsrantorna ror sig
samt av valutakurseffekter pa den del av skulden som &r exponerad mot utldndsk valuta.
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Tabell 14. Rantor pa statsskulden

Miljoner kronor 2017 2018 2019 2020 2021
Réntor pa lani svenska kronor 15080 15870 22023 23043 8537
Réntor pa laniutlandsk valuta -518 -469 -288 -707 -685
Réantor pain- och utlaning -2112 -1572 -1412 -808 -240
Summa 12450 13827 20322 21528 7612
Over/underkurs vid emission -9520 -4409 -8324 -10404 -11978
Valutaférluster/vinster -1945 765 5666 2380 661
Kursforluster/vinster 9519 3353 4461 5960 2317
Summa -1945 -291 1804 -2065 -9000
Summa anslag rantor pa 10505 13536 22126 19463 —-1388
statsskulden

Kassamassig justering -198 =151 101 -48 -87
Summa rantebetalningar 10306 13385 22227 19415 -1475

| tabellen ovan redovisas utfallet for anslaget "Réntor pa statsskulden”. Férutom statsskuldsrelate-
rade réntor innehaller anslaget dven rantor pa in- och utlaning i Statens internbank (0,2 miljarder
kronor), inkomster fran vidareutlaning till Riksbanken och andra stater (2,4 miljarder kronor), samt
inkomster och utgifter fran forvaltningstillgangar i likviditetsforvaltningen. Detta innebar att anslaget
"Rantor pa statsskulden” inte kan stallas i direkt relation till det officiella statsskuldsmattet som avser
statens bruttoskuld i vilken forvaltningstillgangar, fordringar pa Riksbanken och andra stater samt
in-och utlaning i Statens internbank exkluderats.

Lagre forsaljningsprovisioner
Utgifterna for provisioner, som framst avser forsaljningsprovisioner, minskade med 41,9 miljoner
kronor jamfort med 2020. Féréandringen beror i huvudsak pa att Riksgélden under 2021 endast salde

en 50-arig obligation via syndikering, till skillnad fran ar 2020 nar tva obligationer (en grén obligation
och en ny 25-arig statsobligation) saldes via syndikering.

Okade forvaltningskostnader

Forvaltningskostnader ar samlingsnamnet for bland annat personal-, lokal- och IT-kostnader, det vill
sdga kostnader for driften av Riksgalden. Dessa kostnader finansieras via anslag, avgifter, fonder
och bidrag.

Forvaltningskostnaderna 6kade med totalt 21,7 miljoner kronor till 381,3 miljoner kronor jamfort med
359,6 miljoner kronor foregdende &r. Okningen avser framst anslagsfinansierade (15,8 miljoner
kronor) och bidragsfinansierade forvaltningskostnader (4,2 miljoner kronor).

Personalkostnaderna 6kade med 15,0 miljoner kronor, varav 0kade |6nekostnader stod for 13,2
miljoner kronor. Det motsvarar en 6kning pa 5,6 %, vilket &r lagre an foregaende ars férandring pa
17,2 %. Riksgalden hade i medeltal 220 anstallda ar 2021, vilket innebar en 6kning med 8 medeltal
anstéllda jamfort med ar 2020. Nivan pa semesterléneskulden fortséatter att vara hég vilket paverkar
kostnaderna. Lokalkostnaderna 6kade med 3,2 miljoner kronor, framst beroende pa fortsatta
anpassningar av arbetsplatser och métesrum.
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Tabell 15. Forvaltningskostnader

Miljoner kronor 2019 2020 2021
Anslagsfinansierat 285,8 316,5 332,3
Bidragsfinansierad verksamhet, finansieras via kdrnavfallsfonden 25,3 22,3 26,4
Avgiftsfinansierad verksamhet, garantier och lan 14 14,1 15,1
Fondfinansierad verksamhet, bankstdd 57 6,7 7,5
Summa forvaltningskostnader 330,8 359,6 381,3

Tabell 16. Forvaltningskostnader per verksamhetsomrade

Miljoner kronor 2019 2020 2021
Finansiell stabilitet och konsumentskydd 81,8 88,4 99,1
Garanti och finansiering 54,2 53,1 60,1
Skuldférvaltning 136,8 150,2 143,7
Statens internbank 58 679 78,4
Totala forvaltningskostnader 330,8 359,6 381,3

Den framsta forandringen géllande forvaltningskostnader per verksamhetsomrade bestar av att de
gemensamma kostnaderna for stodverksamhet, i huvudsak personal som fordelas pa uppdrags-
avdelningarna, har 6kat. Stodverksamheten har dimensionerats for att mota uppdragsverksamhetens
behov, exempelvisinom IT.

En annan orsak till férandringen ar att en 6versyn av fordelningen av overheadkostnaderna gjordes
infor 2021. Férdelningen av gemensamma kostnader gors schablonmassigt utifran uppdragsavdel-
ningarnas storlek, men tar dven hansyn till antal anstallda i stodjande verksamhet som har en direkt
koppling till uppdragsavdelningarnas verksamhet. Oversynen av kostnadsférdelningen minskade
overheadkostnaderna fér Skuldforvaltning, men 6kade dem for Statens internbank samt Finansiell
stabilitet och konsumentskydd jamfort med 2020.

Diagram 16. Forvaltningskostnader per verksamhetsomrade

Statens internbank

Finansiell stabilitet och
20 %

konsumentskydd 26 %

Garanti och
finansiering 16 %

Skuldforvaltning
38%
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Resultat i avgifts- och fondfinansierad verksamhet

Resultatet i den avgiftsfinansierade garanti- och utlaningsverksamheten var 254 miljoner kronor
under 2021, jamfért med —78 miljoner kronor aret fére. Fordandringen i resultatet beror framfor allt pa
minskade kostnader for avgiftsfinansierade garantier och lan, vilket dels beror pa att reserveringar
av garantiforluster minskade jamfort med 2020, dels pa att atervinningar som &r kopplade till Saab

Automobil AB i konkurs gjordes under aret.

Resultatet i den fondfinansierade verksamheten avseende insdttningsgarantin och investerarskyddet
samt bankstodsverksamheten var 0, vilket var ett oforandrat resultat jamfort med foregaende ar.

Tabell 17. Resultatrikning per verksamhetsomrade

Miljoner kronor

RIKSGALDEN TOTALT

Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3

Intdkter av anslag, férvaltning 2 1:12

Intékter av anslag for garantisubvention
Intékter av avgifter m.m., forvaltning 2 1:12
Intékter av avgifter m.m.

Intékter av bidrag

Rénteintakter

Summa verksamhetens intdkter

Kostnader anslag réntor pa statsskulden 26 1:1
Kostnader anslag provisioner 26 1:3
Orealiserade rantorm.m.

Ej anslagsavraknade provisionskostnader
Kostnader garantier och lan, avgiftsfinansierade
Kostnader finansierade via kdrnavfallsfonden

Kostnader for bankstod, fondfinansierade

Kostnader Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ)

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader
Transfereringar
Arets kapitalforandring

STATENS INTERNBANK

Intakter av anslag, réantor pa statsskulden 26 1:1
Intdkter av anslag, forvaltning 2 1:12

Intékter av avgifter m.m., forvaltning 2 1:12
Ranteintakter m.m.

Summa verksamhetens intakter

Kostnader anslag réntor pa statsskulden 26 1:1
Orealiserade rantor m.m.
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalforandring

2019

22126
48
286

26
25
25
22536

-22126
-48
8993

-286
-13604

8938

-1257
58

-1199

1257
-651
-58
548

=651
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2020

19463
127
316

14913

-1064
68

-996

1064
1183

-68
2179

1183

2021

-1388
88
332

69

26

-871

1388

-9393

-128

128
-304

=255

-304
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Miljoner kronor

STATSSKULDSFORVALTNING

Intdkter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1
Intakter av anslag, provisioner 26 1:3

Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Intakter av avgifter m.m., forvaltning 2 1:12
Intékter av avgifter

Rénteintdkter m.m.

Summa verksamhetens intakter

Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1
Kostnader anslag provisioner 26 1:3
Orealiserade rdntor m.m.

Ej anslagsavrdknade provisionskostnader
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalférindring

GARANTIOCH FINANSIERING

Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12
Intakter av anslag for garantisubvention
Intakter av avgifter m.m., férvaltning 2 1:12
Intakter av avgifter

Intékter av bidrag

Rénteintdkter m.m.

Summa verksamhetens intakter

Kostnader garantier och lan, avgiftsfinansierade
Kostnader finansierade via karnavfallsfonden
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader
Transfereringar

Arets kapitalforandring

2019

23384
48
137

23568

-23384

9516
-47
-137
-14 099

9469

26
25
25
91

INSATTNINGSGARANTIOCH INVESTERARSKYDD

Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12
Intakter av avgifter m.m. forvaltning 2 1:12
Ranteintakter m.m.

Summa verksamhetens intidkter

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader
Transfereringar

Arets kapitalforandring

-18
-18

74

2020

20527
127
150

0
0
0
20804

-20527
-127
14099
-4
-151
-6709

14095

53
23

92

-132
-22
=17

=171

21

2021

-1260
88
144

-1028

1260
-88
-9305

-144
-8277

-9305

69
26

114

187

-19
140

254

24
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Miljoner kronor 2019

BANKSTOD
Intakter av avgifter

Ranteintakter m.m.

Summa verksamhetens intakter 0
Kostnader for bankstdd, fondfinansierade -6
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12 0
Summa verksamhetens kostnader -6
Transfereringar 6
Arets kapitalférindring 0

RESOLUTIONSRESERVEN
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12 57
Intakter av avgifter m.m., forvaltning 2 1:12

Ranteintakter m.m.

Summa verksamhetens intakter 57
Kostnader anslag férvaltning 2 1:12 -57
Summa verksamhetens kostnader -57
Transfereringar 0
Arets kapitalférindring 0

AFFARSVERKET STATENS JARNVAGAR ASJ
Intakter av anslag, réntor pa statsskulden 26 1:1

Summa verksamhetens intakter 0
Orealiserade rantor m.m. 128
Kostnader ASJ (realiserad réanta) -96
Summa verksamhetens kostnader 32
Arets kapitalforandring 32
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2020

60

529
-816
-287

-287

2021
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Prestationer

Tabellen Prestationer visar forekomsten av drenden vid myndigheten. Riksgélden hanterar fragor
som ror foretag/organisationer, ej enskilda medborgare. Exempelvis upprattas med regelbundenhet
resolutionsplaner for banker och finansiella institut. Riksgélden hanterar sma volymer av drenden
och redovisar darfér inte styckkostnaden fér dem i tabellen nedan. Arendehanteringen utgér endast
en mindre del av myndighetens ordinarie verksamhet.

Tabell 18. Prestationer

2019 2020 2021

Garantier och utlaning
Foretagsakuten Antal garantiavtal kreditinstitut - 71 71
(garantiavtal till foljd av - varav antal beviljade Ian vid - 732 764
coronakrisen)’ kreditinstituten
Karnavfallsfinansiering
Beslut om utbetalningar frén Antal utbetalningsbeslut 56 52 46
karnavfallsfonden
Revision av hur utbetalade Antal avslutade revisioner 0 21 22
fondmedel har anvéants?
Resolution
Resolutionsplaner Antal for systemviktiga institut 9 9 9

Antal for ej systemviktiga institut - 145 106
Insattningsgarantin
Avgiftsuttag insdttningsgarantin ~ Antal institut 106 104 106
Investerarskyddet
Avgiftsuttag investerarskyddet Antal investerare 241 237 221

Foretagsakuten &r ett garantiuppdrag till féljd av coronakrisen under 2020 men &r stangt sedan 30 september 2021 fér nyteckning av
garanterade |an. Avtalen 2021 &r desamma som 2020, inga nya avtal har ingatts.

Jamforelsetalen for aren 2019 och 2020 har uppdaterats till foljd av @ndrad definition.

Resolutionsplaner for ej systemviktiga institut tas fram vartannat &r, med undantag for 2021, dd implementeringen av regelverket BRRD2
medférde krav pa uppdatering av resolutionsplanerna.

N

w
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Tabell 19. Avgiftsbelagd verksamhet dar intdkterna disponeras’

+/-t.0.m.
Verksamhet 2019

Garantier

Garanti-och
utlanings-
verksamhet,

portfsl] 696 562

Garanti-och
utlanings-
verksamhet,

administration 7653

Provning av

ansokningar

om tillstand att

reducera kvali-

ficerade skuld-

instrument 0

Summa 704215

UTFALL
Kost. +/- Ack. +/- Int.
+/-2020 Int.2021 2021 2021 utga. 2021 2021
-81729 50853 202419 253272 868105 | 25700
2702 15674 -14969 705 11060 | 16554
0 214 -214 0 0 250
-79027 66742 187235 253977 879165 @ 42504

BUDGET
Ack. +/-
Kost. utga.
2021 2021
0 640532
-15800 754
-250 0

-16050 641286

T Intdkter och kostnader kan innehalla stora fluktuationer 6ver tid. | posten "Kostnader for portféljen” ingér bland annat férandringar i
reserveringar for garantiforluster, atervinningar och varderingar av fordringar i garantiverksamheten, vilket innebér att posten dven kan ha
omvént tecken. Under aret har denna paverkats av atervinningar kopplat till Saab Automobil som gér att posten far omvént tecken.

Riksgaldens avgiftsfinansierade verksamhet, dar Riksgéalden disponerar intdkterna avser garanti-
och utlaningsverksamhet, administration. Tabellen avser ackumulerat saldo for Riksgaldens
administrativa kostnader och de avgifter som ska tdcka dessa. Avgifter som faktureras i forskott
periodiseras 6ver hela den bedomda/avtalade |6ptiden for respektive garanti/lan. Budgeterade
intakter baseras pa prognostiserade framtida avgifter fran de engagemang som ingari den nuva-
rande utestaende portféljen. Inga antaganden har gjorts om nya engagemang. Omfattningen pa
garanti- och kreditobjekten varierar over tid.

Tabell 20. Avgiftsbelagd verksamhet dar intdkterna ej disponeras

Verksamhet Ink_tit.
Avgiftsbelagd
verksamhet

Ins&ttnings-
garantioch
investerar-

skydd 2552

Garanti-och
utlénings-

verksamhet 2124

Summa

UTFALL
+/-
t.o.m. +/- Int. Kost. +/-
2019 2020 2021 2021 2021
-18272 -3159 21431 -23584 -2153
0 0 113198 0 113198
-18272 -3159 134629 -23584 111045
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Ack. +/-
utga. Int.
2021 2021
-23584 | 22000
113198 | 99700

89614 (121700

BUDGET
Ack. +/-
Kost. utga.
2021 2021
-21700 300
0 99700
-21700 100000
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Insattningsgaranti- och investerarskyddsverksamheterna avgiftsfinansieras. Kostnaderna belastar
forvaltningsanslaget och avgiftsintdkterna som motsvarar féregaende ars administrativa kostnader
levereras mot inkomsttitel 2552 ovriga offentliga avgifter.

Banker och andra institut som har tillstand fran Finansinspektionen att tillhandahalla in- och
utlaningstjanster omfattas per automatik av insattningsgarantin. Den del av avgiftsintdkterna som
inte motsvarar foregaende ars administrativa kostnader flyttar till insattningsgarantifonden. Nar det
géller investerarskyddet levereras samtliga avgiftsintdakter mot inkomsttitel.

| de fall rantan for lanet eller avgiften for garantin 6verstiger kostnaden for den férvantade forlusten
och administrationskostnader ska 6verskottet levereras mot inkomsttitel 2124.

Samlad analys och bedémning

Riksgélden skoter statens upplaning och detta aterspeglas i resultatrdkningen med kursférandringar
som paverkas av forvaltningen av statsskulden. Kostnaderna paverkas av skuldens storlek, rénte-
nivaer samt inflation och valutakurser. Det laga rantelaget har under en lang period bidragit till att
sdnka saval kostnaden som de I6pande rantebetalningarna nar skulden successivt omsitts till lagre
rantor.

Trots laga rantor 6kade kostnaden for statsskulden nagot under 2021. Det beror framst pa orealise-
rade valutakursférandringar, da kronan férsvagats mot andra valutor.

Réntebetalningarna, som &dr kassamassiga och darfor inte paverkas av orealiserade valutakurs-
forandringar, sjonk till en historiskt Iag niva.

Minskningen av férséljningsprovisioner beror pa att endast den 50-ariga obligationen saldes
via syndikering till skillnad fran foregdende ar nar bade den gréna och 25-ariga obligationen
syndikerades.

Den avgiftsbelagda verksamheten visar under aret totalt sett ett overskott, vilket framst &r kopplat till
resultatet for forvantad kreditforlust for garantier. Anledningen ari forsta hand att reserveringarna
for garantiforluster har minskat samt atervinningar som har skett under aret. Resultatet fér den
administrativa verksamheten kopplat till garantier visar ocksa ett 6verskott, som dock ar nagot lagre
jamfort med 2020.

Riksgéldens férvaltningskostnader har 6kat och det beror pa att antalet medarbetare har dkat.
Nya uppdrag har tillkommit och de utékningar av organisationen som gjordes 2020 far storre
genomslag i utfallet 2021.

Till foljd av coronapandemin ar utatriktad verksamhet som exempelvis resor och representation pa
fortsatt mycket Iaga nivaer. Aven semesteruttaget &r lagre dn fére pandemin, vilket fortsatter att
paverka semesterloneskulden och medfér 6kade kostnader. Coronapandemin med restriktioner och
begrdansade mojligheter till resor och i vissa delar en anstrangd arbetssituation har sannolikt paver-
kat det lagre semesteruttaget. Kompetensutvecklingen har 6kat trots restriktioner och hemarbete
under aret. Detta beror pa en satsning pa digitala utbildningar och sjélvliedarskap.
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Finansiell redovisning

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med bestammelserna i férordning
(2000:605) om arsredovisning och budgetunderlag. Rakenskapshandlingarna omfattar
resultatrakning, balansrakning, anslagsredovisning, finansieringsanalys samt noter

for 2021. Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens andel av den
offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med senare andringar.
Statsskulden sarredovisas i balansrakningen i enlighet med Riksgéldens instruktion.

Resultatréakningen redovisari sammandrag Riksgéaldens kostnader och intdkter. Balansrakningen
redovisar i sammandrag tillgangar, skulder och myndighetskapital. Anslagsredovisningen omfattar
redovisningen mot statsbudgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar. Finansieringsanalysen visar
hur verksamheten har finansierats och hur den likvida stéllningen har férandrats.

Avrundning av sifferuppgifter

| arsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter enligt gdngse princip. Delsummor i tabeller och
uppstallningar har inte justerats for att fa totalsummorna att stimma. Vid summering av avrundade
delsummor itabeller och uppstallningar kan darfér totalsumman i vissa fall avvika.

Brytdag
Brytdag, det vill siga nar den I6pande bokforingen for 2021 avslutades, var den 5 januari 2022.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Redovisningsprinciper

Kostnadsmassig redovisning anvands i resultatrakningen. Anslagsredovisning sker enligt utgifts-
massiga principer for samtliga anslag utom fér anslaget for forvaltningskostnader som avraknas
kostnadsmassigt. | och med den utgiftsméassiga anslagsavrakningen uppstar en periodiserings-
effekt, darbland annat orealiserade valutakurser och upplupna rantekostnader inte avrdaknas anslaget
men forandrar kapitalet. Lanebehovet tas fram enligt kassamassiga principer. Utfallet for anslaget
Réntor pa statsskulden skiljer sig darfér mellan presentationerna av anslagsredovisningen och
lanebehovet.

Riksgalden tillampar avskrivningstiderna tre, fem, sex och tio ar vid avskrivning av myndighetens
anlaggningstillgangar. Anlaggningstillgangar som &r IT-hardvara har i de flesta fall en avskrivnings-
tid pa tre ar. Forbattringsutgift pa annans fastighet skrivs av pa fem eller sex ar. Mébler och 6vriga
inventarier skrivs oftast av patio ar.
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Affarsdagsredovisning

Affarsdagsredovisning tillampas i statsskuldsforvaltningen. Det innebér att transaktioner i
statsskuldsforvaltningen paverkar den redovisade statsskulden pa affarsdagen, det vill sdga nar
avtaltecknas och inte nar betalning sker.

Valutakurser

Belopp i utlandsk valuta ar varderade till de valutakurser som gallde vid sista bankdagen den

30 december 2021. Valutakoncernkontot varderas till aktuell valutakurs som Riksgélden tillhanda-
haller myndigheterna.

Finansieringsanalysen

| Riksgéldens verksamhet ingar in- och utlaning till 6vriga myndigheter inom staten. Det innebér att
Riksgélden ar 6vriga statliga myndigheters bank och darmed hanterar saval inlaning som utlaning,
vilket ska sérskiljas fran Finansiering av laneverksamhet.

Da Riksgélden &r statens internbank hanteras finansieringen av all Idneverksamhet via statsskulds-
forvaltningen, vilket darfor redovisas under rubriken Finansiering av laneverksamhet.

Derivat utanfor statsskuldsforvaltningen

Derivat utanfor statsskuldsforvaltningen redovisas uppdelat i lang- och kortfristiga skulder och
fordringar baserat pa kvarvarande |6ptid. Valutavarderingen avgor om kontraktet blir en skuld eller
fordran.

Redovisning av provisionskostnader
Provisionskostnader redovisas sa att de periodiseras till det &r som avses. Anslaget ar utgiftsbaserat.

Olika varderingsprinciper

Statsskulden bokas till nominellt belopp till aktuell valutakurs och med upplupen inflationskompen-
sation. Eventuell 6ver- och underkurs bokfors utanfor statsskulden i Not 28 "Forutbetalda kostna-
der” samtiNot 49 "Ovriga férutbetalda intakter”.

Tillgdngarnai Ins&ttningsgarantin bokas till marknadsvarde, repornatas i arsredovisningen upp som
antingen en skuld eller en fordran mot respektive motpart. | realiteten bestar saldot av bade skuld
och fordran.

Redovisningsprincipen for valutakonton har andrats under 2021 fran orealiserad till realiserad
valutakursforandring. Riksgéldens valutakonton ar transaktionskonton. Nar valutakursforandringar
bokfordes orealiserat paverkades inte anslaget med de vinster/forluster som uppstod pa kontona.
Riksgalden och ESV har gemensamt foreslagit denna dndring. Andringen péverkar anslaget "rantor
pa statsskulden”, se not 1 och Anslagsredovisning (Not 63).

Avslutande av konto

Riksgélden har avslutat ett konto mot Europeiska utvecklingsbanken (EBRD). Kontot har anvants fér
att administrera kapitaltillskott till EBRD men &r inte langre i bruk. Kvarvarande saldo har redovisats
mot inkomsttitel, se d&ven Anslagsredovisning (Not 63).
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Rattning av ingaende balanser for realobligationer

Riksgalden har gjort en rattning avingdende balanser (6ver- och underkurser) for ett antal som varit
felaktigt registrerade i affarssystemet. Felet har inneburit att resultaten for dessa obligationer inte
blivit korrekt periodiserade 6ver tid mellan utgivandet och 2021. Rattningen ger en ackumulerad
resultateffekt om cirka 3 miljarder kronor pa posten finansiella intakter och 0,2 miljarder kronor pa
posten finansiella kostnader. Det motsvarar cirka 6 procent av de finansiella intdkterna respektive
0,3 procent av de finansiella kostnaderna, vilket forklaras i not 4 "Finansiella intakter och kostnader”.
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Resultatrakning

Tusen kronor Not 2021 2020

Verksamhetens intakter

Intakter avanslag 1 -967 074 19906004
Intakter av avgifter och andra erséttningar 2 92766 -75628
Intékter av bidrag 3 26786 22926
Finansiellaintakter 4-10,13 52667198 85913924
Summa Verksamhetens intakter 51819675 105767 225

Ovriga verksamhetskostnader

Kostnader for personal 11 -254258 -239175
Kostnader for lokaler -34801 -31618
Ovriga driftskostnader 12 74862 -82799
Finansiella kostnader 4-10,13 -60991 291 -90494 221
Avskrivningar och nedskrivningar 19,20 -14 511 -13107
Summa Ovriga verksamhetskostnader -61219999 -90860921
Verksamhetens utfall -9400 324 14906 304
Uppbordsverksamhet

Intakter av avgifter m.m. sominte disponeras av myndigheten 14 2410824 1436887
Medel som tillforts statsbudgeten fran uppbdrdsverksamheten -2410824 -1436 887
Summa Uppbordsverksamhet 0 0
Transfereringar

Medel som erhaéllits fran statens budget for finansiering av bidrag 4362 4336
Ovr. erhélina medel fér finansiering av bidrag 15 5455598 5225788
Finansiellaintakter 154 528 1047920
Finansiella kostnader -509964 705041
Avsattning till fonder m.m. for transfereringsandamal 16 -5092619 -5561971
Lamnade bidrag 17 -4362 -4336
Summa Transfereringar 7543 6695
Arets kapitalforindring 18 -9392781 14913000
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Balansrakning

Tusen kronor

TILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
Rattigheter och andraimmateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Maskiner, inventarier, installationer m.m.

Materiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter
Andra langfristiga fordringar

Finansiella anlaggningstillgangar

Utléning inomstatligt
Utlaning 6vrigt

Utlaning

Kundfordringar
Fordringar hos andra myndigheter
Ovriga kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader
Upplupnabidragsintakter
Ovriga upplupna intikter

Periodavgransningsposter

Avrakning med statsverket

Avrakning med statsverket

Véardepapper och andelar

Kortfristiga placeringar

Behallning rantekonto i Riksgéldskontoret
Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret
Kassa och bank

Kassa och bank

Summa Tillgangar
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Not

19

20

21

22

23
24

25
26
27

28

29

30

31

32

2021-12-31

11826
2833
14659

11880
26 456
38337

42446 655
471000
186232

43103 887

390021 364
143 562 240
533583604

16810
57577
34107 955
34182342

263 586
0
1689037
1952623

918127901
918127901

12759 942
12759942

31035
97023938
33510

97 088 483
1640851777

2020-12-31

15843
2359
18202

15358
7757
23115

44649 854
448000
171363

45269217

367050781
190304 509
557355290

5752

146 451
34116875
34269079

249282
0
3348128
3597410

896 604 836
896 604 836

34614220
34614220

26212
89904166
76512
90006 890
1661758259
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Fortsattning Balansrakning

Tusen kronor Not
KAPITAL OCH SKULDER

Statskapital 33
Balanserad kapitalférandring 34
Kapitalforandring enligt resultatrdkningen 18
Myndighetskapital 35
Fonder 36
Fonder

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 37
Avséattningar for garantier 38
Ovriga avsittningar 39
Avsiattningar

LaniRiksgéaldskontoret 40
Ovrigalan 41
Langfristiga skulder till andra myndigheter

Ovriga langfristiga skulder 42
Rantekontokredit i Riksgaldskontoret

Ovriga krediter i Riksgaldskontoret 43
Kortfristiga skulder till andra myndigheter 44
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder 45
Skulder m.m.

Lanisvenska kronor

Laniutlandskvaluta

Statsskulden 46
Upplupnakostnader 47
Oférbrukade bidrag 48
Ovriga férutbetalda intakter 49
Periodavgransningsposter

SUMMA KAPITAL OCH SKULDER

Ovriga ansvarsférbindelser 50

Ansvarsforbindelser
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2021-12-31

31
-52965855
-9392781
-62358 605

138369 867
138369 867

133
1089790
5102
1095026

52659
290180828
0

45987

0

0

9794
26153
32449323
322764745

976179053
228085571
1204264624

7024554
3810
29687755
36716120
1640851777

18964754
18964754

2020-12-31

31

-67 878855
14913000
-52965 824

133277248
133277248

-238
1113708
4668
1118138

41286
224541493
0

186995

0

324748
7289

5903
37063617
262171330

1006619405
273772364
1280391769

7435024
7468
30323104
37765597
1661758259

20486 581
20486 581
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Finansieringsanalys

Tusen kronor Not 2021-12-31 2020-12-31
DRIFT

Kostnader

Kostnader 51 -2874213 11145000
Summa kostnader -2874213 11145000

Finansiering av drift

Intakter avanslag 52 420722 443068
Intékter av avgifter och andra ersattningar 53 68848 53122
Intékter av bidrag 26786 22926
Ovriga intékter 54 7051068 3384128
Summa medel som tillforts for finansiering av drift -6534712 3903244
Minskning av kortfristiga fordringar 1731524 39017069
Okning av kortfristiga skulder 55 -5632741 -14 561668
KASSAFLODE FRAN/TILL DRIFT -13310 142 39503646

INVESTERINGAR

Investeringarifinansiella tillgangar (exklusive laneverksamhet) 56 462275 1325668
Investeringar i materiella tillgdngar 57 -22805 -8774
Investeringariimmateriella tillgangar 58 -3384 -1020
Summa investeringsutgifter 436 086 1315875

Finansiering av investeringar

Lan fran Riksgéldskontoret 25886 12073
-amorteringar -14513 -14252
Ovriga krediter Riksgéldskontoret

-amorteringar 59 -324749 -1247
Okning av statskapital med medel som erhallits frén statsbudgeten 0 31
Summa medel som tillforts for finansiering av investeringar -313376 -3396
Forandring av 6vriga langfristiga skulder -141 007 -1038839
KASSAFLODE TILL INVESTERINGAR -18297 273640
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Fortsattning Finansieringsanalys

Tusen kronor

LANEVERKSAMHET
Utlaning

Inldning
Amorteringar

Rantor

Summa laneutgifter

Finansiering av laneverksamhet

Lanisvenska kronor

Léniutlandsk valuta

Rantor

Tillforda anslagsmedel

Summa medel som tillforts for finansiering av laneverksamhet
Forandring av kortfristiga placeringar

KASSAFLODE TILLLANEVERKSAMHET

UPPBORDSVERKSAMHET

Intékter av avgifter m.m. samt andra intakter som inte disponeras
av myndigheten

Inbetalningar i uppbordsverksamhet
Medel som tillforts statsbudgeten fran uppbordsverksamhet
KASSAFLODE UPPBORDSVERKSAMHETEN

TRANSFERERINGSVERKSAMHET
Lamnade bidrag

Utbetalningaritransfereringsverksamheten

Finansiering av transfereringsverksamhet

Medel som erhaéllits fran statsbudgeten for finansiering av bidrag
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag
Finansiellaintakter

Finansiella kostnader

Summa medel som tillforts for finansiering av
transfereringsverksamheten

Forandring av kortfristiga fordringar och skulder
Forandring av finansiella anldaggningstillgangar
KASSAFLODE TILL TRANSFERERINGSVERKSAMHET
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

SPECIFIKATION AV FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid arets borjan

Minskning av kassa och bank

Okning av tillgodohavande Riksgéldskontoret

Okning av avrakning med statsverket

SUMMA FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT
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Not 2021-12-31

9304478
67739335

12367 207

60 127 522
89538 542

-30440352
-45686793

60 1260274
52 —-1387796
76 254 667

61 21851427
35135302

2410824

2410824
-2410824
0

-4362
-4362

4362
5455598
154 528
-509964
5104 524

55, 61 -5422
56 1703056
6797795

28604658

986 611 725
-43002

62 7124 596
21523064
28604658
1015216383

2020-12-31

-31289038
17238582
16528961

1063613
3542117

174826178

—-7229994
—-20526 548

19462935
166 532572
-11 406 147
158 668 542

1436887

1436887
-1436 887
0

-4336
-4336

4336
5225788
1047920
-705041
5573003

7271
-2231526
334441
201790239

784821486
55576
3239539
198495124
201790239
986 611725
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Anslagsredovisning (Not 63)

Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar
och anslag pa statsbudgeten som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (tkr)

Inkomsttitel Benamning Berdknat Utfall per

belopp 2021" 2021-12-31
2811252 Ovrigainkomster 22551
2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 22000 21431
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgéldskontorets garantiverksamhet 99700 113198
9475 Intakter fran EU:s handel med utslappsratter 22536442 2253644
9831 Insattningsgarantiavgifter 0 0
9833 Resolutionsavgift 0 0
Summa 2375344 2410824

TEnligtregleringsbrev for budgetéret 2021

2Ingarinteiregleringsbrev och prognostiseras inte. Beraknat belopp motsvarar aktuellt utfall.
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Redovisning mot statsbudgetens anslag (tkr)

Anslag
201:12

201:14

2401:5

2601:1

26013

Summa

Riksgéldskontoret:
Férvaltningskostnader,
anslagspost 1
(ramanslag)

Vissa garanti- och
medlemsavgifter:
Garantier till Europeiska
investeringsbankens
garantifond och till EU
for SURE, anslagspost 2
(ramanslag)

Néringslivsutveckling
m.m.: L&n/garantier
till svensk industri,
anslagspost 11
(ramanslag)

Réntor pa statsskulden,
anslagspost 17
(ramanslag)

Riksgéldskontorets
provisionerisamband
med uppléning och
skuldforvaltning,
anslagspost 17
(ramanslag)

Ingédende
over-
forings-
belopp

12084

53823

6000

10037065

18629
10127 601

Arets
tilldelning
enl.
reglerings-
brev

329688

130646

12000

10000

145200
627 534

ARSREDOVISNING 2021

Utnyttjad
Omdis- delav
ponerat medgivet
anslags- over-
belopp skridande
-1000
-1000

Indragning

-2517

-53823

-6000

-10037065

-18629

0 -10118034

Totalt
disponibelt
belopp

339255

130646

11000

10000

145200
636 101

Utgifter

-332336

-362

-4000

1387796

-88446
962652

"Riksgélden har rétt att 6verskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttjade medel far inte foras 6ver till nésta ar.
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Utgaende
overforings-
belopp
2021-12-31

6919

130284

7000

1397796

56754
1598753
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Intdkter av anslag i resultatrakning jamfort med anslagsutfallet

Enligt anslagsredovisningen &ar den totala anslagsbelastningen —962,7 miljoner kronor.
Enligt resultatrakningen &r intékter av anslag netto —967,1 miljoner kronor, en skillnad pa
4,4 miljoner kronor.

Skillnaden avser anslag som inte redovisas som en intakt i resultatrakningen:

Intékter av anslag 24 01:5 respektive 2 01:14 redovisas under transfereringsavsnittet; "Medel som
erhallits fran statens budget for finansiering av bidrag”.

Minskning av semesterloneskuld som avser semesterdagar intjanade fore 2009 belastar anslaget.

Riksgélden har avslutat ett bankkonto mot Europeiska utvecklingsbanken (EBRD) eftersom kontot
inte langre ar i bruk. Saldot pa kontot 22,6 miljoner kronor har inlevererats mot inkomsttitel 2811.

Visentliga skillnader fran tilldelade belopp

20112 ap1

Utfallet for anslag U02/1:12 &r 2,6 miljoner kronor hégre an tilldelat av anslag i regleringsbrev och

6,9 miljoner kronor lagre an totalt disponibelt belopp, vilket inte anses motsvara en vasentlig avvikelse.

20114 ap.2
Arets utfall motsvarar endast Europeiska investeringsbankens administrativa avgifter.
Det har inte skett nagra infrianden av garantier som belastar anslaget.

2401:5ap. 11

Kostnaderna varierar mellan aren och &r beroende av vilket utvecklingsarbete som bedrivs.
Anslaget har belastats med kostnader i samband med delfinansiering av utvecklingsarbete i civila
flygindustriprojekt.

2601:1 ap. 1

Utfallet pa anslaget blev 1,4 miljarder kronor ldgre &n tilldelade medel som uppgick till 10 miljoner
kronor. Rantebetalningarna pa statsskulden har aldrig tidigare varit negativa (dvs genererat en
inkomst) for ett helt kalenderar och utfallet beror till stor del pa det historiskt laga rantelaget.
Beslutet om dndrad redovisningsprincip for valutakonton (fran orealiserat till realiserat valuta-
resultat) gav upphov till en valutakursvinst pa 1,6 miljarder kronor. Anslaget omfattas inte av
utgiftstaket och ranteutgifterna varierar 6ver tid beroende pa hur rantor, valutakurser och inflation
ror sig samt vilken upplaningsteknik Riksgalden anvénder sig av. Detta innebar att anslagsramen
kan vara bade hégre och lagre an Riksgaldens prognos och det slutliga utfallet.

26 01:3ap.1

Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och provisionsutgifterna varierar 6ver tid. Utfallet blev 56,8
miljoner kronor lagre dn tilldelade medel. Det beror framst pa lagre forséljningsprovisioner da antalet
obligationer som salts via syndikering var lagre an beraknat.
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Noter

Not 1 Intékter av anslag

Tusen kronor 2021 2020
Intékter forvaltningskostnader 332276 316498
Intékter provisionskostnader 88446 126 571
Intékter rédntor pa statsskulden -1387796 19462935
Summa -967 074 19906 004
Anslag enligt anslagsredovisningen 962652 -19910398
Skillnad -4 422 -4394

Nedan anslag redovisas inte som en intéktinot 1

Anslag: Lan/garantier till svensk industri -4000 -4000
Anslag: Garantier till Europeiska investeringsbankens garantifond och -362 0
till EU fér SURE

Avsaéttning for garantiverksamhet, NIB 0 -215
Avsattning for garantiverksamhet, ej ODA 0 =121
-4 362 -4336

Semesterdagar fore 2009 redovisas mot konto 1581 och belastar anslaget
Arets minskning av fordran semesterldneskuld (ej redovisat mot anslag) 60 58
60 58
0 0

Intékter av anslag bestar av anslagen réntor pa statsskulden, provisionskostnader och forvaltningskostnader. Intékter rantor pa statsskulden
paverkas bland annat av vilka obligationer Riksgélden emitterar, hur marknadsréntorna rér sig samt av valutakurseffekter pa den del av skulden
som dr exponerad mot utldndsk valuta. Minskningen av de kassaméssiga réantorna forklaras till stor del av Iagre rantebetalningar under 2021.
For merinformation se avsnitt Skuldférvaltning och Kostnader och anslag.

Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslagsredovisningen avser anslag sominte redovisas som intakter av anslag.
Se dven Anslagsredovisning (not 63).

Not 2 Intdkter av avgifter och andra ersattningar

Tusen kronor 2021 2020
Intakter av avgifter fran garantier 48253 34137
Intdkter av avgifter fran |an med kreditrisk 2600 2009
Intakter av avgifter fran garantier och lan med kreditrisk administration 15674 16818
Forandring forvantad forlust, utestaende garantier 23918 -128750
Intékter av avgifter fran &terkop kvalificerade skuldinstrument 214 0
Ovriga férvaltningsintakter 2107 159
Summa 92766 -75628

Okningen med 168 miljoner jamfért med 2020 beror till stérsta delen pa reserveringar av garantiférluster, dér varderingar av kreditrisker leder
till stora differenser mellan dren. Aven intékterna fran garantiavgifter har ékat jamfért med 2020, vilket frimst beror p& flyggarantier som &ren
effekt avden pagédende pandemin.

Not 3 Intédkter av bidrag
Tusen kronor 2021 2020
Bidrag fran statligmyndighet 26786 22926
Summa 26786 22926

Det hogre utfallet jamfort med 2020 beror framfér allt pa hogre personal- och konsultkostnader inom kédrnavfallsfinansieringen.
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Not 4 Finansiella intdkter och kostnader for forvaltning av statsskulden + Ovriga finansiella poster

Tusen kronor

Réntekostnader
Rénteintakter
Over-/underkurs vid emission
Realiserade kursférandringar
Realiserade valutakursférandringar
Orealiserade valutakursforandringar
Intéktsforda preskriberade obligationer, kuponger och vinster
Provisioner till banker m.fl.
Finansiella intdkter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten
Summa
PosternaFinansiellaintdkter och Finansiella kostnader &r oberoende av finansieringskalla.

Noten inkluderar rantor pa statsskulden, férvaltningsanslaget, avgifts- och fondverksamhet samt
overtaget fran Affarsverket Statens Jarnvédgar (ASJ).

2021-12-31 2021-12-31

Intakter Kostnader

Not 5 8898147 —-24 486289
Not 6 15309 201 -2699386
Not7 21528309 —23845237
Not 8 6931540 -9894662
Not9 0 0
Not 10 0 -88717
Not13 0 23000
Summa 52667 198 -60991 291

2021

-24 486289
8898147
12609 815
-2316928
-625121
-2338000
0

-88717
23000
-8324093

2020-12-31
Intakter

11735369
13444854
30415440
30318261
0
0
0
85913924

2020

-25490272
11735369
11232746
-5959780
-2049360
6063802
-96
-130648
17942
-4580297

2020-12-31
Kostnader

-25490272
-2212108
-36375220
-26303820
-96
-130648
17942
-90494221

Riksgalden har gjort enrattning avingaende balanser (6ver- och underkurser) for ett antal realobligationer som varit felaktigtinldsta i
affarssystemet. Felet harinneburit att resultaten fér dessa obligationerinte blivit korrekt periodiserade 6ver I6ptiden.
Réattningen ger en ackumulerad resultateffekt pa cirka 3 miljarder kronor pa finansiella intékter och 0,2 miljarder kronor pa finansiella

kostnader, se not 6. Det motsvarar cirka 6 procent av posten finansiella intékter respektive 0,3 procent av posten finansiella kostnader.

Riksgalden har dndrat redovisningsprincip for valutakonto, frén orealiserad till realiserad valutakursférandring. Detta paverkar not 8.

Den dndrade principen har gett upphov till en valutakursvinst pa 1,6 miljarder kronor pé anslaget "rantor pa statsskulden”,

se Anslagsredovisning (not 63).
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Not 5 Rantekostnader/ranteintédkter
Tusen kronor 2021 2020
REALISERADE RANTEKOSTNADER/-INTAKTER

Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning

Réntekostnader i svenska kronor -15179 492 -30730120
Rénteintdkter i svenska kronor 6745987 7778307
-8433505 -22951814
Réntekostnader i utlandsk valuta -1666 084 -2972489
Rénteintakter i utlandsk valuta 601984 853061
-1064 099 -2119428

Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor -17350 -19308
-17 350 -19308

Statens internbank, in- och utlaning till statliga myndigheter

Réntekostnader i svenska kronor -465060 -129341
Réantekostnader i svenska kronor, inomstatligt -225823 -259874
Rénteintakter i svenska kronor 93539 63461
Rénteintakter i svenska kronor, inomstatligt 820107 1110185
Réntekostnader i utldndsk valuta, inomstatlig -9368 -12900
Rénteintakteriutlandsk valuta, inomstatlig 5271 2250
218 667 773781

Réntekostnader i utlandsk valuta, vidareutlaning -84749 -55023
Rénteintakteriutlandsk valuta, vidareutlaning 1747 539 2809846
1662790 2754823

Ovriga ranteintakter/-kostnader

Ovrigarantekostnader = -6
Ranteintakter rantekonto 0 1
-1 -6

Affarsverket Statens Jarnvagar

Réntekostnader 6vertaget fran Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) -779 286 -1184355
Rénteintakter 6vertaget fran Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) 469210 72400

-310075 -1111955
Realiserade rantekostnader/-intakter -7943572 -22673907
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Forts. not 5
Tusen kronor 2021

OREALISERADE RANTEKOSTNADER/-INTAKTER

Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning

Réntekostnader i svenska kronor -6924 330
Rénteintakter i svenska kronor -806873
-7731204

Réntekostnader i utlandsk valuta 298272
Rénteintakter i utlandsk valuta -95428
202844

Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning
Réntekostnaderisvenska kronor 9563
9563

Statens internbank, in- och utlaning till statliga myndigheter

Réntekostnader i svenska kronor -12053
Réntekostnader i svenska kronor, inomstatligt 8027
Rénteintakter i svenska kronor -3528
Rénteintakter i svenska kronor, inomstatligt -194921
-202 476

Rantekostnaderiutlandsk valuta, skuldskotselinstrument -386
Ranteintakter i utlandsk valuta, skuldskotselinstrument 135530
Réntekostnader i utlandsk valuta 76957
Ranteintakter i utlandsk valuta, vidareutlaning -296 842
-84741

Affarsverket Statens Jarnvagar

Rantekostnader 6vertaget fran Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) 484873
Réanteintakter 6vertaget fran Affarsverket Statens Jarnvédgar (ASJ) -323428

161445
Orealiserade rantekostnader/-intakter -7 644569
Totalarantekostnader —24 486 289
Totalaranteintakter 8898 147
Totalarantekostnader/-intakter -15588 141

2020

8521631
-461004
8060627

362304
-149 056
213248

1938
1938

9613
8620
9183
-22836
4580

89
30690
51784

-277 495
-194933

917 167
-83623
833544

8919004

-25490272

11735369
-13754903

Realiserade rantekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetalningar men dven nar vi koper tillbaka obligationer eller statsskuldvéxlar,
da betalning for ranta fram till uppképsdagen gors. Orealiserad rantekostnad uppstar till f6ljd av att rantekostnaderna periodiseras I6pande

foratt fa enjamn kostnadsrénta.

Rénteintakter uppstar nar Riksgélden ger ut kupongobligationer. Képaren betalar da den ranta som beraknats fran foregaende rantebetalning
fram till utgivningsdagen. De realiserade ranteintakternai privatmarknadsupplaningen bestar av vinster pa Riksgéldens egna innehav av

premieobligationer.

Ranteintakter erhalls ocksa pa tillgangar och utllaning.

Rantor 6vertaget fran Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) behandlas olikt Riksgaldens egnainstrument. Den rénteeffekt som bestari att

priset vid dvertagandet inte var nominellt, redovisas som rantekostnad/-intédkt istallet for kursvinst/-forlustinoterna.

Totala rédntekostnader/-intakter belastar flera olika finansieringskéllor och ranteanslaget belastas bara med de betalda beloppen.

Undantaget rantor avseende Afféarsverket Statens Jarnvédgar (ASJ) vilka ej &r anslagsbelastande.

Se avsnittet kostnader och anslag fér en beskrivning av forandringen i réntebetalningarna.
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Not 6 Over-/underkurs vid emission
Tusen kronor 2021 2020

REALISERADE OVER-/UNDERKURSER

Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning

Overkurser i svenska kronor 12378825 10553940
Underkurser i svenska kronor -400794 -143090
11978031 10410850

Overkurseri utlandsk valuta 0 51905
Underkurseriutlandsk valuta 0 -58740
0 -6834

Summa realiserade dver-/underkurser (1:1) 11978031 10404016

OREALISERADE OVER-/UNDERKURSER

Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning

Overkurseri svenska kronor 2846205 2863795
Underkurser i svenska kronor -2214758 -1955256
631447 908538

Overkurseri utlandsk valuta 84171 -24786
Underkurseriutlandsk valuta -83834 -55022
337 -79 808

Summa orealiserade 6ver-/underkurser 631784 828730
Summa over/-underkurs vid emission 12609 815 11232746
Summa intakter 15309 201 13444854
Summa kostnader -2699 386 -2212108

Nar Riksgélden ger ut befintliga kuponglan uppstar enrealiserad 6ver- eller underkurs. Storleken beror pé forhallandet mellan kupongréntan

ochmarknadsrantan vid emissionstillfallet. Den realiserade 6ver- eller underkursen anslagsavraknas direkt men kostnadsméssigt sa

periodiseras den 6ver lanets [6ptid. De kostnadsméssiga periodiseringarna ar orealiserade och storleken varierar fran ar till ar beroende pa;

+ skillnaden mellan kupongréntan och marknadsrantan vid emission.

+ den periodisering som gérs under aret beraknad pa summan av den ackumulerade 6ver- eller underkursen och de underliggande lanens
aterstaende l6ptid.

- aterkopiladnioch med attheladen kvarvarande Gver-eller underkursen paverkar resultatet.

Under aret har orealiserade 6ver-/underkurser paverkats med 2,8 miljarder kronor pa grund av rattning avingadende balanser realréante-

obligationer, se not 4. Rattningen paverkar dverkurser i svenska kronor med 3 miljarder som finansiell intékt och 0,2 miljarder kronor
underkurser i svenska kronor som finansiell kostnad.
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Not 7 Realiserade kursforandringar
Tusen kronor

Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor

Realiserade kursforluster i svenska kronor

Realiserade kursvinsteriutlandsk valuta

Realiserade kursforlusteriutlandsk valuta

Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinsteri svenska kronor

Realiserade kursforluster i svenska kronor

Statens internbank

Realiserade kursvinster, inomstatligt

Realiserade kursforandringar (1:1)

Summa intakter

Summa kostnader

2021

20721358
-23180176
-2458818

806951

-665061
141 890

-2316928

21528 309
—-23845237

2020

11700000
-17915852
-6215852

18712853

-18459 368
253485

2586
2586

-5959780

30415440
-36 375220

Realiserade kursvinster eller kursférluster uppstar nar Riksgéalden koper tillbaka obligationer och statsskuldvéxlar och beror pa att

marknadsréntan avviker frdn kupongrantan. Orealiserade kursférandringar bokférs bara i internredovisningen och paverkar inte

resultatrékningen.
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Not 8 Valutakursforandringar

Tusen kronor 2021 2020

REALISERADE VALUTAVINSTER/-FORLUSTER
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning

Realiserade valutavinsteri utlandska lan 7481248 5892954
Realiserade valutaforlusteriutldndskalan -6622315 -10179218
858933 -4286264

Realiserade valutavinster i skuldskotselinstrument 6856 685 16278915
Realiserade valutaforluster i skuldskétselinstrument -8636634 -20126 849
-1779949 -3847934

Statens internbank

Realiserade valutavinster i utlandska lan, vidareutlaning 887800 5982134
Realiserade valutaférluster i utlandska lan, vidareutlaning -515449 -480310
Realiserade valutavinster i utlandska lan, inomstaligt 328616 639037
Realiserade valutavinster i utlandska lan, utomstatligt 0 0
Realiserade valutaforluster i utlandska lan, utomstatligt 21355 34409
Realiserade valutaférluster i utlandska lan, inomstatligt -585276 -359325

137046 5815944
Realiserade valutavinster i skuldskotselinstrument 242355 98362
Realiserade valutaforluster i skuldskotselinstrument -98195 -125237

144160 -26 875

Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ)

Realiserade valutavinster 6vertaget fran Affarsverket Statens Jarnvagar 0 -285162
Realiserade valutaforluster 6vertaget fran Affarsverket Statens Jarnvagar 14688 580931

14688 295769
Realiserade valutavinster/-forluster -625121 -2049 360

OREALISERADE RANTEKOSTNADER/-INTAKTER
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning

Orealiserade valutakursforandringariutlandska lan -11930353 26270081
-11930353 26270081
Orealiserade valutakursforandringar i skuldskotselinstrument -51211 3271173
-51211 3271173

Statens internbank
Orealiserade valutakursforandringari skuldskotselinstrument -231631 1148087
Orealiserade valutakursforandringar i utlandska lan, vidareutlaning 9875162 -24 625539
9643531 -23477 452
Orealiserade valutakursforandringar i forvaltningen 33 0
Orealiserade valutakursforandringar -2338000 6063 802
Totala valutakursforandringar -2963 121 4014441
Summa intékter 6931540 30318261
Summa kostnader -9894 662 -26 303820

Realiserade valutakursforandringar uppstér nar Riksgalden betalar tillbaka utlandska Ian och kursen avviker fran den kurs som Riksgélden
lanadetill.

Orealiserade valutakursférandringar uppstar vid vardering av skulder och fordringar i utlandsk valuta till bokslutsdagens kurser.

Under aret har Riksgalden &ndrat princip for hantering av valutakursféréndringar pa bankkonton.
Andringen fran orealiserat till realiserat valutaresultat har gett upphov till en valutakursvinst pa 1,6 miljarder kronor, vilket paverkar posten
Realiserade valutakursvinster-/forluster i utlandska lan positivt och Orealiserade valutakursforandringar i utlandska lan omvént.
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Not 9 Intaktsforda preskriberade obligationer, kuponger och vinster

Tusen kronor 2021 2020
Preskriberade premieobligationer 0 -98
Ovriga preskriberade obligationer och I&n 0 2
Summa preskriberade obligationer och lan 0 -96
Summa intakter 0 0
Summa kostnader 0 -96
Summa 0 -96

Premieobligationer som Riksgalden ger ut preskriberas 10 ar efter att de har férfallit om inte innehavaren har I6st in dem. Da tas de bort som
skuld och redovisas somvinstiresultatet. Premievinster hanteras pa motsvarande satt.
Utbetalning av preskriberade premieobligationer redovisas som en kostnad.

De sista premieobligationerna har forfallitunder 2021.

Not 10 Provisioner till banker med flera

Tusen kronor 2021 2020
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning

Forséljningprovisioner -78506 -111231
Futuresprovisioner -1723 -1724
Ovriga provisioner -3814 -6172
Summa (1:3) -84 042 -119128
Periodiserade provisionskostnader, institutionell upplaning =75 -4273

Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning

Ovriga provisioner -4404 —7443
Summa (1:3) -4404 7443
Periodiserade provisionskostnader, privatmarknadsupplaning -196 196
Summa -88717 -130648

Minskning av provisioner med 41,9 miljoner kronor beror framst pa att endast ett Ian med syndikering gavs ut, till skillnad fran 2020 nar
tvalan gavs ut.

Not 11 Kostnader for personal

Tusen kronor 2021 2020
Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -247073 —234 347
Utbildning -4017 -2087
Ovriga personalkostnader -3168 -2742
Summa -254258 -239175

Lonekostnaderna exklusive arbetsgivaravgifter, pensionspremier och andra avgifter enligt lag och avtal uppgick till 149,2 miljoner kronor
jamfort med 144,5 miljoner kronor 2020.

Okningen av I6nekostnaderna beror framst pa att Riksgélden dkat antalet anstéllda samt |6nerevision.

949 017 kronor motsvarande 0,64 procent av I6nesumman 2021 avser arvoden till Riksgéldens styrelse, vetenskapligt rad och
Resolutionsdelegationen.

Utbildningskostnader har varit hdgre &n forra aret pé grund av satsning pa digitala utbildningar samt sjélvledarskap.
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Not 12 Ovriga driftkostnader
Tusen kronor

Erséattningar till banker m. m.

Reklam, information och PR

Forsaljningskostnader privatmarknadsupplaning
Inkop av korttidsinventarier, licenser och supportavtal
Kopta tjanster

Postochtele

Resekostnader

Administrativa kostnader

Arets forandring avseende regressfordringar och andra tiligdngari
garanti- och utlaningsverksamheten

Verksamhetskostnader som inte ar driftskostnader

Summa

Okningen fran 76,2 miljoner kronor till 80,6 miljoner kronor beror framst pa képta tjanster (konsulter), licenser och supportavtal.
Storsta forandringen under "Verksamhetskostnader som inte &r driftskostnader” ar en véardering pa regressfordran pa SAAB.

Not 13 Finansiella intakter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten

Tusen kronor

Réntekostnad
Nedskrivning finansiella tillgangar

Summa

Nedskrivning av finansiella tillgangar avser varderingen av Orio AB.

Not 14 Intdkter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten
Tusen kronor

Ins&ttningsgarantin

Investerarskydd

Utslappsratter

Overfort tillinkomsttitel EBRD
Garantier och utlaning med kreditrisk

Summa

Under 2021 har Riksgélden avslutat ett bankkonto mot Europeiska utvecklingsbanken (EBRD) eftersom kontot inte l&ngre ar i bruk.

Saldot har levererats in motinkomsttitel 2811.

2021
-2071
-450
-216
-35782
-33765
-4089
-99
-4167
-80639

155501

155501
74862

2021

23000
23000

2021

20151
1280
2253644
22551
113198
2410824

Priset pa utsldppsréatter ar hogre 2021 &n 2020 (for mer information I14s under avsnittet “Statens internbank”).
Riksgalden tar emot intékter fran auktioner av utsldppsratter for svenska statens rakning enligt forordning (2004:1205) om handel med
utslappsratter. Auktionerna hanteras gemensamt pa EU-niva och intékterna fordelas mellan medlemsstaterna.
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2020
-1990
-394
-55
-34584
-29979
-4656
—-247
-4294
-76 199

-6600

-6600
-82799

2020
-58
18000
17942

2020

17064
1207
1340576
0

78039
1436887
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Not 15 Ovriga erhallna medel for finansiering av bidrag

Tusen kronor 2021 2020
Avgiftsintékter insattningsgarantin 1791535 1772293
Resolutionsavgifter 3664063 3453495
Summa 5455598 5225788

Insattningsgarantiavgifterna baseras pé en procentsats av institutens garanterade insattningar. Avgifterna for resolution faststélls for de
mindre instituten genom en schablonmodell och fér de stérre instituten proportionerligti férhéllande till den risk de utgor i det finansiella
systemet. Avgiften ska betalas sa lange som behallningen i resolutionsreserven understiger tre procent av bankernas och institutens
sammanlagda garanterade insattningar.

Not 16 Avsattning till fonder m.m. for transfereringsandamal

Tusen kronor 2021 2020
Avséttning till insattningsgarantifonden -1436099 -2119227
Avsattning fran stabilitetsfonden 7543 8636
Avsattning till resolutionsreserven -3664063 -3451381
Summa -5092619 -5561971

Insé&ttningsgarantifonden redovisas till marknadsvérde vilket medfor att det kan uppsta stora forandringar mellan aren da marknadsvérdet
férandras. Avsattningartill och fran insattningsgarantifonden gérs for orealiserade réntor- och kursvinster/férluster. Ovriga fonder har inga
placeringar som marknadsvérderas och de avviker mindre mellan aren.

Not 17 Lamnade bidrag

Tusen kronor 2021 2020
Privata féretagm.m. -4000 -4336
Garantier till EIB och SURE -362 0
Summa -4362 -4336

Posten "Privata foretagm.m.” avser framst delfinansiering av utvecklingsarbetei civila flygindustriprojekt.
Garantier till EIB och SURE avser administrativa avgifter Europeiska investeringsbanken, anslagU0 2 1:14 ap 2.

Not 18 Arets kapitalforandring

Tusen kronor 2021 2020
Over-/underskott garantier och utlaning 253272 -81255
Over-/underskott garantier och utldning, administration 423 2982
Ovrig kapitalférandring -9609 598 15278304
Arets kapitalforandring Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) -36878 -287031
Summa -9392781 14913000

Kapitalférandringen visar hur myndighetskapitalet har férandrats under aret. For statliga myndigheter &r kapitalférandringen inte ett matt
pa om verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger via anslagen en motsvarande intakt av anslag respektive en reduktion
avintdktav anslag, det vill sdga nettot i resultatrakningen blir noll. Daremot avréknas inte anslagen for sa kallade periodisering, exempelvis
upplupnaréntekostnader eller orealiserade valutakursforandringar. Undantaget ar forvaltningsanslaget som fran och

med 2009 avraknas kostnads-/intdktsmassigt.

Arets kapitalférandring bestod av periodiseringar i den anslagsfinansierade (exklusive forvaltningsanslaget) verksamheten samt 6ver- och
underskott i garanti- och utlaningsverksamheten.
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Not 19 Immateriella anldaggningstillgangar
Tusen kronor 2021-12-31 2020-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

1B 77 166 76 147
Arets anskaffningar 2130 1020
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -61323 -55078
Arets avskrivningar -6 147 -6245
uB 11826 15843

Réttigheter och andraimmateriella anldaggningstillgangar

1B 51089 51089
Arets anskaffningar 1254 0
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -48730 -47924
Arets avskrivningar -780 -806
UB 2833 2359
UB immateriella anlaggningstillgangar 14659 18202
Arets avskrivningar och nedskrivningar immateriella anliggningstiligangar -6927 -7 051

Not 20 Materiella anlaggningstillgangar
Tusen kronor 2021-12-31 2020-12-31

Forbattringsutgifter pa annans fastighet

B 41340 33301
Arets anskaffningar 520 8040
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -25982 -22931
Arets avskrivningar -3998 -3052
UB 11 880 15358

Maskiner och inventarier, anskaffningsvarde

1B 129 476 128742
Arets anskaffningar 22284 734
Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade -121719 -118715
Arets avskrivningar -3585 -3004
UB 26 456 7757
UB materiella anldggningstillgangar 38337 23115
Arets avskrivningar och nedskrivningar materiella anliggningstillgangar -7584 -6 056
Summa avskrivningar och nedskrivhingarimmateriella och -14 511 -13107

materiella anlaggningstillgangar

Det bokférda véardet pa anlaggningstillgangarna &r 53,0 miljoner kronor. Lan till anlaggningstillgangar &ar 52,7 miljoner kronor,
senot40"LaniRiksgaldskontoret”.

Avvikelsen pa 336 tusen kronor beror pa sentinkomna fakturor samtinlanad konst pa 31 tusen kronor.

Okningen av materiella tillgéngar beror framst p& anskaffning av IT-utrustning.
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Not 21 Andra langfristiga vardepappersinnehav
Tusen kronor

Obligationer insattningsgarantifonden
Obligationer Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ)

Summa

2021-12-31
42446 655

0
42446 655

2020-12-31
44149710

500144
44649854

Under denna post redovisas andra vardepapper och andelar som anskaffats for langfristig placering. Obligationeriinséttningsgarantifonden
redovisas till marknadsvérde vilket medfor att det kan uppsta stora foréndringar vid jamforelse mellan aren.

Under aret har posten obligationer Affarsverket Statens Jarnvagar minskat med 0,5 miljarder kronor till f6ljd av att samtliga instrument som

overtogs fran ASJ har forfallit.

Not 22 Andra langfristiga fordringar

Tusen kronor

Regressfordringar fran infriade garantier, vardereglerade

Summa

Forandringeniregressfordringar beror framst pa utdelning fran SAAB Automobil AB i konkurs, samt vardereglering av fordran.

Not 23 Utlaning inomstatligt
Tusen kronor

Ackumulerad utléning

Arets nyutlaning

Arets amortering

Summa

2021-12-31

186232
186232

2021-12-31
367050781
36568858

-13598274
390021364

2020-12-31

171363
171363

2020-12-31
346279629
39427479

-18656 328
367050781

Riksgéldens egnalan till investeringarianlaggningstillgangar, 52,7 miljoner kronor, ingari posten Lan till anlaggningstillgangar (41,3),

senot40.

Utlaning inomstatlig férdelad

Tusen kronor

Lopande krediter

Rorelsekapital med fast 16ptid

Investeringslan

Rantekonto med kredit (férvaltningskostnader)
Réntekonto med kredit (6vrigt)

Centrala studiestédsndmnden (CSN)

Lantill anlaggningstillgangar for forvaltningsandamal

Summa

2021-12-31

15179830
465000
55726887
694112
27224500
250788657
39942378
390021364
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2020-12-31

10234975
0
57099608
996 699
20489709
239018603
39211186
367050781
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Not 24 Utlaning ovrigt
Tusen kronor 2021-12-31 2020-12-31

Lanefordringar

Ackumulerad utlaning 15414283 5206917
Arets nyutlaning 1178 600 10480000
Arets amorteringar -868933 -272633
Arets vardereglering 0 0
Tidigare ars vardereglering, ackumulerade 0 0
uB 15723950 15414283

Utvecklingskapital/royalty

Ackumulerad utlaning 888869 948209
Arets forandring -30062 -59340
Arets vardereglering 0 0
Tidigare ars vardereglering, ackumulerade 0 0
UB 858807 888869

Utlaning i utlandsk valuta

Ackumulerad utlaning 174001 357 192560 458
Arets forandring —-47021874 -18559 101
Tidigare ars vardereglering, ackumulerade 0 0
Arets vardereglering 0 0
UB 126 979 483 174001 357
Summa 143562 240 190304 509

Minskningen om 9,3 miljarder kronor under posten "Arets nyutlaning” forklaras framst av att AB Svensk Exportkredit under ar 2020
utnyttjade 10 miljarder kronor av tilldelad laneram.

Minskningen om 47,0 miljarder kronor av posten "Utlaning i utlandsk valuta” forklaras av aterbetalning av [an fran Riksbanken.

Loptider

Forfalloprofil Lanefordringar

Avista 10619000
<3m 100000
3-12m 600000
1-5ar 0
>5ar 4404950

Utvecklingskapital/royalty lan
Avista 158 807
>5ar 700000

Utlaning i utlandsk valuta

<3m 18098300
3-12m 40721175
1-5ar 68160008

Utestéende belopp i forfalloprofilen ar upptaget utan hansyn
till vardereglering.
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Not 25 Kundfordringar
Tusen kronor

Fakturerade rantor och avgifter i garanti- och utlaningsverksamheten
Fakturerade insattningsgaranti- och investerarskyddsavgifter
Fakturerade resolutionsavgifter

Ovriga kundfordringar

Summa

2021-12-31
16103

651

36
20
16 810

2020-12-31

5641
91

0

20
5752

Forandringen om 11,1 miljoner kronor forklaras framst av fakturerade réntor och avgifter i garanti- och utlaningsverksamheten under 2021

som kommer att betalas in under 2022.

Not 26 Fordringar hos andra myndigheter
Tusen kronor
Fakturerade réntor och avgifteri Statens internbank
Mervérdesskatt

Kundfordringar pa statliga myndigheter

Summa

Forandring av fakturerade rantor och avgifteri Statens internbank beror pa att CSN-rantan har sjunkit.

Not 27 Ovriga kortfristiga fordringar
Tusen kronor

Depositioner forhandel med futures
OMX sékerheter

CSA-avtal

Terminskontrakt Statens internbank
Affarsdagsredovisning

Summa

Depositioner for handel med futures

Riksgaldenraknar dagligen av vinst eller forlust av tecknade futureskontrakt. Det medfor attinnehavaren av ett futureskontrakt

betalar eller far ett variationssakerhetskrav varje dag och ddrmed ocksa en deposition.
Terminskontrakt Statens internbank
Valutavarderingen avgér om Terminskontrakt Statens internbank &r en tillgéng eller skuld.

Affarsdagsredovisning

Innan en affar har gattilikvid ligger likvidbeloppet pa avrakningskonto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto.

Motsvarande belopp pé skuldsidan finnsinot 45.

Not 28 Forutbetalda kostnader
Tusen kronor

Forutbetalda kostnader

Forutbetalda underkurser, upplaning i svenska kronor
Forutbetalda underkurser, upplaning i utlandsk valuta
Underkurs commercial paper i utldndsk valuta
Overkurs vaxlar (tillgéngar)

Summa

Forutbetalda kostnader

8,2 miljoner kronor (7,3) avsag férutbetalda hyror for lokaler. Ovriga poster avser frimst kostnader fér support- och licensavtal.

Forutbetalda underkurser

2021-12-31

49 669
7425
483
57577

2021-12-31

77980
678935
1180905
159
32169975
34107 955

2021-12-31

24980
184579
53301
0

726
263586

2020-12-31

141956
4019
476

146 451

2020-12-31

103931
1012487
1360503

61463
31578491
34116 875

2020-12-31

19353
30281
131003
3565
65081
249282

Underkurser uppstar nar Riksgélden ger ut obligationer och marknadsvérdet &r lagre 4n det nominella vardet. Mellanskillnaden bokférs som

enunderkurs och periodiseras under lanets 16ptid.
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Not 29 Ovriga upplupna intakter
Tusen kronor

Rénteintakter, statsskuldsforvaltning

Ranteintakter, Statens internbank

Periodisering underkurs, Affarsverket Statens Jarnvagar
Upplupna kreditriskavgifter

Upplupnaintékter, insattningsgaranti och investerarskydd

Summa

Upplupnaranteintakter/intakter
Avser ranteintakter/intakter som arintjdnade under aret men @nnuinte inbetalda.

Periodisering underkurs, Affarsverket Statens Jarnvagar
Samtligainstrument som Gvertogs fran Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) har forfallit.

Not 30 Avrakning med statsverket
Tusen kronor

RIKSGALDEN FORVALTNING

Uppbord

Ingaende balans

Redovisat mot inkomsttitel (=)

Uppbordsmedel som betalats till icke rantebarande flode (+)
Medel fran réantekonto som tillforts inkomsttitel (+)

Fordringar/skulder avseende uppbord

Anslagiicke rantebarande flode

Ingaende balans

Redovisat mot anslag (+)

Medel hanférbara till transfereringar m.m. som betalats till icke réantebarande fléde ()

Fordringar/skulder avseende anslagiicke rantebarande flode

Anslagirantebarande flode

Ingaende balans

Redovisat mot anslag (+)

Anslagsmedel som tillforts rantekonto (=)
Aterbetalning av anslagsmedel (+)

Fordringar/skulder avseende anslag i rantebarande flode

Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag
Ingaende balans
Redovisat mot anslag under aret enligt undantagsregeln

Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag
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2021-12-31
1187007
185078

0

8835
308116
1689037

2021-12-31

-18383
-2410824
2253644
151528
-24034

150566
-1294989
1207889
63466

-12084
332336
—-329688
2517
-6919

670
-60
610

2020-12-31
2042721
384036
483922

0

437449
3348128

2020-12-31

-95
-1436887
1340576
78023
-18383

199084
19593842
-19642360
150566

-48 448
316556
-318904
38712
-12084

728
-58
670
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Forts. not 30

Tusen kronor 2021-12-31 2020-12-31

RIKSGALDEN MYNDIGHETSUPPGIFTER

Rantekonto myndigheter

Ingaende balans 84113077 78906 275
Rantekonton, in (+) 574135013 514701817
Rantekonton, ut (-) -546 984 635 -514995015
Betalningar som gatti statsskuldsflodet 0 5500000
Fordringar/skulder avseende rantekonto myndigheter 111263 455 84113077

Betalningsmyndigheten

Ingaende balans 0 0
Anslagsmedel som tillférts myndigheternas rantekonton 311911168 288532175
Medel fran myndigheternas rantekonton som tillférts inkomsttitel -2150938 -1601233
Ingangsvarden till/fran rantekonton 0 0
Betalningsmyndigheten, inbetalningar (+) 3738967 1885427
Betalningsmyndigheten, utbetalningar (=) -314 035047 -289770888
Medel som betalats i statsskuldsflodet (justeras i finansiering fran statsskulden) 535850 954518
Fordringar/skulder avseende betalningsmyndigheten 0 0

Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot

Ingaende balans 812328368 618 886 895
Ingaende balanstoppkonton 42623 165274
Inbetalningar i ramavtalsbank (+) 5889833749 5560933887
Tomning till statens centralkonto (=) -2962289273 -2693820359
Utbetalningar i ramavtalsbank (=) -5685498143  -5414428774
Téackning frén statens centralkonto (+) 2930026495 2857579248
Inbetalningar direkt 6ver statens centralkonto (+) 1197 561 664 1158782850
Utbetalningar direkt 6ver statens centralkonto (=) -845043 686 -816738249
Inbetalningar, 6vrigt (+) 298200388 -301504638
Utbetalningar, 6vrigt (=) —-824 333479 -169332408
Betalningar hanférbara till anslag och inkomsttitlar samt -3997382 11847266
Riksgaldens myndighetsuppgifter (+/-)

Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot 806831323 812370991
Avrakning med statsverket — utgaende balans 918 127 901 896 604 836

Avrdkningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten &r & ena sidan en avrdkning mot anslag
och inkomsttitlar, @ andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto.

| Riksgéldens avrdakning med statsverket aterfinns statens samlade floden, vilket gor att posten dven innehaller 6vriga myndigheters
betalningsfloden som paverkar statens centralkonto. For att tydliggora detta har Riksgélden specificerat vara myndighetsuppgifter i noten.
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Not 31 Vardepapper och andelar

(Tusen kronor) 2021-12-31 2020-12-31
Reporiegnavardepapper 12755771 34607198
Repor Insattningsgarantifonden 4170 7021
Summa 12759 942 34614220

Reporiegna vardeppappaper

Repori statsskuldsférvaltningen ar undantagna bade fran kravet pa marknadsvardering och nettoredovisning.

Reporiegna véardepapper, sa kallade marknadsvéardande repor, minskade med 21,9 miljarder kronor jamfért med samma period
foregaende ar. Volymen av marknadsvardande repor styrs av efterfrdgan pa marknaden och beloppen kan darfor fluktuera dver tid
och mellan perioder.

Repor Inséttningsgarantifonden
linsattningsgarantifonden ingar placeringarirepor. Dessarepor nettoredovisas i balansrékningen vilket innebar att marknadsvardet
avdessareporredovisas netto per motpart som en fordran eller en skuld. | not 45 redovisas skuldsidan av dessarepor.

Reporiinsattningsgarantifonden redovisade per motpart

Motpart 2021-12-31 2020-12-31
Danske Bank 2074 6811
Skandinaviska Enskilda Banken 208 211
Swedbank 1889 0
Summa 4170 7021
Not 32 Kassa och bank
Tusen kronor 2021-12-31 2020-12-31

Behallning rantekonto i Riksgaldskontoret

Réntekonto forvaltningsverksamheten 31035 26212
31035 26212
Ovrigatillgodohavanden i Riksgéldskontoret
Réantekonto garantier och utlaning 1409392 1211068
Réntekonto insattningsgaranti och investerarskydd 5088728 1824523
Réntekonto stabilitetsfonden 39911998 39919120
Réntekonto resolutionsreserven 50613519 46949 455
Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) 301 0
97023938 89904166
Kassa och bank
Ovriga bankkonton 413 290
Valutakonto Nordea 33022 76175
Valutakonto Euroclear 62 43
Valutakonto Clearstream 13 4
uB 33510 76512
Summa 97 088 483 90006 890

Avgifter for forvantade forluster samt administrativa avgifter i garanti- och utldningsverksamheten placeras pa réantekonto i Riksgalden.
Bankgarantiavgifter och stabilitetsavgifter placeras pa réantekonto i Riksgalden knutet till stabilitetsfonden.

Jamfort med 2020 6kade posten Ovriga tillgodohavanden i Riksgédlden med 7,1 miljarder kronor. Férklaringen ar fraimst 6kade
saldobehéllningar pa rantekonton tillhérande insattningsgaranti och investerarskydd samt resolutionsreserven.

Overtagen portfdlj fran Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) har under &ret avslutats. Kvarstdende belopp &r ett tillgodohavande i
Riksgalden. Tidigare skuld har hanteratsinot 42.
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Not 33 Statskapital
Tusen kronor

Konst fran Statens konstrad

Summa
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Posten avserinlanad konst fran Statens konstrad.

Not 34 Balanserad kapitalforandring

Tusen kronor

Balanserat 6verskott i Garanti- och utlaningsverksamheten

Balanserat 6verskott i Garanti- och utléningsverksamheten, Adm

Balanserad kapitalforéandring

Balanserad kapitalforandring Affarsverket Statens Jarnvéagar (ASJ)

Summa

2021-12-31

31
31

2021-12-31

615308
10635
-53628976
37179
-52965 855

2020-12-31

31
31

2020-12-31

696 562
7653
-68907280
324210
-67 878 855

Balanserad kapitalférandring &r en del av myndighetskapitalet i balansrakningen som 6verforts fran tidigare ar och som inte sérredovisats

under annan post.

Forandringen om 14,9 miljarder kronor forklaras av 2020 ars kapitalférandring.

Not 35 Forandring av myndighetskapitalet

Stats-
kapital
Utgaende balans 2020 31
Alngaende balans 2021 31
Foregdende ars
kapitalforandring
Arets kapitalforandring
B Summa arets forandring 0
C Utgaende balans 2021 31

Balanserad kapitalféréndring, annan verksamhet avser Afférsverket Statens Jarnvégar.

Balanserad
kapital
forandring,
anslags-
finansierad
verksamhet

-68 884161
-68884 161
15278304

15278304
-53 605857

Balanserad
kapital-
forandring,
avgiftsbelagd
verksamhet
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681096
681096
-78273

-78273
602823

Balanserad
kapital-
forandring,
annan
verksamhet

324210
324210
-287031

-287031
37179

Kapital-
forandring
enligt
resultat-
rakningen

14913000
14913000
-14913000

-9392781
-24 305781
-9392781

Summa

-52965 824
-52965 824
0

-9392781
-9392781
-62358 605
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Not 36 Fonder

Tusen kronor 2021-12-31 2020-12-31

Inséttningsgarantifonden

Ingédende fondvarde 46 409253 44290026
Ovriga erhéllna medel fér finansiering av bidrag 1791535 1772293
Finansiellaintékter 688579 1055663
Finansiella kostnader -1044016 -708729
Utgaende fondvirde 47 845 352 46 409 253

Stabilitetsfonden

Ingdende fondvarde 39918 540 39927176
Finansiella kostnader 0 -1941
Ovriga kostnader -7 543 -6 695
Utgaende fondvirde 39910997 39918540

Resolutionsreserven

Ingédende fondvarde 46949 455 43498075
Ovriga erhéllna medel fér finansiering av bidrag 3664063 3453495
Finansiella kostnader 0 -2114
Utgaende fondvirde 50613519 46 949 455
Summa 138369 867 133277 248

For stabilitetsfonden och resolutionsreserven har den negativa rdntan inneburit en rantekostnad for innehav pa konto i Riksgalden,
vilket var fallet 2020. Under 2021 har réntan varit noll.

Not 37 Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

Tusen kronor 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende avsittning -238 0
Arets pensionskostnad 477 -186
Arets pensionsutbetalningar -106 -52
Utgaende avsittning 133 -238

Avséttningen avser delpension.
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Not 38 Avsittningar for garantier
Tusen kronor 2021-12-31

Reservering for framtida garantiforluster

IB 1113708
Periodens reservering for forvantade framtida garantiforluster -23918
UB reservering for framtida garantiforluster 1089790

2020-12-31

984958
128750
1113708

Riksgalden bedomer halvarsvis den aktuella risken i, och berdknar den férvantade forlusten for samtliga utestdende garantidtaganden.

Tusen kronor 2021-12-31
Risker som kan finansieras av garantiavgifter 745003
Kvardréjande risker 344787
Oreglerade skador 0
Summa 1089790

Minskningen jamfért med 2020 beror framst p& &ndringar i reserveringar fér Oresundsbro Konsortiet (0SK).

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de &taganden for vilka reserveringar gjorts for framtida garantiférluster.
Dessa dtaganden redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen.
| avsnittet Sammanstalining av garanti- och utlaningsverksamheten redovisas Riksgéaldens 6vriga garantiataganden.

Tusen kronor 2021-12-31

Garantier som tillhor den ordinarie garantireserven

Infrastrukturprojekt

- Oresundsbro Konsortiet (0SK)" 9426245
Finansiering och fastigheter

- Ovriga 405000
Pensionsataganden?

— Forsékringsaktiebolaget Pensionsgaranti 4876781
- Posten 2031949
- Ovriga 130216
Internationella projekt

- Nordiska Investeringsbanken 0
- Eurofima 512432
- European Spallation Source (ESS) 1200000
- Ovriga

Flyggarantier 180000
Ovriga &taganden 6498
— Foretagsakuten 1274021
Summa 20043 141

2020-12-31

725874
387834
0
1113708

2020-12-31

13607 442

405000

5005735
2174609
141711

0
481215
600000

0

6498
1795644
24217 853

Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas nominella varde plus det belopp som Oresundsbro Konsortiet (0SK),

kan bli skyldigt att betala féringdngna swappar. Detta skiljer sig fran OSK:s redovisning som tar upp marknadsvérdet pa skulder och

swappar.

2 Uppgifter for 2021-12-31 galler tidpunkten 2020-12-31, uppgifter for 2020-12-31 géller tidpunkten 2019-12-31.
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Not 39 Ovriga avsattningar
Tusen kronor

Ovriga avsittningar
IB
Ovriga avséttningar

UB o6vriga avsattningar

2021-12-31

4668
434
5102

2020-12-31

4348
321
4668

Ovriga avséattningar avser medel for lokalt omstéllningsmedel som avsatts i enlighet med det avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket

och de fackliga parterna.

Not 40 Lan i Riksgaldskontoret
Tusen kronor

Lan i Riksgéldskontoret

Lantill anlaggningstillgangar

Arets amortering av 1an till anlaggningstillgangar

Arets nyupplaning till anlaggningstillgdngar

Summa lani Riksgaldskontoret

2021-12-31

41286
-14513
25886
52659

2020-12-31

43465
-14252
12073
41286

Beviljad laneram 2021 for lan till anlaggningstillgangar &r 55 miljoner kronor. Anldaggningstillgangar &r 53,0 miljoner kronor, se noter 19, 20

"Immateriella och materiella anlaggningstillgangar”.

Avvikelsen mellan lan pa 52,7 miljoner kronor och bokfort varde pa 53,0 miljoner kronor beror pa sent inkomna fakturor efter att |an tagits upp

per 30 december samtinlanad konst.

Inlanad konst fran statens konstrad uppgér till 31 tusen kronor och ingér inte i 14n som tas upp for anlaggningstillgangar.

Not 41 Ovrigalan
Tusen kronor

Inlaning inomstatlig

Rorliga krediter

Lopande krediter

Rantekonto med kredit (forvaltningskostnader)
Rantekonto med kredit (6vrigt)

Avista medel

Bundna medel 1 aroch langre

Avista medel, 6vriga konton

Summa inlaning inomstatlig

Inlaning utomstatlig
Inlaning utomstatlig

Summa inlaning utomstatlig

Inlaning valuta
Inlaning valuta
Summa inlaning valuta

Summa inlaning totalt

Inlaning utomstatlig

2021-12-31

64658 493
21074820
81248361
36456 832
42022780
23475000
5170207
274106 494

5548256
5548256

10526 077
10526 077
290180828

2020-12-31

65604615
3724820
60740803
33773682
24484998
20575000
2656685
211560603

3249620
3249620

9731270
9731270
224541493

Inlaning utomstatlig innehéller posten EU-avgifter, 5,5 miljarder kronor, som krediterats pa EU-kommissionens konto hos Riksgélden men
annuinte betalats fran statens centralkonto i Riksbanken.

| sammanstéllningen nedan redogérs for arets samtliga betalningar till EU-kommissionen.
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Forts. not 41

Ingaende balans av skuldférda medel hos Riksgélden

Arets EU-avgifter

Tullavgifter (inkl. straffranta)

Avgifticke materialatervunnen plast

Momsbaserad avgift

BNI-baserad avgift

Storbritannienavgift

Ins&ttning fran EU-kommission for att tacka underskott
Forandring av konto

Utgaende balans hos Riksgéalden

Not 42 Ovriga langfristiga skulder
Tusen kronor

Swappar Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ)
Terminskontrakt Statens internbank
Riksgéldsspar outtagna medel

Summa

Valutavarderingen avgér om terminskontrakten och swapparna ar en tillgang eller en skuld.
Samtligainstrument som Gvertogs fran Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) har forfallit.

Not 43 Ovriga krediter i Riksgildskontoret
Tusen kronor

Lan fran Statens internbank finansiering av Affarsverket Statens Jarnvagars
(ASJ) tillgangar

Lan fran Statens internbank finansiering av insattningsgarantin

Summa

2021 2020
3227069 4091009
5304111 5075215
1027 495 0
6913754 3203127
39017925 38400100
0 515235
-49942100 -48057617
2321184 -863940
5548253 3227069
2021-12-31 2020-12-31
0 154940

41805 27674
4183 4381
45987 186995
2021-12-31 2020-12-31
0 324749

0 -1

0 324748

Forfinansiering av Affarsverket Statens Jarnvagars obligationsportfolj disponerar Riksgalden en laneram pa 1 656 miljoner kronor.

Samtligainstrument som Gvertogs fran Affarsverket Statens Jarnvagar (ASJ) har forfallit.

Not 44 Kortfristiga skulder till andra myndigheter
Tusen kronor

Skatteskulder
Leverantorsskulder till statliga myndigheter

Summa skulder till andra myndigheter
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2021-12-31 2020-12-31
5431 4458
4363 2830
9794 7289
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Not 45 Ovriga kortfristiga skulder

Tusen kronor 2021-12-31 2020-12-31
Oinldsta premieobligationer, sparobligationer och vinster 129 129
Forfallna obligationer, vinster, réantor 129 129
Personalens preliminarskatter 4363 3835
Preliminarskatt riksgaldsspar 0 7
Skatteskulder 4363 3842
Terminskontrakt statens internbank 171941 15744
Avrakningskonton 0 -1
Affarsdagsredovisning 32272561 37035309
Returnerade medel 0 -11
Repor Inséttningsgarantifonden 330 8604
Summadiverse skulder 32444831 37059646
Summa 32449323 37063617

Affarsdagsredovisning

Innan en affar har gattilikvid ligger likvidbeloppet pa avrakningskonto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto.
Motsvarande belopp péa tillgangssidan finnsinot 27.

Repor insattningsgarantifonden

| posten Repor Insattningsgarantifonden ingar placeringar i repor. Dessa repor nettoredovisas i balansrakningen vilket innebar att marknads-
vérdet av dessareporredovisas netto per motpart som en fordran eller en skuld. | not 31 redovisas tillgdngssidan av dessa repor.

Reporiinsattningsgarantifonden redovisade per motpart 2021-12-31 2020-12-31
Nordea Bank Finland 330 8602
Swedbank 0 2
Summa 330 8604
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Not 46 Statsskulden
Tusen kronor 2021-12-31 2020-12-31

Kapitalmarknaden

Statsobligationer 655982950 573482950
Reala statsobligationer 206 690 364 178298 453
Grona statsobligationer 20000000 20000000
Publika obligationeriutlandsk valuta 127319948 159237166
1009993 262 931018569

Penningmarknaden
Statsskuldvéaxlar 107483000 172711000
Commercial paper 0 30235314
Sékerheter 990245 3263645
Likviditetsforvaltningsinstrument 81264175 135913443
189737 419 342123 401

Privatmarknad

Premieobligationer 0 2889485
0 2889485
Derivat 4533943 4360314
Summa 1204264 624 1280391769

Sveriges statsskuld redovisasiallt vdsentligt som statens andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med
senare éndringar.

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen inflation till och med bokslutsdagen. Beloppet ari svenska kronor. Instrument
iutlandska valutor &r varderade till de valutakurser som géllde pa sista bankdagen for aret.

Skillnaden jamfért med ursprungskursen blir orealiserade valutakursdifferenser; arets forandring framgér av not 8.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att nollkuponglén och statsskuldvaxlar tas upp till det belopp som kommer att betalas
ut pa forfallodagen ochinte till det belopp som betalats in. Skillnaden redovisas som férutbetalda kostnader, se not 28. De periodiseras och
resultat fors under I6ptiden som rantekostnad.
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Not 47 Upplupna kostnader
Tusen kronor

Réntekostnader, upplaning i svenska kronor

Rantekostnader, upplaningiutlandsk valuta

Rantekostnader, Statens internbank

Rantekostnader, skuldskotselinstrument

Réntekostnader, insattningsgarantin

Upplupen réntekostnad Affarsverket Statens Jarnvagar
Periodiserad 6verkurs Overtaget fran Affarsverket Statens Jarnvagar
Upplupen semester-och [6neskuld

Upplupna provisionskostnader

Ovriga upplupna kostnader

Summa

Réntekostnader, upplaning i utlandsk valuta/rantekostnader, skuldskétselinstrument

2021-12-31

6298517
473899
84364
95838
1225

0

0

18185
51000
1526
7024554

2020-12-31

5802861
714821
91433
241762
811
180480
333343
15672
51000
2841
7435024

Upplupna kostnader géllande utldndska obligationer och skuldskétselinstrument har varderats med valutakurs per 31 december,

vilket har paverkat posterna med 0,4 miljoner kronor eller 0,07 procent.

Upplupen rantekostnad ASJ/ periodiserad verkurs 6vertaget fran Affarsverket Statens Jarnvagar
Samtligainstrument som 6vertogs fran Affarsverket Statens Jarnvégar har forfallit.

Not 48 Oforbrukade bidrag
Tusen kronor

Oforbrukade medel fran karnavfallsfonden

Summa

2021-12-31

3810
3810

2020-12-31

7468
7468

Riksgélden erhaller ett bidrag av karnavfallsfonden med ett max tak pa 30 miljoner kronor for att tdcka verksamheten inom kéarnavfalls-
finansiering. Av dessa har 26,2 miljoner kronor férbrukats under aret, vilket innebér att 3,8 miljoner kronor kommer att betalas tillbaka till

kérnavfallsfonden. Det beror framfor allt pa lagre personal- och konsultkostnader dn berdknat.

Inom 3 man 4-12 man 13-36 man Mer dn 36 man

-3810

Not 49 Ovriga forutbetalda intikter
Tusen kronor

Forutbetalda administrativa avgifter, garantier och utlaning
Forutbetalda 6verkurser, upplaning i svenska kronor
Forutbetalda 6verkurser, upplaning i utlandsk valuta
Overkurs vaxlar

Overkurs vaxlar utl.

Underkurs tillgdngar

Summa

Forutbetalda overkurser

2021-12-31

106 462
29450032
2999
74961

0

53301
29687 755

Overkurser uppstar nar Riksgalden emitterar obligationer och marknadsvardet &r hégre &n det nominella vérdet.

Mellanskillnaden redovisas som 6verkurs och periodiseras ut under lanets 16ptid.
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Totalt

-3810

2020-12-31

108952
29927180
3984
88279
63707
131003
30323104



RIKSGALDEN | ARSREDOVISNING 2021

Not 50 Ovriga ansvarsforbindelser
Tusen kronor

African Development Fund, ADF
Asian Development Fund, AsDB - AsDF

Common Fund for Commodities

International Bank For Reconstruction and Development, IBRD-GEF

International Development Association, IDA
Multilateral Investment Guarantee Agency, MIGA
International Fund for Agricultural Development, IFAD

Summa Skuldbevis

Riksgélden utfardar skuldbevis for utbetalningar fran anslag till kapitalhgjning i internationella finansieringsinstitutioner.

2021-12-31

2052761
0

9354
8706521
8185853
10265

0
18964754

2020-12-31

1861694
76800
9181
10171529
8183083
9294
175000
20486581

Det gors pa uppdrag fran regeringen. Skuldbevisen forvaras i Riksbanken varifran de berérda institutionerna kan dra de anslagna

beloppen. Har visas de belopp som @nnu inte &r utbetalda fran skuldbevisen.

Not 51 Finansieringsanalys — kostnader
Tusen kronor

Verksamhetens kostnader enligt resultatrdakningen
Kostnader under drift enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingar i finansieringsanalysen

Avsattning framtida pensionsataganden

Retroaktivt fran SPV PA16

Avskrivningar

Poster som ingar i annat avsnitti finansieringsanalysen
Rantor som avser statsskulden (Idneverksamhet)

Summa

Not 52 Finansieringsanalys — intdkter av anslag
Tusen kronor
Intékter av anslag enligt resultatrakningen

Intakter av anslag enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitti finansieringsanalysen
Intakter av anslag motsvarande rantor som avser statsskulden

Summa
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2021
-61219999
-2874213
-58345786

-371
-434
-14511

—-58330470
-58345786

2021

-967 074
420722
-1387796

-1387796
-1387796

2020
-90860921
11145000
-102 005921

238
-321
-13107

-101992731
-102 005921

2020
19906 004
443068
19462935

19462935
19462935
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Not 53 Finansieringsanalys — intakter av avgifter och andra ersattningar
Tusen kronor

Intakter av avgifter och andra erséattningar enligt resultatrakningen
Intakter av avgifter och andra ersattningar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingar i finansieringsanalysen
Avséttningar for framtida garantiforluster

Summa

Not 54 Finansieringsanalys — dvriga intakter
Tusen kronor

Finansiellaintdkter enligt resultatrakningen
Ovriga intakter enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i finansieringsanalysen
Réntor som avser statsskulden

Summa

Not 55 Finansieringsanalys — kortfristiga skulder
Tusen kronor

Kortfristiga skulder tillandra myndigheter
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Periodavgrénsningsposter

Okning av kortfristiga skulder enligt balansrikningen
Okning av kortfristiga skulder enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i balansriakningen:
Poster som ingar i annat avsnitti finansieringsanalysen
Reporinsattningsgarantifonden (transfereringar)

Summa

117

2021

92766
68848
23918

23918
23918

2021

52667198
-7051068
59718266

59718266
59718266

2021

2506
20250
-4614294
-1049477
-5641015
-5632741
-8274

-8274
-8274

2020
-75628
53122
-128750

-128750
-128750

2020
85913924
3384128
82529796

82529796
82529796

2020

=727

-16 266
-12367749
-2168322
-14553 064
-14561668
8604

8604
8604
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Not 56 Finansieringsanalys — investeringar i finansiella tillgangar
Tusen kronor

Investeringari Finansiella anldaggningstillgangar enligt balansrakningen
Investeringar i Finansiella anldaggningstillgangar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i balansriakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i finansieringsanalysen
Statsobligationer inséttningsgarantifonden (laneverksamhet)

Summa

Not 57 Finansieringsanalys — investeringar i materiella tillgangar
Tusen kronor

Materialla anlaggningstillgangar enligt balansrakningen
Investeringar i materiella tillgangar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ar kassapaverkande

Avskrivningar

Avyttring av anldggningstillgangar (bokfort vérde)
Avyttring av anlaggningstillgangar (avskrivningar)

Summa

Not 58 Finansieringsanalys — investeringar i immateriella tillgangar
Tusen kronor

Immateriella anldggningstillgangar enligt balansrdkningen
Investeringar i immateriella tillgangar
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte dr kassapaverkande
Avskrivningar

Summa

118

2021

-2165331
462275
-1703056

-1703056
-1703056

2021

15221
-22805
-7584

—-7584

-7584

2021-12-31
-3543
-3384
-6927

-6927
-6927

2020

905858
1325668
2231526

2231526
2231526

2020

2718
-8774
-6056

-6056

-6056

2020-12-31
-6032
-1020
=7 051

-7051
-7 051
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Not 59 Finansieringsanalys — ovriga krediter Riksgaldskontoret
Tusen kronor

Ovriga krediter Riksgaldskontoret enligt balansrékningen
Amortering krediter Riksgéldskontoret enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i balansriakningen:
Poster som ingar i annat avsnitti FIA
Erséattningsfall Investerarskyddet (transfereringsavsnitt)

Summa

Not 60 Finansieringsanalys, rantor
Tusen kronor

Réntor laneavsnitt

Finansiella kostnaderinom verksamhetsavsnittet i resultatrékningen
som avser statsskulden

Finansiellaintdkter inom verksamhetsavsnittet i resultatrakningen
som avser statsskulden

Summa

Varav rantor som avser laneverksamheten
Varav rantor som finansierar laneverksamheten

Summa

Not 61 Finansieringsanalys, kortfristiga placeringar
Tusen kronor

Arets kortfristiga placeringar enligt balansrakningen
Arets kortfristiga placeringar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av foljande poster i balansrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i finansieringsanalysen
Repor Insattningsgarantin (transfereringar)

Summa

Not 62 Finansieringsanalys, okning av tillgodohavande
(tkr)
Okningen av tillgodohavande i Riksgéldskontoret bestar av
Behallning rantekonto i Riksgéldskontoret
Ovrigatillgodohavanden i Riksgéldskontoret
Rantekontokredit i Riksgaldskontoret

Summa

119

2021

-324748
—324749
1

2021

-58330470

59718266

1387796

127 522
1260274
1387796

2021

-21854278
21851427
-2851

-2851
-2851

2021

4823
7119772
0
7124596

2020

-1248
-1247

2020

-101992731

82529796

-19462 935

1063613
-20526 548
-19462935

2020

11407 479
-11406147
1332

1332
1332

2020

-46 367
3285906
0
3239539
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Sammanstallning av garanti- och

utlaningsverksamheten

Sammanstallningen 6ver garantiverksamheten ar uppdelad pa garantier dar en avgift tas ut for
forvantade forluster och 6vriga garantier. Informationen i tabellerna ar specificerad och visar
garantiramar, utfardade garantier och bundna garantiutfastelser, tillgangar, skulder och avsatt-
ningar och hur dessa har férandrats under aret samt hur verksamheten har paverkat anslag och
inkomsttitlar pa statens budget. Utlaningsverksamhetens sammanstéllning redovisar laneverk-
samheten uppdelad pa anslagsfinansierad respektive lanefinansierad utlaning. Informationen ar
specificerad pa laneram, utlanat belopp och lanel6ften, lanefordringar och hur dessa har féréandrats

under aret samt hur verksamheten har paverkat anslag och inkomsttitlar pa statens budget.

Sammanstallningar av garanti och utlaningsverksamheten ar upprattade i enlighet med kravet i

7 kap. 1 § Foreskrifter.

Garantier dar en avgift tas ut for forvantade forluster, sammanstallning av garantiverksamhet

1. Garantiram, tusen kronor

Stiftelsen Gallofsta Utbildningscentrum
European Spallation Source (ESS)
Oresundsbro Konsortiet (OSK)
Pensionsgarantier

Programgarantier

Eurofima

Svenska Skeppshypotekskassan
Fonden for den mindre skeppsfarten
Foretagsakuten
Flyggarantiprogrammet

Grona kreditgarantier

Utgifts-
omrade
24

16

22
2,16,22,24
23

22

24

24

24

22

24

Beslutad
garantiram
24000
1200000
Obegransad
30000000

52000 CHF
350000
55000
50000000
5000000
10000000
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Utfardade
garantier

6498
1200000
9426245
7038945
0
512432
350000
55000
1274021
180000
0

Varav
under aret
utfardade
garantier

600000

350000
55000
60959

180000

Bundna
garanti-
utfastelser
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2. Finansiellaredovisningen, tillgangar i garantiverksamheten, tusen kronor

Ingaende Avgaende/ Vérde- Utgaende

varde Tillkommande Infriande forandring varde
Medel pa konton i Riksgaldskontoret 470380 235467 705846
Véardepapper och évriga likvida
tillgangar 448000 23000 471000
- varav statspapper - - - - -
Annu inte fakturerade garantiavgifter 0 0 0 0 0
Regressfordringar 171363 124608 -141980 32241 186232
Ovriga garantitillgdngar - - - - -
Summa garantitillgangar 1089743 360074 -141 980 55241 1363078
Skuld till staten (inkomster som ska
redovisas mot inkomsttitel) 0 3671 -3671 0
Avsaéttningar fér garantier -1113708 23918 0 0 -1089790
Saldo (tillgangar, skulder och
avsattningar for garantier) -23965 387663 -145651 55241 273288
Finansiella floden i garantiverksamheten Utfall
Fakturerade garantiavgifter under aret 48253
- varav finansierade fran anslag 0
Skadeutbetalningar -1740
Inbetalda atervinningar 141980
Utdelning garantitillgangar 0
Réanta garantireserven (inomstatlig transaktion) 0
Summa 188493

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar

Anslag Utfall
Anslag 7 1:1 ap 3.1 Bistandsverksamhet garantiavgifter ODA-lander 0
Anslag 7 1:1 ap 3.2 Bistandsverksamhet garantiavgifter icke

ODA-lander 0
Summa 0

Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets
garantiverksamhet -3671

Summa -3671
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Garantier ovriga verksamheter, sammanstallning av garantiverksamhet

1. Garantiram, tusen kronor

Varav
under aret Bundna
Utgifts-  Beslutad Utfardade utfardade garanti-
omrade garantiram garantier garantier utfastelser
Insattningsgarantin’ 2 Obegréansad
Verksamhet enl. lagen (2015:2016) om
resolution 2 200 mdr 0
Verksamhet enl. lagen (2015:1017)
om forebyggande statligt stod till
kreditinstitut 2 750 mdr 0
- Garantikapital utstallt av
finansdepartementet 2,7 140509448 140509448
- Garantikapital utstallt av
utrikesdepartementet 7 42041464 42041464
EIB - Garantifond for stod av foretag 2 863000 EUR 193537
SURE - EU sysselséattningsfond 2 849 000 EUR 7778614
"Garanterade inséattningar var 1917 miljarder kronor per 2020-12-31.
2. Finansiella redovisningen, tillgangar i garantiverksamheten, tusen kronor
Ingaende Till- Avgaende/ Viérde- Utgaende
virde kommande Infriande forandring varde
Medel pa konton i Riksgaldskontoret 1824485 3262897 0 0 5087382
insattningsgarantin
Medel pa kontoni Riksgaldskontoret
stabilitetsfonden 5917146 - - - 5917146
Vardepapper och dvriga likvida
tillgdngar 44148128 7047927 -8807439 61880 42450495
- varav statspapper 44149710 7038776 -8807439 65607 42 446 655
Annu inte fakturerade garantiavgifter - - - - -
Regressfordringar - - - - -
Ovriga garantitillgéngar - - - - -
Summa garantitillgangar 51889759 10310823 -8807 439 61880 53455023
Skuld till staten (inkomster som ska
redovisas mot inkomsttitel) 0 21431 -21431 0
FonderredovisadeiBR
(insattningsgaranti) -46 409253 -1436099 -47 845352
Fonder redovisade i BR (stabilitets-
fonden avseende bankgarantier) -5917 146 0 -5917 146
Saldo (tillgangar, skulder och
avsattningar till fonder) -436 640 8896 156 -8828870 61880 -307 474
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Finansiella floden i garantiverksamheten Utfall

Fakturerade garantiavgifter under aret 1791375

Inbetalda atervinningar

Avkastning finansiellainstrument 998209
Rénta insattningsgarantifonden (inomstatlig transaktion) 0
Summa 2789584

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Anslag

21:14 ap.2 Garantier till Europeiska investeringsbankens

garantifond och till EU for SURE 362
Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 21431
Summa 21793

Garantiverksamhet — definitioner

Beslutad garantiram ar den ram som regeringen har beslutat och som begransar hur stora garantier
som myndigheten kan utfarda. Om regeringen inte har beslutat en ram redovisas att garantiramen ar
obegransad itabellen, alternativt den ram som riksdagen har beslutat om sadan finns.

Utfardade garantier ar vanligtvis desamma som myndighetens utestadende garantiataganden
vid arets slut.

Bundna garantiutfastelser uppstar om myndigheten har Iamnat en bindande offert om utstéllande av
garanti, dar ansvarigheten fér garantin uppstar efterféljande ar eller for garantiavtal dar de finansiella
villkoren for garantin faststélls vid ett senare tillfélle.

Garantitillgangar ar tillgangar i verksamheten som myndigheten kontrollerar for att finansiera
forlusteri garantiverksamheten.

Under Vardepapper och 6vriga likvida tillgangar redovisas tillgdngar som handlas pa en aktiv
marknad och som kan goras likvida pa kort sikt. Eventuellainomstatliga vardepappersinnehay,
till exempel innehav av statsobligationer, sdrredovisas pa egen rad.

Annu inte fakturerade garantiavgifter ar fordringar som myndigheter har rétt att ta ut fér garanti-
ataganden, men som dnnu inte har fakturerats.

Skuld till staten &r garantitillgangar som regeringen har beslutat ska redovisas mot inkomsttitel.

Avsattningar for garantier ar de reserveringar for garantiférluster som redovisas i de finansiella
dokumenten.

Fakturerade garantiavgifter under aret ar avgifter som fakturerats hanforbara till garantiataganden.
Administrativa avgifter ingar inte.
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Sammanstillning av utlaningsverksamheten, lanefinansierad utlaning

1. Laneram, tusen kronor

Lan dar avgifter tas ut for kreditrisk
Laneram Svedab

Laneram Nordiska museet

Laneram Tekniska museet

Laneram Svensk Exportkredit (SEK)
Laneram SAS

Laneram Kungliga Dramatiska teatern AB

Laneram Kungliga Operan AB

Utgifts-
omrade

Lanefordringar med villkorad aterbetalningsskyldighet

Laneram Royaltylanen
Laneram A-Train AB

Ovriga laneramar

Verksamhet enl lagen (2015:2016) om resolution

Verksamhet enl lagen (2015:1017) om forebyggande

statligt stod till kreditinstitut

22
17
17
24
22
17
17

24
22

Beslutad
laneram

33610007
52000
30000

200000000
1500000
70000

126 000

401000
1000000

100000000

50000000

Utlanat
belopp

5490000
50600
29997

10000000

50000
103350

55206
803601

Laneloften

20000

"Detutlanade beloppet verstiger utlaningsramen da ramen dr 2009 ars exklusive kapitaltjanstkostnader och mervérdesskatt.

2. Finansiellaredovisningen, tusen kronor

Lanefordringar
1B Nyutlaning

Lanefordringar

Lan dé&r avgifter
tas ut for
kreditrisk

15414283 1178600

Lanefordringar
med villkorad
aterbetalnings-
skyldighet

Lanefordringar
med villkorad
aterbetalnings-

skyldighet 888869 0

Lanefordringar
utldandsk valuta

Lanefordringar
hanforbaratill

Riksbanken 174001 357

Summa 190304509 1178600

Amortering Avskrivning
avlan

avlan

-868933

-30062

-47 021874
-47920869
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Lane-
fordringar

UB UB

15723950

858807

126979483
143562240

Reservering
for laneforluster efterreserveringar

Lanefordringar

UB

15723950

858807

126979 483
143562 240
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Tillgangar i utlaningsverksamhet (exklusive royaltylan och villkorslan) Utfall
LanefordringariBR 15723950
Utlaning utlandsk valutai BR 126 979 483
Medel pa rantebdrande konton i Riksgéldskontoret 578586
Summattillgangar i utlaningsverksamhet 143282019

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Anslag Utfall
24 1:5 ap.11 Néringslivsutveckling: Lan/garantier till svensk industri 4000
Summa utfall pa anslag 4000

Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets
garantiverksamhet -109 527

Summa inkomster som redovisas mot inkomsttitlar -109 527

Utlaningsverksamhet - definitioner
Beslutad laneram ar den ram som regeringen har beslutat och som sétter en begransning
for hur mycket Riksgélden kan lana ut.

Utlanat belopp ar det belopp som lantagaren har en skyldighet att betala tillbaka till Riksgélden.
Om Lanefordringar ar i utlandsk valuta sarredovisas valutaférandringar i en kolumn.

Lanelofte ar en bunden utféastelse att betala ut lan i framtiden.

Med lanetyp menas en uppdelning av lan, vilket normalt &r detsamma som beslutad laneram.
En laneram kan vid behov underindelas i flera lanetyper.

Reserveringar for laneforluster ar det belopp som Riksgélden vid vardering av utlanat belopp
inte forvantar sig att lantagaren kommer att aterbetala.

Lanefordringar efter reserveringar ar den del av lanefordringar som Riksgélden forvantar sig
attlantagaren kommer att betala tillbaka och som myndigheten redovisar som tillgdng i balans-
rakningen.

Avskrivning av lan ar da Riksgalden tar bort utlanat belopp i redovisningen vid konstaterade forluster.

Tillgangar i utlaningsverksamhet ar tillgangar i verksamheten som Riksgélden kontrollerar och
som bor motsvara myndighetens Ianefordringar i den utlaningsmodell som regleras i férordningen
om utlaning och garantier (2011:211).
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Sammanstallning av vasentliga uppgifter

Tusen kronor

Laneram i Riksgaldskontoret
- beviljad laneram

- utnyttjad laneram

Kontokrediter hos Riksgaldskontoret
- beviljade kontokrediter

- under aret maximalt utnyttjade

Ovriga kreditramar
- beviljad kredit

- under aret maximalt utnyttjande’

Saldo parantekonto
- varav anslagsmedel

- varav avgifter

Ranteintakter rantekonto

Rantekostnader rantekonto

Avgiftsintakter, budget

- disponeras av Riksgaldskontoret

- disponeras inte av Riksgéldskontoret
Avgiftsintakter, utfall

- disponeras av Riksgéaldskontoret

- disponeras inte av Riksgaldskontoret

Anslagskredit
- beviljad anslagskredit

- utnyttjad anslagskredit

Anslagssparande forvaltningsanslag
Tilldelade bemyndiganden

Antal arsarbetskrafter

Medelantal anstallda
Driftskostnad per arsarbetskraft

Arets kapitalférandring (mkr)

Balanserad kapitalforandring (mkr)

2017

65000
30496

30000

151523000
1059747

1253826
91166
1162661

291
3

112616
72239
40377

600231
64330
535901

1656482

61852

160
179

1743

840
-71359

2018

60000
39108

30000

151656 000
1036662

1306144
74248
1231896

232
0

75391
19449
55942
1438220
-28779
1466999

1145837
35942

60325

156
173

1720

-6320
-70496

2019

60000
43465

30000

151656 000
847144

1276 532
72578
1203954

121
0

90500
16500
74000
1530976
25729
1505247

2525951

48 448

173
196

1840

8938
-76 816

2020

55000
41286

30000

151656 000
326299

1237279
26212
1211068

75600
14600
61000
1490009
53122
1436887

2980978

12084

195
212

1792

14913
-67 879

2021

55000
52659

30000
14684

151656 000
325051

1440427
31035
1409392

138 504
16804
121700
2479672
68848
2410824

36189

6919

202
220

1827

-9393
-52966

"Mindre justeringar har gjorts i jaimférelsetalen fér &ren 2019-2020 géllande Ovriga kreditramar -maximalt utnyttjande under aret.
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Ersattningar och andra formaner

I enlighet med 7 kap. 2 § férordningen (2000:605) om arsredovisning och budgetunderlag ska
Riksgélden redovisa de skattepliktiga ersattningar och férmaner som utgatt till riksgaldsdirektoren
samt till var och en av ledamoterna i Riksgéldens styrelse.

Under budgetaret 2021 har till riksgaldsdirektoren utgatt foljande ersattningar och
beskattningspliktig forman (kronor):

Hans Lindblad, tilltrédde 2013-02-01 1719 052 kronor

Ovriga uppdrag:

Ordforande Resolutionsdelegationen
Ledamot SNS fortroenderad
Styrelseledamot Arbetsférmedlingen

Riksgalden har under 2021 utbetalat arvoden till var och en av styrelseledamoterna
enligt nedan (kronor):

Gunilla Nordlof 112500
Jan Landahl 80001
Rikard Forslid 55125
Ylva Hedén Westerdahl 55125
Ann-Christine Lindeblad 119 625
Inga-Lill Askersjo 55125
Helena Thunander Holmstedt 120124’
Nils Oberg 55125
Summa 652750

"Inklusive uppdraget som ledamot i Resolutionsdelegationen.
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Styrelseledaméternas dvriga uppdrag:

Gunilla Nordlof, generaldirektor, Tillvaxtverket

Ledamot i styrelsen for Post- och telestyrelsen, till och med 30 juni 2021
Ledamoti styrelsen for Stockholms universitet

Ledamot i SU Holding AB och SU Inkubator AB

Jan Landahl, f.d. riksrevisor
Ordforande Harpsundsnamnden
Vice ordférande Transportstyrelsen

Rikard Forslid, professor, Stockholms universitet
Ledamot i det vetenskapliga radet i Myndigheten for tillvaxtpolitiska utvarderingar
och analyser (Tillvaxtanalys), till och med 31 augusti 2021

Ylva Hedén Westerdahl, prognoschef, Konjunkturinstitutet
Ledamot i Tredje AP-fondens styrelse

Ann-Christine Lindeblad, justitierad i Hogsta domstolen

Ordférande SwedSec AB:s disciplinndmnd

Ordforande Namnden for brottsskadeerséttning

Ordforande styrelserna for Carnegiestiftelsen och Edvard Roséns stiftelse
Ordférande i Overklagandendmnden for etikprévning

Vice ordférande Aktiemarknadsnamnden

Vice ordférande Stockholmsborsens disciplinnamnd

Vice ordférande Spotlight Stock Markets disciplinnamnd

Ledamot Resolutionsdelegationen

Inga-Lill Askersjo, justitierad i Hogsta forvaltningsdomstolen

Ledamot i Riksarkivets insynsrad

Sarskild utredare Utredningen for inférande av nya uppgiftsskyldigheter for betaltjanstleveranttrer
Styrelseledamot Stiftelsen Centrum For Skatteratt

Styrelseledamot Skatterattsligt Forum Sverige AB

Helena Thunander Holmstedt, ekonomidirektor, Forsvarsmakten
Styrelseledamot Danderyds Sjukhus AB, till och med 31 maj 2021
Styrelseledamot Sodersjukhuset AB, till och med 31 maj 2021
Styrelseledamot Sodertalje sjukhus AB, till och med 31 maj 2021
Vice ordférande Resolutionsdelegationen

Styrelsesuppleant SIQ, Institutet for kvalitetsutveckling

Nils Oberg, generaldirektor, Férsakringskassan
Inga Ovriga uppdrag.
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Riksgaldskontorets styrelse har vid sammantrade den 16 februari 2022
beslutat avge denna arsredovisning

Vibedomer att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten har varit betryggande
under den period som arsredovisningen avser.

Viintygar att &rsredovisningen ger en réttvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intéakter och myndighetens ekonomiska stallning.

GUNILLA NORDLOF

Ordférande
JAN LANDAHL RIKARD FORSLID
Vice ordférande
YLVA HEDEN WESTERDAHL KAROLINA EKHOLM
INGA-LILL ASKERSJO HELENA THUNANDER HOLMSTEDT
NILS OBERG
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Riksgalden ar statens centrala
finansforvaltning och har aven uppdrag
som bidrar till att varna finansiell stabilitet.
Vi spelar darmed en viktig roll i samhalls-
ekonomin och pa finansmarknaden.
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