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Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning

- Statens betalningar och
kassahantering

+ Upplaning och forvaltning av
statsskulden

«  Garantier och lan

g

* Finansieringssystemet for karnavfall
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Finansiell stabilitet

* Insattningsgarantin

« Bankkrishantering (resolution)
- Finansiella stabilitetsradet
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Varfor har vi en statsskuld?

- Politiska beslut/avvagningar mellan olika langsiktiga mal styr
statsskulden

- Tre aspekter avseende finansiering av offentlig sektor
1. Finanspolitikens langsiktiga hallbarhet
2. Samhallsekonomisk effektivitet -- stotdampare
3. Rattvisa dver generationer

* Misskotsel av ekonomin — (tank Grekland....eller svenskt 90-tal)

- Skuld av ratt skal ar inte daligt!
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Vad ar en statsskuld?
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Hur mats statsskulden?

Olika satt att mata statens skulder och finansiella stallning

Statens okonsoliderade statsskuld — Riksgéaldens huvuddefinition

Statens konsoliderade statsskuld

Maastrichtskulden — offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld

Hur definieras statsskulden?

Olika matt fér statsskulden

Matt

Statens okonsoliderade
statsskuld (Riksgalden)

Statens konsoliderade
statsskuld
(Ekonomistyrningsverket)

Offentlioa sektorns
konsoliderade bruttoskuld
(Statistiska Centralbyran)

Ingar

Hela statsskulden ingar,
oavsett Agare

Statens skuld

Hela den offentliga sektorns
skuld: statens, kommunernas

och pensionssystemets
shulder.

Ingar inte

nternstatligt

agande

nternt
agande

Var huvuddefinition

"Maastrichtskulden”



Vem ager den svenska statsskulden?

(Alla siffror ar i procent, Kalla SCB, Finansrakenskaperna)

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |2017
5.3 5.3 4.1 3.0 2.9 35

AP-fonder

Riksbanken 0.3 0.8 0.8 11.4 21.4 27.0
Forsakring och pensionsinstitut 27.9 25.2 22.9 22.3 22.2 21.2
Banker, kreditmarknadsféretag 11-° 8.8 3.1 1.8 0.5 1.1
Vardepappersfonder 7.2 6.3 7.1 8.0 9.0 8.2
Ovriga svenska placerare 9.0 9.7 8.8 8.1 7.8 9.8
Utlandska investerare 38.8 43.9 53.2 455 36.0 29.1
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Statsskulden i ett internationellt perspektiv

Offentliga sektorns bruttoskuld, % av BNP
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Kalla: IMF
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Statsskulden och det finanspolitiska ramverket

Statsskulden i procent av BNP har fallit snabbt sedan 1990-talskrisen

Sveriges statsskuld

. Procent av BNP . - Overskottsmal for den offentliga

N sektorns finansiella sparande
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- Finanspolitiska radet 2007
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Pensionssystemet!
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Nyheter | det finanspolitiska ramverket

Overskottsmalets niva andras till en tredjedels procent av BNP

Ramverket kompletteras med ett skuldankare

Uppfoljningen av overskottsmalet skarps

Finanspolitiska radet ges tydligare roll

Vart finanspolitiska ramverk har tjanat oss vél. Sedan det infordes under
1990-talet har Sveriges offentliga finanser forbattrats, den offentliga skulden
har minskat kraftigt och fortroendet for Sveriges ekonomi ar idag hogt.
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En hog skuld kan aventyra den ekonomiska

stabiliteten

Genomesnittliga effekter pa finansiella variabler
efter en finansiell kris

Rise in unemployment 7
Decline in output 9
Decline in real housing prices 36
Decline in equity prices 56

Rise in real value of government debt 86

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Per cent

Kalla: Reinhart och Rogoff (2009).

* Reinhart/Rogoff: Potentiellt stora
makroekonomiska effekter efter finansiella
kriser

- Starka offentliga finanser en férutsattning for
framgangsrik krishantering
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Negativa effekter av en alltfor liten statsskuld

- Utan statsskuld ingen statspappersmarknad

- Samre laneberedskap for staten och risk for hoga rantekostnader
» Avsaknad av riskfri jamforelseranta

- Brist pa séakra tillgangar i det finansiella systemet

En val fungerande statspappersmarknad behovs bade
for statens upplaning och den finansiella stabiliteten
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Liten skuld gor att statspappersmarknaden
fungerar samre

* Minskat utbud av statsobligationer, till f6ljd av budgetéverskotten,
har bidragit till forsamrad likviditet pa statsobligationsmarknaden...

* ...men aven andra faktorer ligger bakom: finansmarknads-
regleringar, Riksbankens kop av statsobligationer

Genomsnittlig daglig omséattning i statsobligationer

2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Rantearbitrage pa skattekontot blaser upp saldot
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Miljarder kronor
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Kapitalplaceringarna pa skattekontot ar en dyr form av upplaning och medfér en
merkostnad for staten pd sammanlagt cirka 1,7 miljarder kronor 2015-2019.
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Bra med statsfinansiella muskler

Procent

Procent av BNP
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Vad ar en rimlig niva pa statsskulden?

| samband med den finanskrisen aktualiserades fragan om vilka implikationer stora/vaxande
skulder har. Avsnittet bygger pa Riksgéldens fokusrapport ”Statsskuldens roll i
ekonomin”.

- Statsskulden viktig stotdampare i ekonomin

Vad sager forskningen om statsskuld vs ekonomisk tillvaxt?

Vad sager forskningen om statsskuldens paverkan pa statsobligationsrantor?

Vad historien har lart oss

Vi knyter ihop séacken
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Vi tror att lagom skuld nas redan 2019

Miljarder kronor Procent av BNP
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