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Laga rantor och hogt risktagande

-- 2000-2007 2008-2012 2013-2020
0,9

RERTIE NG EN Sverige 2,8
statsobligationer
(genomsnitt, procent)

_ USA 4’7 2’9 2’3
Aktiekurser Stockholm OMX 100 114 194
(index )

Riskmatt 0,9 14 0,9
(procentenheter)

Anm.: Som riskmatt anvands ranteskillnaden mellan amerikanska foretagsobligationer med lagt respektive
hogt kreditbetyg.

Kallor: Macrobond och Riksgélden
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Nu byggs nasta kris?

Matt pa risktagande

+ HOgt risktagande Gverlag 1800
i . . . - o 1600
« Forsamrad likviditet pa
statspappersmarknaden 1400
- Felallokeringar — effekter pa 1200
vaxelkursen och 6kad skuldsattning
bland féretag med samre 1000 ]
. . - Oobala
kredltvardlghet finanskrisen .
800 Eurokrisen
 Bankernas |onsamhet pressas oo 1T
bubblan ﬂ
- Kommersiella fastighetspriser har 400
stigit M
200
- Svenska hushalls skuldsattning ar
hog 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
Anm.: Som riskmatt anvands ranteskillnaden mellan amerikanska foretagsobligationer med Iagt respektive hogt . o
kreditbetyg. Kallor: Datastream och Riksgalden
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Riksgaldens uppdrag for att varna finansiell
stablilitet

Insattningsgarantin Férebyggande

Regellitieh /Investerarskyddet statligt stod

* Riksgalden planerar for att hantera banker i kris

+ Bankerna anpassar sin balansrakning och verksamhet -
Resolutionsbarhet

- Bail-in istallet for bail-out
+ Forutsatter skulder av ratt kvalitet (efterstallda skulder)

- Riksgéalden staller krav och for dialog

/e RIKSGALDEN

1=



Bankerna pa vag att bli resolutionsbara

Handelsbanken [l 8,6% 13,3% (40 mdr)

SEB 1 11,2%

Swedbank Y 14,7%

Landshypotek [N 29,1%

Lansférsakringar [N 26,2%
seAB [T 50,6%
Skandiabanken N 25 804

0% 50% 100% | 0% 50% 100%
Anm.: Emissioner av efterstalld skuld per institut, i Anm.: Totala emissioner av efterstalld skuld, i relation
relation till emissionsbehov. till emissionsbehov. Belopp inom parentes.
Data per 2020-01-09 Data per 2020-01-09
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Viktigt att varna skyddsvallar for stabilitet

Svenska banker gynnas av hogre Avkastning pa eget kapital
stabilitetskrav - forblivit [bnsamma 20,00

- Hogre kreditbetyg sanker
finansieringskostnader

15,00

En stabil finansmarknad stimulerar
tillvaxt och 6kar gemensam valfard

10,00

Bankregleringar riskerar urholkas

over tid — viktigt varna skyddsvallar! \r\/"_\/_\/\
5,00

Regelverk uppdateras. Under 2020

Implementeras det reviderade

bankpaketet.

2015 2016 2017 2018 2019

== Syenska storbanker ==EU-banker

Kallor: Finansinspektionen och EBA
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Nationell flexibilitet maste bejakas

- Bankpaketet maste implementeras
med full flexibilitet

- Andamalsenliga krav minskar statens
risker

- Fullvardiga krav pa samtliga
systemviktiga banker ar en
forutsattning for resolutionsbarhet

- Bankerna bor uppna
resolutionsbarhet s snart som
mojligt

- Utan flexibilitet forsvaras
krishanteringen
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okad risk for
skattebetalarna

217

Resurser for bail-in (SEK mdr)

® Miniminivd L Flexibilitet for bibehallen
resolutionsbarhet
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%é.éé é-é- Fintech och cyberhot —
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Hur paverkas den finansiella stabiliteten?




Det finansiella systemet ar komplext och
sammanlankat

Jan1994-Dec1996 v Jan2006-Dec2008 Shopron ot

FRtARAL HOME (0N WO

AR & SR COF M
WARTIOND FIRANCIAL SYCS OROUP
Cromacom
AASTATE COM
SERNTRE A THAWAT NG DR

10 &r

Kalla: Billio et al. (2011). Econometric measures of connectedness and systemic risk in the finance and insurance sectors.
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FinTech - nya mojligheter och risker

* Nya aktorer
+ Viktig del i utvecklingen av samhallet
+ Okar konkurrens och bryter upp oligopol
+ Diversifiering minskar systemrisker

* Men det finns risker
+ Omfattas inte av tillsyn och reglering
+ Risk for osund och olaglig verksamhet
+  Skuggbanksektor vaxer fram

+ Viktigt att vi foljer utvecklingen
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Riksgéalden ar central | det finansiella systemet

Riksbanken
RIX-systemet

Riksgalden

Statens centralkonto

Det kommersiella banksystemet

Bank A Bank B Bank C Bank D

Betalare och mottagare
Myndigheter, privatpersoner, foretag m.fl.
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Nya hot kraver nya skydd

Framtidens
betalnings-
modell

Totalforsvar
och civilt
forsvar

Central
likviditets-
hantering
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Cyberangrepp ar ett av de storsta hoten mot
det finansiella systemet

- Ett cyberangrepp kan orsaka en
systemkris

- Viktigt att beakta detta i arbetet med
finansiell stabilitet

- Mer kunskap behovs pa omradet
* Hotbild
- Motstandskraft
- Konsekvenser

- Okat nationellt samarbete
- Samlat cyberférsvar

« Centraliserat ansvar for att starka kritisk
infrastruktur som exempelvis el- och
telenat.
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