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Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning

- Statens betalningar och
kassahantering

+ Upplaning och forvaltning av
statsskulden

« Garantier och finansiering
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* Finansieringssystemet for karnavfall
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Finansiell stabilitet

* Insattningsgarantin

« Bankkrishantering (resolution)
- Finansiella stabilitetsradet
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Avmattning i svensk ekonomi
Budgetoverskott i ar dvergar till underskott 2020 och 2021

Okat upplaningsbehov

Gron obligation men ingen ultralang




Langsam tillvaxt i omvarlden trots laga rantor

- Den globala tillvaxten fortsatter att
vara svag

- Handelskonflikten paverkar
tillverkningsindustrin i Europa och
USA

* Mer expansiv penningpolitik for att
understddia tillvaxten

- Marknadsrantorna pekar pa att risken
for recession har stigit

Fordjupning i rapporten: Det laga
rantelaget paverkar Riksgaldens
uppdrag

Rantor pa 10-ariga statsobligationer

Procent

2009 2011 2013 2015 2017 2019

e=Tyskland === Sverige
= Storbritannien e USA

Kalla: Macrobond
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Svag tillvaxt | svensk ekonomi

- Nettoexporten haller uppe svensk Inhemsk efterfrdgan och utrikeshandel
tillvaxt i ar Procentenheter
2,5
- Svag inhemsk efterfragan nar ’0
investeringarna och hushallens ’
konsumtion dampas 1,5 —
- Den demografiska utvecklingen de 1,0
kommande aren paverkar offentlig 05
konsumtion ’
0.0 ]
-0,5
2018 2019 2020 2021

m Total inhemsk efterfragan = Nettoexport

Kallor: Statistiska centralbyran och Riksgalden
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Fallande sysselsattning och stigande arbetsloshet

+ Stort fall i sysselsattningen Sysselséttning i tvd sektorer

koncentrerat till den kommunala Arlig procentuell férandring, 3 méan. glid. medelvarde
sektorn 6

. wh

- Lonesumman vaxer langsammare till
foljd av den dampade konjunkturen

- Fa tecken som tyder pa hogre 0
inflation \
-2
|
-4
Fordjupning i rapporten: Viss osékerhet -6

2006 2009 2012 2015 2018

K ommunal e Privat

| bilden av arbetsmarknaden

Kalla: Statistiska centralbyran
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En svagare makroekonomisk utveckling riskerar att
bli annu svagare

+ Utvecklingen har blivit svagare an Véarldshandelsvolym, varor
bedomningen i féregaende prognos Arlig procentuell férandring, 3 man. glid. medelvarde
20
+ Svensk ekonomi vantas fortsatta att 15
utvecklas svagt innevarande och nasta \
ar for att &terhamta sig nagot 2021 10 \‘/“\ \
ST [ OGS
* Risker i omvarlden dominerar 0
5
+ Inhemsk osékerhet framst kopplad till 10
arbetsmarknadsstatistiken (kommer att 15
revideras) )
-20
2005 2009 2013 2017

e Jtfall == <=Genomsnitt 2005-2019

Kallor: CPB Netherlands Bureau for
Economic Policy Analysis och Riksgalden
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Budgetoverskottet vands till underskott

- Lag tillvaxt, sankta skatter och utflode fran skattekontot leder till lagre priméarsaldo
- Riksgaldens nettoutlaning i ar domineras av aterbetalning fran Riksbanken

- Rantebetalningar minskar 2021 pga. forfallande obligationer 2020 har hog kupongrénta

Tabell 1. Statens budgetsaldo, prognos 2019-2021

2019 2020 2021

Miljarder kronor okt (un) okt (un) Okt
Primart saldo 70 (75) 31 (30) -1
Riksgéaldens nettoutlaning 65 (66) -23 (-19) -21
Varav vidareutlaning 67 (67) -8 (-6) -8
Réantor pa statsskulden -29 (-20) -25 (-30) -4
Budgetsaldo 113 (121) -17 (-19) -27
Budgetsaldo exkl. kapitalplaceringar pa 113 (121) 17 ) -2

skattekontot
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Svagare makrobild satter avtryck

« Successivt lagre BNP-tillvaxt i BNP-tillvaxt i I6pande priser
|6pande priser i ar och nasta ar Procent, arstakt
5
- Langsammare 6kning av 4,5
lonesumman och fallande 4
bostadsinvesteringar ar nagra av 3,5
faktorerna som dampar 3 -
skatteintdkterna 2,5 -
2 .
- Men makroekonomins inverkan pa 1,5 -
budgetsaldot ar inte ensidig 1 5
0,5 :
0

2018 2019 2020 2021
mfeb-19 =jun-19 m=okt-19

Kallor: Statistiska centralbyran och Riksgalden
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Budgetsaldot och makrobilden 2020, ett urval

EXPORT (+) & HOGRE INKOMSTER FRAN FORETAGSSKATTER

STIBOR (-) & LAGRE RANTEBANA, LANGSAMMARE UTFLODE FRAN SKATTESPAR

PRIS & LONETRYCK (-)  LAGRE UTGIFTER SOCIALFORSAKRING

LONESUMMA (-) & LAGRE INKOMSTER FRAN LONESKATTER

STATSLANERANTAN (-) & LAGRE INKOMSTER FRAN FORETAGSSKATTER

PRIVAT KONSUMTION (-) & LAGRE INKOMSTER FRAN MOMS OCH PUNKTSKATTER
INVESTERINGAR (-) & LAGRE INKOMSTER FRAN MOMS

ARBETSLOSHET (+) > HOGRE UTGIFTER FOR A-KASSA
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Forslag i budgeten paverkar prognosen 2020

Drygt 24 miljarder kronor i
ofinansierade reformer

Relativt jAmt mellan inkomst-
sankningar och utgiftsokningar

Antagande om ofinansierade reformer
pa 15 miljarder 2021

Foto: Finansdepartementet / Regeringskansliet



Kapitalplaceringar pa skattekontot

- Fléden styrs i stor utstrackning av
ranteskillnader

+ Cirka 70 miljarder totalt, en dyr och
ofrivillig form av upplaning

+ Vikande konjunktur och férvantningar
om laga rantor lange paverkar
prognosen

Fordjupning i rapporten: Laga rantor
och kapitalplaceringar pa skattekontot

utflode fran skattekonto
Miljarder kronor
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10

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
m okt-18 =feb-19 mjun-19 = okt-19

Kallor: Statistiska centralbyran, Skatteverket
och Riksgalden
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Skattekontot dominerar riskbilden for budgetsaldot

« Svagare makrobild och mer expansiv
budget an forvantat har bidragit till
nedrevideringar av budgetsaldot som
helhet under prognosaren

- Statens finansiella sparande ar
nedreviderat for 2019 och 2020

« Osakra utsikter for kapitalplaceringar
pa skattekontot

- Brexit skulle kunna medféra en hogre
EU-avgift

Statens finansiella sparande

Miljarder kronor
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Kallor: Statistiska centralbyran och Riksgalden
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Utbudet av statspapper okar fran arsskiftet

- Samre budgetutsikter och stora forfall ger 6kat upplaningsbehov

- Utbudet av statsobligationer hojs gradvis fran borjan av 2020

- | slutet av 2020 6kar aven upplaningen i vaxlar for att mota forfallen
- Laneplanen tar hojd for emission av gron obligation 2020

- Ingen ultralang obligation i denna laneplan
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Underskott och forfall ger 6kat upplaningsbehov

Miljarder kronor
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Upplaningen i nominella statsobligationer hojs

Miljarder kronor per kalenderar
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Vaxelupplaningen okar nar forfallen kommer

Overskott __

I kassan

Underskott

I kassan

_—

Netto av statens betalningar efter planerad statspappersupplaning, miljarder kronor
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i Saldo per manad — Arsgenomsnitt
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Emissionsvolymerna o6kar fran mycket lag niva

Miljarder kronor
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®m Nominella statsobligationer ® Realobligationer ® Statsskuldvéxlar = Obligationer i utl. valuta
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Planen tar hojd for gron obligation 2020

Emissionsvolymen sétts utifran
ramar i uppdraget:

* En emission

- Utga fran malet for
statsskuldspolitiken

- Rymmas med god
marginal inom volymen

grona utgifter ‘- & h
Emissionen paverkar inte den L |

planerade uppléningen i Sveriges 16 miljokvalitetsmal
statspapper.
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100

Procent av BNP
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Statsskulden planar ut

Miljarder kronor
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