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Riksgélden ar en myndighet under Finansdepartementet och ska arligen ta fram och ldmna
en arsredovisning till regeringen. Arsredovisningen ska ge underlag for regeringens
uppfoljining av myndighetens verksamhet. Eit ytterligare syfte med arsredovisningen ar att
bidra till 6kad kunskap om Riksgéldens verksamhet.

Rapporten inleds med nagra évergripande avsnitt om verksamheten som bland annat
beskriver Riksgéldens roll i samhallsekonomin. Sedan féljer resultatredovisningen dar
verksamheten under aret inom respektive uppdragsomrade redovisas. Det finns dven
separata avsnitt om riskhantering, kompetensférsorjning och verksamhetens kostnader
och anslag. | den avslutande finansiella delen redovisas Riksgaldens ekonomi.

Riksgéldens U p pd rag fran regeringen &r att vara statens

internbank, férvalta statsskulden och ge statliga garantier och 1an. Vi ansvarar ocksa for
statens bankkrishantering och inséttningsgarantin och har darmed en viktig roll i arbetet

med att uppratthdlla stabiliteten i det finansiella systemet.

Riksgéldens strategiska ar att

e nd lagsta mojliga kostnad for statens finansiella férvaltning med beaktande av risk
e aktivt bidra till en stabil och hallbar finansiell sektor

e leda utvecklingen inom vara uppdragsomraden och darigenom proaktivt bidra till
utvecklingen av samhallsekonomin

e préglas av 6ppenhet, hdg intern effektivitet och kvalitet

e vara en héllbar och attraktiv arbetsplats med engagerade medarbetare och ledare.
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Riksgéaldskontoret (Riksgélden) arbetar for att statens finanser hanteras effektivt och
att det finansiella systemet &r stabilt. Riksgélden spelar ddrmed en viktig roll bade i
samhéllsekonomin och pa finansmarknaden.

Riksgélden ansvarar for att statens betalningar, statsskulden och statliga garantier och 1an hanteras
effektivt och sakert. Kostnaderna ska vara sa laga som mojligt samtidigt som risken begrénsas.

Statliga betalningar

Riksgélden ar statens internbank med ansvar for att forvalta och utveckla den statliga betalnings-
modellen som omfattar regelverk, avtal, kontostrukturer och system som stéder myndigheternas
betalningar. Modellen ar konstruerad pa ett sddant sétt att alla in- och utbetalningar hanteras via de
banker som Riksgélden tecknat avtal med for samtliga myndigheters rakning.

Inbetalningarna &r framst skatter medan utbetalningarna kan vara till exempel pensioner, bidrag och
studiemedel. Totalt gérs betalningar till och fran staten pa drygt 6 000 miljarder kronor under ett ar.
Nettot av alla dessa betalningar samlas pa ett stélle: statens centralkonto i Riksbanken.

Statens kassa och statsskulden

Riksgélden forvaltar likvida medel pa centralkontot — statskassan — pa ett sddant sétt att staten alltid
kan fullgora sina dagliga betalningar och att inga 6ver- eller underskott finns vid dagens slut. Om
nettot p& centralkontot ar positivt placerar Riksgélden 6verskottet. Om nettot ar negativt lanar
Riksgélden i stéllet for att tdcka underskottet. Riksgélden gor prognoser éver myndigheternas
betalningar som tillsammans med forfallande 1an utgér grunden for l&neplaneringen. Med hjalp av
prognoserna kan Riksgélden planera behovet av upplaning effektivt och darmed minska rante-
kostnaden och risken for staten.

Riksgélden ser ocksa till att det finns en beredskap for att hantera framtida l&nebehov. Om staten
under en period betalar ut mer pengar &n den far in, uppstar ett underskott i statsbudgeten.
Riksgélden tar da upp lan for att tacka underskottet och statsskulden ckar. Nar det ar 6verskott i
budgeten betalas lan av och statsskulden minskar. P& kort sikt kan Overskottet i stéllet placeras for
att mota kommande utbetalningar. Oavsett om det &r under- eller Gverskott behdver staten lana for
att finansiera aterbetalningen av gamla lan som f&rfaller.

Riksgélden l&anar framfér allt genom att ge ut (emittera) statsskuldvéxlar (I6ptider under ett &r) och
statsobligationer (I6ptider éver ett &r). Uppléningen innefattar dven l&n i utlindsk valuta.

Garantier och utlaning med kreditrisk
Riksgélden tillhandahaller garantier och utlaning till olika projekt utanfor staten pa regeringens
uppdrag efter beslut i riksdagen. En garanti innebér att staten gar i borgen f6r ndgon annans
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betalningsataganden, vilket leder till en ekonomisk risk for staten. Ett skal till att staten ger garantier
och lan &r att vissa projekt har risker som privata finansiarer har svart att vardera. Riksgélden
beddmer riskerna, sétter avgifter och bestdmmer villkoren fér de garantier som stélls ut.

Storleken pa avgiften som Riksgalden tar ut fér garantin avgors av risken for att staten inte ska fa
tillbaka pengarna (kreditrisken). Verksamheten férvintas vara sjélvfinansierad da avgifterna pa lang
sikt ska tdcka kostnaderna fér administration och kreditforluster. Det storsta dtagandet Riksgalden
har 4r garantin till det konsortium som finansierade byggandet av Oresundsbron. Riksgalden ska
ocksa bidra till att utveckla och effektivisera statens samlade garanti- och utlaningsverksamhet.

En forutsattning for att samhéllsekonomin ska fungera ar att det finansiella systemet ar stabilt.
Det innebar bland annat att det ska ga att gora betalningar och att lana och placera pengar.
Dessa tjanster brukar ses som nagra av det finansiella systemets centrala funktioner.

| Sverige ansvarar Finansdepartementet, Finansinspektionen, Riksbanken och Riksgélden
tillsammans for att halla det finansiella systemet stabilt. Som stéd for effektiv samverkan finns
Finansiella stabilitetsradet dar foretradare fran regeringen och myndigheterna mots och diskuterar
stabilitetslaget och behoven av atgérder. | rddet kan myndigheterna féra fram sina asikter om
atgadrder, men beslut om atgéarder fattar varje myndighet sjalvstandigt inom sitt uppdragsomrade.

Det svenska banksystemet ar stort i forhallandet till den svenska ekonomin. Dessutom &r det
koncentrerat till ett fatal aktérer som &r nara sammanlénkande med varandra. Problem i en bank
riskerar darfor sprida sig till hela det finansiella systemet. En effektiv hantering av banker i kris &r
darmed en viktig del i arbetet med att motverka negativa effekter pa den finansiella stabiliteten.

Bankkrishantering och férebyggande st6d

Som Sveriges resolutionsmyndighet ansvarar Riksgélden for bade forberedelser och hantering

av kriser i banker och andra institut. Resolution ar ett sérskilt forfarande dér staten tar kontroll ver
ett problemdrabbat institut for att rekonstruera eller avveckla det under ordnade former. Under
processen halls hela eller delar av institutet Oppet for att inséttare och andra kunder ska ha tillgang
till sina konton och 6vriga tjanster. Ddrmed tryggas den finansiella stabiliteten. Forlusterna i institutet
ska baras av aktie- och fordringségarna, inte av skattebetalarna.

Som stédmyndighet ansvarar Riksgalden for férebyggande statligt stod. Vid hot om en allvarlig
stérning i det finansiella systemet kan staten i vissa fall ge sadant stéd till livskraftiga institut.

Insdttningsgarantin och investerarskyddet

Riksgélden ansvarar &ven for inséttningsgarantin och investerarskyddet. Inséttningsgarantin skyddar
sparande pa konto om ett institut forsatts i konkurs eller av andra skal inte kan betala ut pengarna.
P4 sa vis skapas trygghet bland inséttarna. Detta minskar risken for att alltfor manga kontosparare
tar ut sina pengar samtidigt (uttagsanstormningar), vilket kan hota den finansiella stabiliteten.

Investerarskyddet géller for finansiella instrument och pengar som institut forfogar 6ver at kunder i
samband med att investeringstjanster utfors sdsom kop, forsaljning eller férvaring av vardepapper.
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Riksgélden fattade beslut om resolutionsplaner for svenska banker och andra institut och
faststéllde deras minimikrav p& nedskrivningsbara skulder. Planerna och kraven &r viktiga delar i
att sékerstalla en effektiv hantering av finansiella kriser. Se s. 37.

Statsbudgeten visade ett Gverskott pa 62 miljarder kronor och statsskulden sjonk till den lagsta
nivan (som andel av BNP) sedan 1978. Mot bakgrund av budgetéverskottet minskade Riksgélden
upplaningen i alla typer av statsobligationer och statsskuldvéxlar. Se s. 17.

Det minskade utbudet av statsobligationer i kombination med Riksbankens kop av obligationer
bidrog till att det uppstod en brist pa statspapper pa marknaden. Det gjorde att efterfrdgan pa
Riksgaldens marknadsvardande aktiviteter ckade. Se s. 24.

De statliga myndigheterna borjade avropa det nya ramavtalet for betalningstjénster som
Riksgalden upphandlat. Avtalet innebér bland annat billigare betalningar i utlandsk valuta.
Riksgéalden tecknade &ven nya ramavtal fér betalkort, resekonto och laddningsbara kort. Se s. 13.

Irland betalade tillbaka sitt 1an fran Sverige i fortid, vilket minskade Riksgéldens utlaning med
kreditrisk. Staten fick ocksa for forsta gangen en aterbetalning pa det sé kallade royaltylanet till
A-Train AB, som byggt och driver trafiken p& Arlandabanan. Se s. 33.

Inom insattningsgarantin inférde Riksgélden under 2017 en ny digital I6sning for att hantera
utbetalningar till inséttare vid ett ersattningsfall. Med den nya tjansten kan pengarna foéras 6ver
direkt till det konto som anmalts, i stéllet for att betalas ut med avi eller check. Se s. 39.

Riksgéldens personalansvarsnamnd beslutade under 2017 att atalsanmaéla tolv medarbetare efter
misstanke om att de i samband med kurser mottagit bland annat surfplattor, spelkonsoler och
presentkort. Arendena r 6verlamnade till aklagare. Se s. 43.

Rekryteringsbehovet pa Riksgédlden 6kade under éaret till foljd av dels nya och breddade uppdrag,
dels en hogre personalrérlighet. Fler vakanser bidrog till att Riksgéldens férvaltningskostnader
minskade. Se s. 47.

Regeringen beslutade under 2017 att Riksgélden skulle ta 6ver de uppgifter som
Stralsékerhetsmyndigheten hittills haft i finansieringssystemet fér hanteringen av kérnavfall.
Arbetet med att 6verféra dessa uppgifter kommer att fortgad under 2018.

Riksgaldens miljledningssystem certifierades enligt ISO-standarden 14001:2015. Det innebar
att Riksgélden lever upp till konkreta och erkédnda miljokrav och att myndigheten kontinuerligt
stravar efter att utveckla och forbattra miljdarbetet. Mer information om miljarbetet finns i
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Riksgéldens miljdledningsrapport.
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Pa Riksgalden lagger vi 2017 bakom oss som ett &r med en fortsatt stark svensk ekonomi,
ett stort Overskott i statsbudgeten, en minskande statsskuld och ett stabilt finansiellt
system. Det var ocksé ett ar som préglades av fortsatt utveckling inom alla Riksgéldens
verksamhetsomraden och flytt till nya lokaler.

I rollen som resolutionsmyndighet ansvarar Riksgalden for férberedelser och hantering av kriser i
banker och andra institut. Under 2017 tog vi fram och beslutade om resolutionsplaner for de
svenska instituten och faststéllde krav pa hur mycket eget kapital och nedskrivningsbara skulder de
maste ha i sina balansrakningar. Planerna och kravet ska sékra att staten kan hantera krisdrabbade
institut pa ett satt som skyddar kunderna, den finansiella stabiliteten och skattebetalarna. Darmed &r
Sverige nu dnnu battre rustat for att méta finansiella kriser.

Med resolutionsplaner och minimikrav pa nedskrivningsbara skulder pa plats ligger vi i framkant i
Europa nar det galler att inféra den nya ordning fér bankkrishantering som féljde efter finanskrisen
for tio ar sedan. Samtidigt finns det mycket kvar att gora, sérskilt eftersom det finansiella landskapet
sténdigt ritas om. Det géller bade bankernas verksamhet och de regelverk de ska leva upp till. Vi
maste ha god analys, ratt kompetens och effektiva verktyg for att méta den utvecklingen. Om en kris
mot férmodan intraffar ska vi vara val férberedda. Vi ska ocksa verka for att det ar forutsédgbart och
begripligt vad vi vantas gora i en sadan situation.

En annan viktig férutséttning for statens formaga att hantera finansiella kriser &r starka statsfinanser.
Under 2017 visade statsbudgeten ett stort 6verskott for andra aret i rad och statsskulden som andel
av BNP minskade till den lagsta nivan pa nara 40 ar. Fortsatt god tillvéxt i svensk ekonomi, framst
driven av investeringar, bidrog till att skatteinkomsterna 6kade.

Statens lanekostnader var fortsatt laga under aret bland annat till foljd av att marknadsréantorna hélls
tillbaka av Riksbankens minusranta och kop av statsobligationer. Billig upplaning fér staten ar
positivt for svenska skattebetalare. Den expansiva penningpolitiken ar dessutom en viktig forklaring
till den goda utvecklingen av svensk ekonomi. Samtidigt innebér de extremt laga marknadsréantorna
att det byggs upp risker i ekonomin, inte minst i form av 6kad skuldséttning hos svenska hushall.

Hushallens skulds&ttning och bostadsprisernas utveckling var nagra av de fragor som Riksgalden
var med och diskuterade i Finansiella stabilitetsradet under aret. Riksgélden stillde sig bakom
Finansinspektionens férslag om att skérpa amorteringskravet for att undvika finansiella obalanser.
| stabilitetsradet diskuterades &ven bland annat foljderna av Nordeas planerade flytt av
huvudkontoret till Finland.

En annan frdga som togs upp i stabilitetsraddet var att statsobligationsmarknaden fungerade allt
samre under aret. Riksgélden bedomde att likviditeten férsémrades och den bilden bekraftades av
marknadsaktdrerna i en undersdkning som genomfordes i slutet av aret. Den forsdmrade likviditeten
forklaras dels av Riksbankens obligationskdp, dels av regeldndringar och statens minskade
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lanebehov. Att statsobligationsmarknaden fungerar val &r en férutsattning for att Riksgalden ska
kunna leva upp till malet om att minimera kostnaden fér statsskulden pa sikt.

Fortroendet for Riksgélden bland investerare och aterforséljare var fortsatt stort i méatningen 2017.
Aven fortroendet for Riksgalden i rollen som statens internbank lag kvar pa en hdg niva. Har ar
uppdraget att ansvara for att statens betalningsmodell &r effektiv och séker. Under 2017 bérjade
myndigheterna anvénda ett nytt ramavtal som bland annat innebér billigare valutabetalningar.

Omvarldens fortroende for Riksgaldens garanti- och utlaningsverksamhet visade sig genom nya och
fordjupade uppdrag. Vi tog bland annat 6ver varderingen av samtliga Sidas garantier. Regeringen
fattade ocksa beslut om att Riksgilden under 2018 ska ta 6ver de uppgifter som Stralszkerhets-
myndigheten hittills haft i finansieringssystemet for hanteringen av kérnavfall.

Aven medarbetarna 4r i stort ndjda med Riksgalden. Det visar den enkitundersdkning som gjordes
under &ret. Dar framgar bland annat att motivationen ar hég och att arbetsmiljon utvecklats positivt,
vilket ar gladjande. Men det finns ocksa omraden dér vi behdver bli battre. Under 2017 tog vi fram

en strategisk karta som ska ligga till grund for arbetet med att utveckla bland annat dessa omraden.

Etik ar en fraga vi kommer att fortsétta jobba aktivt med. Under 2017 beslutade Riksgaldens
personalansvarsndmnd att dtalsanmala tolv medarbetare efter misstanke om att de privat hade
mottagit surfplattor, spelkonsoler och presentkort i samband med utbildningar. Det ar oerhort viktigt
att alla vi som jobbar pa Riksgélden och andra myndigheter lever upp till den statliga vardegrunden
for att uppratthélla medborgarnas fértroende.

| slutet av aret flyttade Riksgélden in i nya lokaler pa Olof Palmes gata i Stockholm. Manga med-
arbetare jobbade hart med forberedelser infér flytten. En av de prioriterade fragorna var sakerhet, ett
omrade dar ambitionsnivan hojdes ytterligare under 2017. Nar det val var dags att flytta i december
skedde det utan nagra storningar i verksamheten.

Nu &r vi pa plats och ser fram emot att jobba med att stérka den interna kulturen och tillsammans
skapa en god arbetsmiljo pa det nya kontoret. Samtidigt som vi utfér Riksgéldens samhéllsviktiga
uppdrag pa ett 6ppet, tryggt och professionellt satt — med medborgarnas bésta fér gonen.

Hans Lindblad
Riksgéldsdirektor
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Organisation och styrning

De organisatoriska forandringar som Riksgélden genomférde under 2017 var att bilda nya
enheter pa avdelningarna Finansiell stabilitet och konsumentskydd, IT och Skuldférvaltning.
For att effektivisera styrningen av verksamheten togs en strategisk karta fram. Den bidrog
till att styra prioriteringar och fértydliga kopplingen mellan avdelningarnas aktiviteter och de
strategiska mélen i verksamhetsplaneringen fér 2018.

Organisationsforandringar under 2017

Riksgéldens uppdragsverksamhet &r indelad i fyra avdelningar utifrdn regeringens uppdrag till
myndigheten: Finansiell stabilitet och konsumentskydd, Garanti och kredit, Skuldférvaltning och
Statens internbank. Darutdver finns avdelningarna Ekonomisk analys, IT, Stab och Stod.
Avdelningschefer leder verksamheten inom avdelningarna.

De férandringar som gjordes i organisationen under 2017 var pa enhetsniva. Pa avdelningen
Finansiell stabilitet och konsumentskydd inférdes tva enheter: Stora institut och Mellanstora och sméa
institut. Behovet av att dela in avdelningen i enheter har vuxit i takt med att antalet medarbetare 6kat.
P& Skuldférvaltning slogs analysenheten och den tidigare enheten fér business intelligence ihop. Pa
IT strukturerades enheterna om nagot och ett sarskilt funktionsansvar inférdes. Riksgélden bérjade
ocksa forbereda for att ta emot nya medarbetare fran Stralsakerhetsmyndigheten under 2018.

Resolutions-

£ Styrelse Internrevision
delegationen 2

Verksledning Vetenskapligt rad

Finansiell stabilitet Garanti & Skuldférvaltning Statens
& konsumentskydd kredit interbank
» Stora institut = Analys och utveckling
» Mellanstora och = Upplaning

sma institut

Ekonomisk
analys
#» Infrastruktur = Kommunikation » Backoffice
» |T-service = Risk » Ekonomi
= Utveckling = HR
s |T Stab
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Riksgélden har aven ett vetenskapligt rad med externa deltagare som bidrar med sarskild veten-
skaplig kompetens inom Riksgéldens ansvarsomraden. R&dets moten leds av riksgéldsdirektéren.

Riksdagen beslutar om de lagar som &r grunden for Riksgéldens verksamhet. Regeringen beslutar
om férordningar och ett regleringsbrev som styr Riksgéaldens verksamhet, myndighetens méal och hur
resultaten ska rapporteras. Regeringen utser Riksgaldens styrelse som beslutar om verksamheten.
Den utser ocksa resolutionsdelegationen, se nedan.

Riksgdldens styrelse

Riksgaldens styrelse ansvarar fér verksamheten och ska se till att den bedrivs forfattningsenligt och
effektivt. Styrelsen beslutar bland annat om arbetsordning, verksamhetsplan, arsredovisning, forslag
till riktlinjer for statsskuldens forvaltning och andra fragor som &r av storre betydelse eller principiell
karaktar. Styrelsen ska ocksa sakerstélla att det finns en betryggande intern styrning och kontroll.
Inom Riksgélden finns en internrevisor som rapporterar direkt till styrelsen. Styrelsen har vidare ett
revisionsutskott bestdende av styrelsens ordférande, vice ordférande och riksgaldsdirektoren. Vid
styrelsens moten narvarar tva arbetstagarrepresentanter fran Saco-S och ST.

Den 31 december 2017 bestod styrelsen av nio ledaméter, varav alla utom riksgéldsdirektdren har
forordnande fram till den 31 december 2019. Ylva Hedén Westerdahl, prognoschef pa
Konjunkturinstitutet, och Nils Oberg, generaldirektor vid Kriminalvarden, tilltridde som nya
styrelseledaméter under 201 7. Stefan Lundgren, tidigare generaldirekt6r vid Statistiska
Centralbyran, entledigades i februari 2017. F6r mer information om styrelseledaméterna, se

sidan 98.
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Riksgadldsdirektoren

Riksgéldsdirekttren ar utsedd av regeringen for att leda verksamheten mot uppsatta mal enligt
styrelsens direktiv och riktlinjer. Hans Lindblad &r riksgéldsdirektér sedan den 1 februari 2013.
Férordnandet galler till och med den 31 januari 2019. Riksgéldsdirektéren och dennes bitradande
utgor Riksgéldens verksledning. Riksgéldsdirektdren utser den bitradande riksgéldsdirektdren och
avdelningscheferna.

Ledningsgrupp

Ledningsgruppen ska stétta riksgéldsdirektoren i styrningen av myndigheten. Gruppen har bland
annat till uppgift att bereda och diskutera strategiska fragestallningar och kontorsévergripande
beslut som fattas av riksgaldsdirektoren. Gruppen leds av riksgéldsdirektdren och i den ingéar
bitradande riksgaldsdirektoren, chefsjuristen och avdelningscheferna.

Resolutionsdelegationen

Resolutionsdelegationen &r ett sérskilt beslutande organ for fragor som Riksgélden ska prova enligt
lagen om resolution, lagen om férebyggande statligt stéd, lagen om insédttningsgaranti och lagen om
investerarskydd (se avsnittet Finansiell stabilitet). Beslut fattas i fragor som &r av principiell karaktér
eller av storre betydelse eller avser foreskrifter. Resolutionsdelegationen faststéller en arbetsordning
inom sitt ansvarsomrade. Riksgéldens styrelse ansvarar for att resolutionsdelegationen tilldelas
medel och resurser i 6vrigt for sin verksamhet, att den verksamheten bedrivs forfattningsenligt och
effektivt samt att den redovisas pa ett tillforlitligt sétt.

Resolutionsdelegationen bestod per den 31 december 2017 av riksgéldsdirektéren Hans Lindblad
(ordférande), Kerstin Calissendorff, justitierad i Hogsta domstolen, Lars O Grénstedt, ledamot i
Riksgéldens styrelse, och Stefan Lindskog, justitierad och ordférande i Hogsta domstolen.
Ledaméternas forordnande géller fram till den 31 januari 2019.

Utifran riksdagens och regeringens mal och uppdrag har Riksgélden formulerat foljande strategiska
mal fér verksamheten:

e Na lagsta mojliga kostnad fér statens finansiella férvaltning med beaktande av risk.

e Aktivt bidra till en stabil och hallbar finansiell sektor.

¢ Leda utvecklingen inom sina uppdragsomraden och dérigenom proaktivt bidra till utvecklingen
av samhéllsekonomin.

e Praglas av 6ppenhet, hog intern effektivitet och kvalitet.

e Vara en hallbar och attraktiv arbetsplats med engagerade medarbetare och ledare.

For att styra verksamheten mot malen tog Riksgéalden under 2017 fram en strategisk karta. Den
anvandes i verksamhetsplaneringen for 2018 f&r att 6ka l&ngsiktigheten, prioritera aktiviteter och
koppla dem till malen.

Riksgaldens vision &r att vi tillsammans ska gora Riksgalden till en forebild, bade i Sverige och
internationellt. Genom att vara en forebild i alla delar av verksamheten bidrar vi till att sékra en
effektiv forvaltning av statens finanser och upprétthélla den finansiella stabiliteten.
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Myndigheterna borjade under 2017 anvanda ett nytt ramavtal for betalningstjanster som
bland annat innebér billigare betalningar i utlandsk valuta. Riksgélden tecknade dessutom
nya ramavtal for betalkort, resekontotjanster och laddningsbara kort, som anvands som
alternativ till utbetalningar med kontanter. Sakerheten i statens betalningsmodell skérptes
genom férandringar i betalningsférordningen och tillhérande féreskrifter.

Riksgélden ansvarar for statens betalningsmodell inklusive statens centralkonto i
Riksbanken. Betalningsmodellen &r en samlad bendmning pa de foreskrifter, avtal,
kontostrukturer och tekniska system som hanterar statens betalningar. Malet &r en effektiv
likviditetshantering for staten som helhet. Statens betalningar ska hanteras pa ett sékert sétt
och till sa lag kostnad som mdjligt. Riksgélden ser dessutom till att statliga myndigheter och
afférsverk far forvaltningsanslag och lan enligt regleringsbreven. | uppdraget ingar ocksa att
erbjuda myndigheter, afférsverk och vissa statliga bolag mdéjlighet att lana och placera
medel.

Den genomsnittliga kostnaden for en statlig betalning minskade med 11 procent pa fem ar och var
51 6re 2016. For 2017 har snittkostnaden inte kunnat berédknas pa grund av att Riksgélden inte haft
tillgang till den statistik som behovs sedan det nya ramavtalet for betalningstjanster tradde i kraft i
april 2017. Det beror pa att det nuvarande systemstddet inte har anpassats till rapporteringen i det
nya ramavtalet. Funktionalitet fér detta kommer att utvecklas i systemstédet SIBS som ska bérja
anvindas under varen 2018 (se vidare nedan).

Vérdet pa statens samlade betalningar var 6 233 miljarder kronor 20186, varav drygt hélften var
inbetalningar och resten utbetalningar. Kostnaden for betalningarna var totalt 91 miljoner kronor
under 2016.

De ramavtal som Riksgélden ansvarar for géller betalningstjanster, laddningsbara kort, betalkort och
resekontotjdnster. Myndigheterna méaste avropa betalningstjénster via ramavtalen, men utfor och
ansvarar sjélva for sina egna betalningar. Genom att centralisera upphandlingen av ramavtalen far
staten billigare betalningar och en effektiv, samlad likviditetshantering.
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Nytt ramavtal for betalningstjénster paverkar alla myndigheter

Riksgélden tecknade under 2016 ett nytt ramavtal for betalningstjanster med Danske Bank,
Nordea och Swedbank. Avtalet bérjade tillampas den 1 april 2017 och omfattar den stérsta delen
av de betalningstjanster som myndigheterna anvander, till exempel I6ne- och fakturabetalningar,
utbetalning av bidrag samt inbetalning av skatt.

Ramavtalet for betalningstjénster bestar av tre delar. For betalningar i svenska kronor avropar de
myndigheter som har farre &n 100 000 betalningar per ar det s& kallade tjanstepaketet frdn Danske
Bank. Tjanstepaket omfattar cirka 3,5 procent av den totala statliga betalningsvolymen, men kan
avropas av 80 procent av myndigheterna. For dessa myndigheter underléttas betalningarna eftersom
de med det nya avtalet kan avropa samtliga betalningstjénster frdn en och samma bank.

De myndigheter som har fler &n 100 000 betalningar per &r gor en férnyad konkurrensutsattning
hos de tre banker som ingar i ramavtalet. Myndigheterna kan da valja om de vill avropa varje tjanst
for sig eller paketera ihop flera tjanster i ett avrop.

Den tredje delen av ramavtalet utgors av betalningar i utlandsk valuta. Ungefar 50 myndigheter

har valutabetalningar och avropar dessa frn Danske Bank som &r upphandlad som valutabank.
Vaxlingarna genomférs till marknadskurs med ett paslag som regleras i ramavtalet. Véxelkurserna ar
betydligt mer férdelaktiga &n under den forra ramavtalsperioden, vilket ger en kostnadsbesparing for
staten.

| ramavtalet infordes ocksé en koncernkontostruktur i utlandsk valuta for att centralisera och
effektivisera statens valutahantering. Tidigare stod myndigheternas innehav i utlandsk valuta pa
valutakonton i bankerna eller véxlades till kronor. Med koncernkonton samlas likviditeten i stallet hos
Riksgélden som kan anvinda den dér den behdvs. Detta ger farre véxlingar totalt sett. Riksgélden
bestdmmer vilken valutakurs som myndigheternas betalningar gors till pa koncernkontona. Kursen
ska baseras pa Riksgéldens uppskattade kostnad for motsvarande tjanst pa marknaden. Under
2017 anslots Pensionsmyndigheten till koncernkontomodellen. Fler myndigheter kommer att
anslutas nér det nya systemstédet &r driftsatt (se vidare nedan).

Tva varianter av laddningsbara kort

Ett nytt ramavtal for laddningsbara kort tréadde i kraft den 1 juli 2017 och bdérjade tillampas den

1 januari 2018. Laddningsbara kort anvands som alternativ till kontanter, framfor allt for betalningar
till personer som saknar personnummer eller bankkonto i Sverige.

En nyhet mot tidigare &r att Riksgélden har upphandlat tva varianter av laddningsbara kort. Ett
enklare kort dar myndigheten maste betala i forvag for de medel som korten ska laddas med och ett
kort med nagot fler funktioner dér myndigheten faktureras i efterhand f6r de medel som utnyttjats.
Det forbetalda kortet kostar 155 kronor per ar och det efterbetalda kortet 314 kronor per éar.

Genom att dven erbjuda ett billigare kort bedomer Riksgélden att tjansten kan bli intressant for fler
myndigheter an tidigare. Den stdrsta anvdndaren hittills har varit Migrationsverket som anvander
korten for att betala ut erséttningar till asylsdkande. For Migrationsverket ar det en fordel att
faktureras i efterhand eftersom deras behov varierar over tid och erséttningar kan behéva betalas ut
med kort varsel.
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ICA Banken, som levererat laddningsbara kort under flera ramavtalsperioder, blev fortsatt leverantor
av bade det forbetalda och det efterbetalda kortet. Marknaden for laddningsbara kort har vuxit
jamfort med vid tidigare upphandlingar. Riksgélden fick denna gang in anbud fr&n sex leverantorer.

Nytt ramavtal for korttjanster

Ett nytt ramavtal for korttjanster tecknades med SEB Kort och Eurocard under 2017 och bérjade
tillampas den 1 januari 2018. Avtalet omfattar betalkort, inkdpskort och virtuella kort for statligt
anstéllda. Korten som levereras &r i bada fallen Eurocardkort, eftersom Eurocard ar underleverantor
till SEB Kort.

Upphandlingen av resekontotjanster dverprovades

| december tecknade Riksgilden nytt ramavtal for resekontotjinster med Diners Club och Eurocard
efter att upphandlingen 6verprévats av en av anbudsgivarna. Arendet avgjordes i december da
Hogsta forvaltningsdomstolen beslutade att inte bevilja provningstillstand. Avtalet for
resekontotjénster borjade tilldmpas den 1 januari 2018.

Riksgélden fortsatte under 2017 arbetet med att utveckla ett nytt systemstod for myndigheternas
betalningar (SIBS). SIBS innehéller information om statliga myndigheters betalningar och
funktionalitet for att administrera anslag, in- och utlaning med mera hos Riksgalden, och ersétter
de tva system som anvands for detta i dag. Systemet skulle ha tagits i drift under 2017 men
produktionsséttningen skots fram. Arbetet under aret har resulterat i ett mer stabilt system och
produktionsséattningen &r planerad till varen 2018.

Efter forslag fran Riksgalden fattade regeringen beslut om en ny betalningsférordning som tradde i
kraft den 31 mars 2017 (férordning (2017:170) om statliga myndigheters betalningar och
medelsférvaltning). Bland annat fértydligades att myndigheters bankkonton ska vara anslutna till
toppkonton i de statliga ramavtalsbankerna samt att nya konton ska godkénnas av Riksgélden.

Till folid av férandringarna i betalningsférordningen genomférde Riksgélden &ndringar i de fére-
skrifter och allminna rad som #r kopplade till fsrordningen. Andringarna tradde i kraft den 1 juli
2017 och avser myndigheternas hantering av bankkonton, medelsférvaltning samt sékerhet i
samband med betalningar. | féreskrifterna fortydligas bland annat att myndigheterna ska ha
beloppsgréanser pa konton som anvénds for utbetalningar. Vidare klarldggs att det ar myndighetens
ansvar att betalningsférordningen f6ljs dven nér betalningsverksamhet laggs ut pa en extern
leverantor.

Riksgélden fick betyget 4,6 pa en femgradig skala i den arliga kundunderstkningen dar
myndigheter far svara pa frdgor om hur statens internbank upplevs. Mest n&jda var myndigheterna
med bemotande, tillganglighet och att de far svar i rimlig tid.

Den totala inlaningen, det vill saiga myndigheternas placeringar pa konto i Riksgalden, 6kade med
totalt 18,7 miljarder kronor under 2017 (se tabell 1). Bland annat placerade Pensionsmyndigheten,
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Centrala studiestodsnimnden och Férsvarsmakten mer medel. Aven inlaningen pa kontot for
resolutionsreserven tkade.

Tabell 1. Riksgédldens inlaning fran myndigheter affarsverk och vissa statliga bolag, miljoner
kronor

2013 2014 2015 2016 2017
Myndigheter 150 006 153 980 156 964 163 243 176 566
Affarsverk 266 202 246 530 922
Statliga bolag 973 719 548 386 360
Summa inlaning 151 245 154 901 157 759 164 159 177 848

Utl&ningen till myndigheter minskade med 11,7 miljarder kronor under &ret (se tabell 2). Minskningen
beror pa lagre vidareutlaning till Riksbanken. Samtidigt 6kade utlaningen till bland annat Centrala
studiestddsndmnden och Forsvarets materielverk.

Tabell 2. Riksgédldens utlaning till myndigheter och affarsverk, miljoner kronor

2013 2014 2015 2016 2017
Myndigheter 283 276 303 871 307 983 315092 322570
Affarsverk 4014 6 441 5327 5158 4 362
Riksbanken 193 303 226 534 240 656 256 527 238 132
Summa inlaning 480 593 536 846 553 965 576 776 565 065

Tabellen visar endast utlaning utan kreditrisk, dvs. inom staten. Ovrig utlaning redovisas i avsnittet Garantier och utlaning.

Inga avgifter pa lan och placeringar

Den 1 januari 2017 togs alla avgifter bort pa4 myndigheters lan och placeringar i Riksgélden. Syftet
nar avgifterna inférdes var att férma myndigheterna att minska antalet konton. Riksgélden anser att
malet nu ar uppnatt och att avgifterna inte langre péaverkar myndigheternas beteende. Myndigheterna
har av administrativa skal tillréckliga incitament att halla nere antalet konton och Riksgalden kan vid
behov ocksa paverka myndigheterna med andra regelverk.

Riksgélden tar emot intdkter frn auktioner av utslédppsratter for den svenska statens rékning enligt
férordningen (2004:1205) om handel med utsldppsritter. Auktionerna hanteras gemensamt pa EU-
niva och intdkterna fordelas sedan bland medlemsstaterna.

Under 2017 inbringade utslappsrétter for anlaggningstillgadngar 486,6 miljoner kronor och utslapps-
rétter for flygsektorn 10,3 miljoner kronor till den svenska statskassan. Det &r en 6kning med 130,5
respektive 0,9 miljoner kronor jamfort med féregaende ar. Okningen beror pa ett nagot hogre
genomsnittspris per utslappsrétt &n under 2016.
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Vid arets borjan kostade en utslappsrétt for anlaggningar 5,00 euro och i december 6,96 euro.
Auktionerna av utslappsratter for flygresor kom inte i gang forran i september och en utslappsratt
kostade da 6,71 euro. Vid den sista auktionen i november hade priset stigit till 7,36 euro.

I november 2017 fattade EU:s klimatférhandlare beslut om stramare regler f6r handeln med
utslappsratter. Bland annat kommer tidigare utslappsrétter dras bort fran marknaden i syfte att
héja priset per utslappsrétt. | forlangningen kan detta generera mer pengar till EU:s klimatarbete.
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Statsfinanserna var fortsatt starka under 2017 och de réantor staten lanade till Iag kvar pa
historiskt laga nivaer. Statsbudgeten visade dverskott for andra aret i rad och statsskulden
som andel av BNP sjonk till den lagsta nivan pa ndra 40 ar. Riksbanken fortsatte att kbpa
statsobligationer under aret. Képen ledde till att det uppstod brist pd statspapper pa
marknaden, vilket i sin tur gjorde att behovet av att l&na obligationer fran Riksgalden i form
av repor 6kade. Reporna bidrog till att Riksgélden fick hantera dverskott i statskassan
under stora delar av aret.

Riksgélden har till uppgift att ta upp och forvalta Ian till staten enligt regler i budgetlagen och
riktlinjer fran regeringen. Malet ar att langsiktigt minimera kostnaden for statsskulden utan att
risken blir for stor. Riksgélden ska se till att skulden férdelas pa olika skuldslag och I6ptider
enligt regeringens riktlinjer. | Riksgaldens uppdrag ingar ocksa att ansvara for statens
likviditetsforvaltning, det vill sdga att hantera statens kassa. Likviditetsforvaltningen ska vara
saker och kostnadseffektiv.

Statsbudgeten visade ett Gverskott pa 62 miljarder kronor 2017 (se tabell 3). Overskottet forklaras
framfor allt av att en stark konjunktur ledde till fortsatt héga skatteinkomster till foljd av stigande
sysselsattning och hdga bostadsinvesteringar. Sjunkande utgifter inom socialférsékringar och en i
ovrigt méattlig utveckling av utgifterna bidrog ocksa till budgetdverskottet.

Jamfort med féregéende ar minskade Overskottet. Det beror bland annat pa att skatteinkomsterna
2016 paverkades kraftigt av att det gjordes stora inséttningar pa skattekonton som inte avsag
skatter eller avgifter. Orsaken var att den ranta som erhélls pé skattekontona var hdg jamfért med
andra alternativa placeringar med samma laga risk. Riksgalden bedémde att inséttningarna skulle
minska nagot nér réntan pa skattekontot sénktes till noll procent den 1 januari 2017.

Det gér inte att saga exakt hur stor omfattningen av Gverinsattningar pa skattekonton &r, eftersom
det ar upp till varje foretag och privatperson att avgéra hur stora extra skatteinbetalningar som gors.
Det blir darfoér frdga om beddmningar baserat pa skattebasers utveckling och stéllningen pa
skattekonton. Riksgélden beddmer att Overinsattningarna inte har minskat i véntad utstréackning av
att réntan sénktes till noll procent. Anledningen ar troligen att féretag har fortsatt att 6ka sina
Overinséattningar eftersom alternativet fér dem &r negativ rénta hos bankerna.
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Tabell 3. Statens nettolanebehov, miljarder kronor

2013 2014 2015 2016 2017
Primar nettoupplaning 115 69 1 -87 -72
Forsaljning av statlig egendom -42 0 0 0 0
Vidareutlaning till Island 0 -2 0 0 0
Vidareutlaning till Irland 3 0 0 0 =5
Vidareutlaning till Riksbanken 104 4 10 14 10
Nettoutlaning till myndigheter exkl. vidareutlaning -9 20 1 0 -7
Nettot av 6vriga priméra utgifter och inkomster 60 47 0 -101 -69
Réntebetalningar 16 3 22 1 10
Nettolanebehov 131 72 33 -85 -62

Statens réntebetalningar uppgick till 10,5 miljarder kronor 2017, vilket var 9 miljarder kronor hégre
an 2016. Okningen forklaras huvudsakligen av ldgre 6verkurser i samband med emission av
statsobligationer (se dven avsnittet Kostnader och anslag).

Statens rantebetalningar varierar mellan enskilda ar eftersom nivan bland annat paverkas av vilka
obligationer Riksgélden emitterar, hur marknadsréntorna ror sig samt av valutakurseffekter pa
den del av skulden som &r exponerad mot utldndsk valuta. Darfor finns det andra méatt som battre
fangar den langsiktiga kostnaden for statsskulden. En mer utforlig beskrivning av kostnaden for
statsskulden ges i rapporten Underlag for utvardering av statsskuldens forvaltning 2017.

Overskottet i statens budget gjorde att statsskulden fortsatte att minska (se diagram 1). Vid
utgangen av 2017 var den 1 328 miljarder kronor, vilket &r 19 miljarder kronor lagre &n ett ar
tidigare. Att skuldminskningen inte var lika stor som budgetdverskottet beror framfor allt pa att
forvaltningstillgdngarna var betydligt storre vid utgdngen av 2017 &n ett ar tidigare, vilket 6kar
skuldmattet. TillgAngarna beror i sin tur pa att stor efterfrdgan p& Riksgaldens repor gjorde att
placeringsbehovet kade (se faktaruta pa sidan 24). Matt som andel av BNP minskade statsskulden
fran 31 procent till 29 procent.” Det &r den lagsta nivan sedan 1978.

Riksgélden redovisar statsskulden brutto, utan att rédkna av tillgangar. Noterbart ar att merparten av
statens lan i utlandsk valuta har givits ut for vidareutlaning till Riksbanken och motsvaras av lika stora
tillgdngar i valutareserven. Riksgélden har tidigare &ven finansierat utl&ning till andra stater men efter
att Irland betalade tillbaka sitt |&n i december 2017 aterstod endast utlaning till Riksbanken.
Fordringarna pa Riksbanken uppgick till motsvarande 238 miljarder kronor i slutet av 2017.

! Berdkningen baseras pa Riksgéldens BNP-prognos eftersom utfallet fér 2017 &nnu inte publicerats.
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Diagram 1. Statsskuldens utveckling
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| internationella jamforelser anvands ofta ett matt pa hela den offentliga sektorns konsoliderade
bruttoskuld, som &r stérre an statsskulden (se faktarutan Olika skuldmatt). Enligt det senaste utfallet
(2016) var den offentliga sektorns skuld i Sverige 42 procent av BNP. Det &r en l&g niva
internationellt sett. | exempelvis eurozonen var skulden 92 procent 2016.

Det finns olika satt att mata statens skuldsattning. Riksgélden redovisar den okonsoliderade
statsskulden. Mattet visar statens bruttoskuld och inkluderar alla lan som Riksgélden tagit
upp for statens rikning (inklusive Riksbanken). Skulden redovisas till nominellt slutvérde
enligt de principer som tilldimpas inom EU.

Nagra statliga myndigheter dger statsobligationer och statsskuldvéxlar. | den konsoliderade
statsskulden raknas sadant inomstatligt &gande bort. Mattet ger en samlad bild av statens
ekonomiska stéllning och anvands i regeringens budgetproposition och i arsredovisningen
for staten. Den konsoliderade statsskulden berdknas av ESV.

Ett skuldméatt som ofta anvands i internationella jamforelser ar den offentliga sektorns
konsoliderade bruttoskuld. Dér ingar hela den offentliga sektorn, det vill sdga staten,
kommuner, landsting och pensionssystemet. Berdkningen baseras pa villkor i
Maastrichtférdraget. Enligt EU:s skuldkriterium far den sa kallade Maastrichtskulden inte
Overstiga 60 procent av BNP. Maastrichtskulden ar ocksa det méatt som avses i
budgetramverket och som géller for det skuldankare som riksdagen har beslutat ska gélla
fran 2019. Den offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld publiceras av SCB.

Valutaskulden fortsatte att minska

Regeringen beslutade att andelen valutaskuld skulle fortsitta att minska under 2017 (se tabell 4).
Riksgélden gjorde 2015 beddmningen att valutaskulden inte bidrog till Iagre kostnad i férhallande till
den valutarisk som uppstar da kronans véxelkurs varierar. Sedan dess har valutaskulden successivt
dragits ned. Per den sista december 2017 var valutaskulden 16 miljarder kronor l&gre &n ett ar
tidigare. Enligt riktlinjerna skulle den minskas med hégst 30 miljarder kronor under aret.
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Det langsiktiga riktvardet for andelen realskuld beslutades ligga kvar pa 20 procent av den totala
skulden. Realskuldens andel var néra det langsiktiga riktvérdet under hela aret.

Liangre 16ptid i den nominella kronskulden

Loptiden i statsskulden anges ocksa i regeringens riktlinjer och styrs per skuldslag. Léptiden i

den nominella kronskulden har férlangts gradvis de senaste aren. Férandringen har skett mot
bakgrund av att kostnadsfordelen med att lana till rorlig rénta har minskat. Léptiden i den nominella
kronskulden med 16ptid upp till 12 &r var 3,8 &r i genomsnitt under 2017, vilket var inom det intervall
som anges i riktlinjerna.

Under ndgra méanader i slutet av aret var I6ptiden langre och lag utanfor intervallet. Det berodde
pa att statens inkomster blev hégre &n forvantat, vilket i sin tur gjorde att andelen kortfristig
upplaning blev mindre &n planerat. Statens betalningar varierar kraftigt under aret och darmed
varierar ocksa |optider och andelar inom och mellan manader. Riktlinjerna anger darfér de
genomsnittliga malvarden som Riksgélden ska sikta mot i planeringen av upplaningen.

For 6vriga skuldslag var riktlinjerna oférandrade jamfort med foregaende ar. Loptiden i bade
real- och valutaskulden l&g inom respektive styrintervall under hela 2017.

Tabell 4. Riktlinjer fér 2017

Skuldslag Belopp respektive andel Loptid
Nominell skuld i kronor

- med |6ptid upp till 12 ar 2,9-3,9 ar
- med |6ptider 6ver 12 ar 70 miljarder kronor

Realskuld i kronor 20 procent 6-9 ar

(andel av total statsskuld)

Valutaskuld Minskning med hogst 30 miljarder kronor per ar 0-1 ar

Regeringen beslutar varje ar om riktlinjer for statsskuldens férvaltning efter forslag fran Riksgélden. Riktlinjerna styr
forvaltningen pa évergripande niva och talar om hur skulden ska vara férdelad pa olika typer av lan. Av riktlinjerna framgar
ocksé hur lang [6ptid de olika skuldslagen ska ha.

Aven nir det &r 6verskott i statsbudgeten, som under 2016 och 2017, behover Riksgalden lana for
att refinansiera lan som forfaller. Riksgalden lanar framfér allt i svenska kronor genom att sélja olika
typer av statspapper: statsobligationer (med |6ptid &ver ett &r), realobligationer (med 16ptid 6ver ett
ar och koppling till inflationen i Sverige) och statsskuldvéxlar (med 16ptid upp till 6 ménader).
Riksgélden kan ocks& komplettera med upplaning i utlandsk valuta.

Under 2017 drog Riksgélden successivt ned forséljningen av alla tre typer av statspapper i kronor
for att anpassa upplaningen till ett allt Iagre férvantat ldanebehov. Upplaningen i statsobligationer och
realobligationer blev den lagsta pa fem ar.

Statsobligationer &r den storsta och viktigaste upplaningskéllan. Dessa obligationer utgér stommen i
den svenska statspappersmarknaden och prioriteras darfér i upplaningen. Riksgalden stravar efter
att hélla utbudet av statsobligationer relativt konstant och undvika tillfélliga &ndringar. Men under
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2017 minskade lanebehovet kraftigt och utbudet av statsobligationer behdvde dras ned tva génger.
Vid ingangen av 2017 planerade Riksgélden att sélja 66 miljarder kronor i statsobligationer, men
efter neddragningen av utbudet blev utfallet 51 miljarder kronor.

Aven i statsskuldvixlar blev en stor minskning nédvéndig for att anpassa uppléaningen till behoven.

| borjan av aret raknade Riksgélden med att stocken statsskuldvéxlar skulle vara 110 miljarder kronor
vid arets slut. Men till féljd av minskande lanebehov blev den utestdende stocken 84 miljarder.
Riksgélden hade redan fran borjan av aret en Iag prognos fér upplaningen i realobligationer, men
dven dér drogs utbudet ner nagot och uppgick till 12 miljarder kronor vid arets slut.

Riksgélden siljer statsobligationer, realobligationer och statsskuldvéaxlar via auktioner. Under 2017
genomfordes 61 auktioner. Alla blev fulltecknade med undantag for ett tillfalle. Det kan tolkas som
att efterfrdgan pa statspapper var god.

Férutom att tacka statens lanebehov lanade Riksgélden pengar for att finansiera vidareutlaning till
Riksbanken. Riksgélden gav ut obligationer i utlandsk valuta fér motsvarande 61 miljarder kronor. All
upplaning gjordes for att ersétta tidigare utgivna 1an som forfoll under aret.

Tabell 5. Upplaning, miljarder kronor

2013 2014 2015 2016 2017
Penningmarknadsuppléaning’ 180 256 284 144 122
Statsskuldvaxlar 94 88 141 84 88
Commercial paper 39 24 87 12
varav statens egen del 20 117 78 0
varav vidareutlaning till Riksbanken 19 6 9 12
Likviditetsforvaltningsinstrument 47 44 56 48 35
Kapitalmarknadsupplaning 222 177 194 157 124
Statsobligationer 74 77 86 81 51
Realobligationer 12 17 17 16 12
Obligationer i utlandsk valuta 137 84 91 61 61
varav statens egen del 6 25 38 0 0
varav vidareutl&ning till Riksbanken 131 59 53 61 61
Upplaning, brutto 402 433 479 302 246

'Utestaende stock per 31 december
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Férdjupning

Riksbanken fortsatte att kopa bade stats- och realobligationer under 2017. Syftet med képen var
att pressa ned det allménna rénteldget for att p& sa satt bidra till stigande inflation. Vid utgangen
av 2017 hade Riksbanken kopt statsobligationer for 267 miljarder kronor, motsvarande 44 procent
av den utestaende stocken. Liksom under féregaende ar koncentrerades kdpen till obligationer
med |6ptid upp till 10 &r. | de obligationerna &gde Riksbanken 46 procent av den utestdende
stocken i december 2017 (se diagram 2). Riksbankens innehav i realobligationer 6kade till 37
miljarder kronor under &ret, motsvarande 21 procent av den utestdende stocken.

Diagram 2. Utestaende statsobligationer och Riksbankens kop

Miljarder kronor Procent
125 100
100 80
75 —N N 60 Utestaende stock
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25 20
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1 3 4 6 7 9 10 14 21
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Riksbankens obligationskdp paverkar inte Riksgéldens laneplanering. Planeringen utformas efter
statens upplaningsbehov och de riktlinjer som géller for forvaltningen av statsskulden. Képen
paverkade daremot andrahandsmarknaden f6r obligationerna under aret eftersom den andel av
obligationsstocken som omsétts aktivt har minskat till féljd av képen.

Riksgélden gor bedémningen att Riksbankens kop tillsammans med nya finansmarknadsregleringar
har gjort att likviditeten i marknaden for statspapper gradvis har férsamrats. Med séamre likviditet
menas att det har blivit svarare att genomfora transaktioner utan att marknadsréantorna paverkas.
Den bilden bekriftades i Riksgéldens arliga enkatunderskning bland marknadsaktérerna (se
diagram 3).

En annan konsekvens av Riksbankens obligationskdp ar att den volym av obligationer som finns
tillgénglig pa den sa kallade repomarknaden har minskat. Det ledde till att efterfragan pa
Riksgéldens marknadsvardande repor fortsatte att 6ka under 2017, se ruta om Riksgéldens
marknadsvardande repor.
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Diagram 3. Upplevd likviditet i marknaden for statsobligationer
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Inom likviditetsférvaltningen hanterar Riksgélden de dagliga under- eller dverskott som statens
betalningar ger upphov till. De statliga myndigheternas in- och utbetalningar matchas sa langt som
mojligt och nettot av dem samlas pa ett konto i Riksbanken (se avsnittet Statens internbank). De
dagar da utbetalningarna ar storre &n inbetalningarna lanar Riksgélden f&r att finansiera underskottet
och de dagar da inbetalningarna 6verstiger utbetalningarna placeras 6verskottet.

Trots att Riksgélden drog ned pa upplaningen i alla typer av statspapper var kassanettot positivt
under storre delen av aret. | genomsnitt behoévde Riksgélden placera 74 miljarder kronor per dag i
likviditetsférvaltningen (se diagram 4). Det &r dubbelt s& mycket som féregéende &r. For att hantera
kassaoverskotten utnyttjade Riksgélden mojligheten att kopa Riksbankscertifikat via aterférsaljarna.
Riksbankscertifikaten har en veckas |16ptid och placering sker till Riksbankens styrrénta.

Diagram 4. Tillgangar i likviditetsforvaltningen

Miljarder kronor, genomsnitt per manad
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Fortsatt stor efterfragan pa Riksgdldens marknadsvardande repor

Kassadverskotten berodde inte bara pa att statens inkomster blev storre &n Riksgélden raknat med.
Riksgalden fick ocksa in stora belopp pa grund av hég efterfragan pa marknadsvardande repor (se
faktaruta pa sidan 25). Under de senaste &ren har volymen av Riksgéldens repor dkat markant (se
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diagram 5). En orsak &r att Riksbankens obligationskdp gjort att den volym som finns tillganglig pé
repomarknaden har minskat.

Den ranta som Riksgélden lanade till i reporna var lagre &n den rénta som kassadverskotten kunde
placeras till. Riksgdldens marknadsvéard innebar dérfér ingen merkostnad for staten utan bidrog
tvartom till att sdnka kostnaderna for statsskulden.

Diagram 5. Utestaende marknadsvardande repor i statsobligationer
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Begreppet &r en férkortning av engelskans repurchase agreement som innebar en éverens-
kommelse om att silja ett virdepapper till en motpart for att sedan képa tillbaka samma
papper ett visst antal dagar senare till ett i forvdg 6verenskommet pris. Konstruktionen
innebar att kdparen lanar vardepapperet samtidigt som séljaren lanar pengar till en viss
rénta.

Riksgélden erbjuder sina aterforséljare att pa detta satt lana statspapper. Erbjudandet syftar
till att sakerstalla att aterforséljarna kan sélja statspapper till investerare utan att riskera att
det uppstar leveransproblem. For att utnyttja mojligheten betalar aterférséljarna en premie i
forhallande till Riksbankens styrranta. Med andra ord lanar Riksgélden till en ranta som ar
l&gre &n styrréntan.

Syftet med repofaciliteten &r att sdkerstalla att marknaden fungerar utan risk for leverans-
problem. Att bidra till en vl fungerande statspappersmarknad ar en av Riksgéldens
strategier for att na malet att langsiktigt minimera kostnaden for statsskulden. Faciliteten,
som kallas marknadsvardande repor, ar darfor helt efterfragestyrd och erbjuds oavsett
statens lanebehov.

Den genomsnittliga emissionsréntan illustrerar den nivd som statsskulden i genomsnitt har emitterats
till. Mattet aterspeglar en viktig del av kostnaden fér statsskulden, men dven andra faktorer spelar in.
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Den totala kostnaden for skulden beror ocksa pa hur inflation och véxelkurser utvecklas, da staten
bade har en real skuld och en valutaskuld. En mer ingdende beskrivning av olika satt att berdkna den
totala kostnaden for staten ges i rapporten Underlag for utvardering av statsskuldens férvaltning
2017,

For den utestdende nominella kronskulden var den genomsnittliga emissionsrantan 0,60 procent vid
slutet av 2017, att jamféra med 0,59 procent ett &r tidigare (se diagram 6). Nivan var ddrmed i
princip oférandrad trots att emissionsrantorna var lagre pa bade penning- och kapitalmarknaden.
Det beror pa att rantenedgangen motverkades av att tidigare ingangna swappar med fordelaktiga
rantevillkor forfoll under aret. Aven det faktum att 6ptiden férlsngdes bidrog till nagot hogre
genomsnittsrénta.

Diagram 6. Genomsnittlig emissionsrianta
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Aven i valutaskulden |ag den genomsnittliga emissionsrantan kvar p& ungefir samma niva under &ret.
| slutet av 2017 berédknades den till -0,34 procent, vilket var marginellt lagre &n 20186.

For den utestdende realskulden sjonk ddremot den genomsnittliga emissionsrantan med néra en
kvarts procentenhet under 2017. Vid utgangen av aret var den réntan 0,80 procent.

En viktig del i att minimera kostnaden for statsskulden &r att gora statspappersmarknaden sa
attraktiv som mojligt for investerare. Det innebér bland annat att marknaden ska vara likvid och ha en
vél fungerande infrastruktur, men ockséa att Riksgalden ska kommunicera transparent och agera
tydligt och forutségbart. For att utvardera hur val Riksgélden uppfyller dessa mal genomférs bland
annat en arlig enkdtunderstkning dar aterférsaljare och investerare far vardera utfallet och
betydelsen av Riksgéldens strategier och aktiviteter.

Det sammanvégda betyget for Riksgéldens upplaningsverksamhet 1ag kvar néra 4 pa en femgradig
skala i den senaste métningen. Det ska enligt undersokningsforetaget Kantar Sifo Prospera tolkas
som utmirkt (se diagram 7). De svenska investerarnas fértroende dkade négot jamfért med 2016

medan aterférséljare och utldndska investerare gav ett ndgot lagre betyg.
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Diagram 7. Fortroendet for Riksgdldens upplaningsverksamhet

Aterfﬁrséljare

Bet:
°Yg Svenska investerare
4,6
Internationella investerare
s /\
4,2 \/
4,0
a8 /\

3,6

2013 2014 2015 2016 2017

Kélla: Kantar Sifo Prospera.

Av arets enk&tundersokning framgar att saval investerare som aterférsiljare anser att likviditeten pa
den svenska statsobligationsmarknaden férsamrats, for tredje aret i féljd. De orsaker som férs fram
ar finansmarknadsregleringar som paverkar aterforsaljares mojlighet att ta risk samt Riksbankens kdp
av statsobligationer (se rutan Riksbankens obligationskép paverkade obligationsmarknaden).

Riksgélden lanar inte bara pa penning- och obligationsmarknaden utan dven fran privatpersoner och
andra mindre investerare. Upplaningen har skett bade via premieobligationer och i form av
sparkonton (Riksgéldsspar). Vid slutet av 2017 finansierade privatmarknaden 0,8 procent av
statsskulden, vilket & en minskning med 0,3 procentenheter fran ett &r tidigare (se diagram 8).

Malet for Riksgéldens upplaning pa privatmarknaden &r att kostnaden ska vara lagre an for mot-
svarande upplaning pa statspappersmarknaden, det vill séga att den ska resultera i en besparing.
Fram till och med 2014 var detta fallet, men sedan dess har uppléningen pé privatmarknaden i
stéllet inneburit en merkostnad. Det beror pa att denna upplaning gjorts till positiva rantor medan
motsvarande rantor pa statspapper varit negativa. Riksgéldens styrelse fattade dérfér i december
2016 beslut om att tillsvidare inte ge ut premieobligationer. Utgivningen kan komma att aterupptas
nar sparformen aterigen bedéms vara I6nsam.

Riksgéldsspar har varit under avveckling de senaste aren. | slutet av 2017 aterstod endast
0,1 miljarder kronor. De sista kontona med fast rénta forfaller ar 2020.

Under 2017 innebar upplaningen péa privatmarknaden en merkostnad pé 24 miljoner kronor (se
tabell 6). Fér femarsperioden 2013-2017 var den totala kostnadsbesparingen 104 miljoner kronor.
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Diagram 8. Privatmarknadens andel av statsskulden
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Tabell 6. Besparing genom privatmarknadsupplaning, miljoner kronor

2013 2014 2015 2016 2017 Totalt
Premieobligationer 81 71 33 -23 -21 141
Riksgaldsspar 17 0 -40 -10 -4 -36
Summa besparing 97 ral -7 -33 -24 104

Riksgalden har méjlighet att ta positioner for att pa sa sétt sénka den férvéntade kostnaden for
skulden eller for att minska finansiella risker. Positionerna innebér att Riksgélden justerar [6ptiden i
valutaskulden eller andrar férdelningen mellan olika valutor baserat pa bedémningar om framtida
rénte- och véxelkursrorelser. Beslut om storre positioner fattas av Riksgéldens styrelse men
Riksgélden har ocksd mandat att ta mindre positioner i den I6pande verksamheten. Den I6pande
positionstagningen bedrivs bade internt pa Riksgélden och med hjélp av externa forvaltare.

Resultatet for den I6pande positionstagningen var en forlust pa 102 miljoner kronor fér 2017,
inklusive férvaltningsavgifter (se tabell 7). Det kan jamféras med en vinst pa 27 miljoner kronor
2016. Det negativa resultatet kommer fran den externa forvaltningen. Den egna I6pande positions-
tagningen gav daremot en vinst under 2017.

Resultatet for Riksgéldens positionstagning varierar mellan aren och utvarderas déarfor i
femarsperioder. Under &ren 2013-2017 var det genomsnittliga resultatet for den samlade
positionstagningen -17 miljoner kronor per &r, inklusive férvaltningskostnader (se tabell 7).
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Tabell 7. Resultat for positionstagningen, miljoner kronor

2013 2014 2015 2016 2017 Totalt Genom-

snitt
Egen I6pande positionstagning 235 -216 -47 -1 13 -16 -3
Extern lI6pande positionstagning exklusive
forvaltningsavgifter -35 90 44 44' -104 39 8
Extern I6pande positionstagning inklusive
forvaltningsavgifter -46 46 19 28 -115 -68 -14
Totalt exklusive férvaltningsavgifter 200 -126 -2 43 -91 23 5
Totalt inklusive forvaltningsavgifter 188 -170 -27 27 -102 -84 -17
Sarskild rantesakringsposition 0 -73 -375 13 5 -431 -86

' Jamférelsetalet har justerats jamfért med arsredovisningen fér 2016 pa grund av en felaktig bokning i affarssystemet som
reviderades i borjan av 2017.

Styrelseposition i schweiziska rantor avslutad

| slutet av 2014 fattade Riksgéldens styrelse beslut om sérskild position som band rantan pa

-0,16 procent for skulden i schweiziska franc. Syftet var framst att minska kostnadsvariationen.
Storleken pa positionen uppgick som mest till 4,5 miljarder schweiziska franc, vilket motsvarar cirka
38 miljarder kronor métt med dagens vaxelkurs. Positionen forfoll under 2017. Jamfoért med
kostnaden utan rantesédkring var den ackumulerade merkostnaden 431 miljoner kronor.
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Riksgéldens utestdende 1an med kreditrisk halverades under 2017 eftersom Irland betalade
tillbaka sitt 1an till Sverige i fortid. Aven de utestdende garantierna minskade, bland annat
garantiatagandet till forman for det konsortium som #ger och driver Oresundsbron. Staten
fick ocksa for forsta gdngen en aterbetalning pa det s& kallade royaltylanet till A-Train AB,
som byggt och driver trafiken pa Arlandabanan. Samverkansuppdraget med Sida
breddades genom att Riksgélden tog over varderingen av samtliga Sidas garantier.

Riksgalden stéller ut och férvaltar statliga garantier och lan med kreditrisk pa uppdrag av
regeringen och efter beslut av riksdagen. Uppdraget innefattar att vardera de ekonomiska
riskerna, satta avgifter och bestamma villkor. | uppdraget ingar ocksa att hantera de
reservtillgngar som &r kopplade till garanti- och utl&ningsverksamheten (se rutan om
reservtillgéngar nedan). Riksgélden ska bidra till att statens risk begrénsas och att statens
ratt tryggas. Riksgalden ska ocksa arbeta aktivt for att andra myndigheters garanti- och
utlaningsverksamhet bedrivs pa ett effektivt sétt och foér att utveckla hanteringen i samverkan
med de andra myndigheterna.

Vid slutet av 2017 hade Riksgalden utestdende garantier pa totalt 29,7 miljarder kronor, jamfort med
33,3 miljarder kronor ett ar tidigare. Férandringen forklaras av att garantidtagandena gentemot
Oresundsbro Konsortiet och Nordiska Investeringsbanken minskade. Inga nya garantier tillkom eller
avslutades under aret. | diagram 9 redovisas garantidtagandena uppdelade pa& nyckelomraden.

God Iénsamhet och minskade skulder fér Oresundsbro Konsortiet

Garantidtagandet for Oresundsbro Konsortiets upplaning, som &r Riksgaldens storsta enskilda
atagande, minskade med 1,3 miljarder kronor till 17,3 miljarder kronor. Det beror pa att konsortiet
har visat god l6nsamhet och ddrmed kunnat minska sina skulder. Intékterna fran bron fortsatte att
Oka under aret som ett resultat av 6kad trafik. Till f6ljd av den goda I6nsamheten har diskussioner
inletts om utdelning till 4garbolagen. Utfallet av dessa diskussioner kan paverka risken i atagandet.

Under aret holls forhandlingar i Tribunalen, en rattslig instans inom EU, om huruvida garantierna till
konsortiet frin den svenska respektive danska staten skulle utgéra en begransning av konkurrensen.
EU-kommissionen fattade 2014 ett beslut ddr man beddmde att garantierna ska ses som statligt
stéd, men att stodet ar godtagbart eftersom atgarderna bedéms ha varit nédvéndiga for att
brobygget skulle bli av. Beslutet har dverklagats till Tribunalen. Riksgalden foljer processen da
utgangen skulle kunna f& paverkan pa garantidtagandet.
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Nya garantiavtal med Nordiska investeringsbanken

Riksgélden tecknade under 2017 nya garantiavtal med Nordiska Investeringsbanken (NIB)
avseende NIB:s projektinvesteringslaneordning (PIL) och miljsinvesteringslaneordning (MIL).
Orsaken var bankens justering av medlemsléandernas andel for att dessa skulle likstéllas med
respektive medlemslands andel av grundkapitalet i banken. De nya avtalen medférde att Riksgéldens
garantiataganden for NIB minskade nagot. Aven forfallande Ian inom PIL bidrog till att minska
garantidtagandet.

Diagram 9. Garantiataganden for 29,7 miljarder kronor per 31 december 2017, procentuell
fordelning
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| resultatredovisningen jamfors reservtillgdngar med férvantade forluster for att visa om det
finns ett Over- eller underskott i verksamheten.

Reservtillgadngarna bestar av:

e réntebadrande konton i Riksgélden dit avgifter motsvarande framtida férvantade
kreditforluster fors (reservkonton)

e vérdet pa de tillgangar, i form av panter eller liknande, som Riksgélden tagit over till f6ljd
av att en lantagare eller garantigaldenér inte kunnat fullgéra sina dtaganden

e det berdknade nuvardet av avtalade avgifter som ska betalas till respektive reservkonto i
framtiden.

Forvantad forlust ar ett kostnadsmatt och motsvarar ett statistiskt vantevéarde. Den
forvantade forlusten uppstar pa grund av att en garantigéldenér eller lantagare med en viss
sannolikhet inte kommer att fullgora sitt atagande, vilket vanligtvis medfor en kreditforlust for
staten. Skattningen av den forvantade forlusten uppdateras I6pande under garantins eller
lanets [6ptid. | férdjupningsrutan pa sidan 35 finns mer information om férvéntad férlust och
den statliga garanti- och utlaningsmodellen.

Reservtillgangar och férvantade forluster for garantier och lan redovisas var for sig.
Riksgélden hanterar ocksa ett antal |[&n med villkorad aterbetalning. Dessa omfattas inte av
samma regelverk som den 6vriga utldningen och redovisas dérfér separat. Eventuella
forluster for dessa lan finansieras inte av reservtillgdngarna.
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Garantiverksamheten visade ett fortsatt Gverskott 2017 déa reservtillgdngarna dversteg de forvantade
forlusterna, se tabell 8.

Hogre forvantade forluster men stabil riskniva

Under 2017 6kade nuvérdet av de framtida férvéntade férlusterna i garantiverksamheten med
222 miljoner kronor. Okningen forklaras av en metodmissig forandring av diskonteringsréntan for
garantiatagandet till Oresundsbro Konsortiet. Fériandringen innebir att samma ansats nu anvinds
for diskontering av samtliga Riksgéldens garantier.

Nominellt minskade de forvéntade forlusterna till f6ljd av kortare aterstdende 16ptid och en dverlag
stabil kreditriskniva i Riksgaldens garantidtaganden.

Ett undantag var pensionsgarantierna dar risken bedéms ha 6kat ndgot pa grund av utvecklingen

for Postnord. Riksgélden garanterar vissa framtida pensioner i Postnord och atagandet uppgick

till 8,1 miljarder kronor i slutet av 201 7. Riksgélden féljde under aret handelserna i Postnord mot
bakgrund av I6nsamhetsutvecklingen i bolaget, samt bolagets metodmassiga férandring géllande
diskonteringsrénta for merparten av sina pensionsataganden. Riksgélden bedomer att kreditrisken i
bolaget har 6kat, men att detta endast i mindre grad paverkar den forvéntade forlusten i Riksgéldens
garantidtagande.

Tabell 8. Utestaende garantier, tililgangar och forvantade forluster per 31 december 2017, miljoner
kronor

2015 2016 2017
Utestdende garantier 33 704 33316 29 655
Resenvtillgangar 996 1320 1 395
Reservkonto 334 313 443
Vardering fordringar 627 975 914
Forvantade framtida avgifter for 36 32 38
forvantad forlust
Forvéintade forluster 836 645 867
Skillnad mellan tillgangar och
forvéantade forluster 160 675 528

Utdelning fran Orio AB bidrog till 6kade reservtiligangar

Reservtillgdngarna i garantiverksamheten ékade med 75 miljoner kronor och uppgick till

1,4 miljarder kronor vid arets slut. Inbetalda garantiavgifter och utdelning fran Orio AB bidrog till
att saldot pa reservkontot Gkade med 130 miljoner kronor. Aven de forvintade framtida avgifterna
Okade. Daremot minskade vérderingen av de tillgdngar som uppkom i samband med infriandet av
den statliga garantin fér Saab Automobile AB:s (Saab) l&n i Europeiska investeringsbanken.
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Tillgangarna kopplade till Saab varderades till totalt 899 miljoner kronor per den 31 december 2017,
en minskning med 63 miljoner kronor jamfort med aret innan. Riksgélden betalade ut 2,1 miljarder
kronor nér garantin infriades 2011.

Tillgdngarna bestér av dels en fordran pa Saabs konkursbo, dels en inomstatlig fordran avseende
aktierna i Orio AB (tidigare Saab Automobile Parts AB). Det var framfor allt den externa varderingen
av den inomstatliga fordran avseende aktierna i Orio AB som minskade under 2017, fran

679 miljoner kronor till 603 miljoner kronor.

Den inomstatliga fordran uppkom i samband med att Riksgélden pantrealiserade aktierna i Orio AB.
Agandet av aktierna Gverfordes till Kammarkollegiet, medan enheten for statlig bolagsforvaltning
inom Naringsdepartementet skoter férvaltningen av bolaget. Riksgéldens roll ar sedan 2013 att
redovisa vardet pa den inomstatliga fordran, vilket baseras pa berékningar av en extern, oberoende
part.

All utdelning fran Orio AB samt kopeskillingen fran en eventuell férséljning av bolaget ska tillfalla
Riksgaldens reservkonto for garantiverksamheten. Under 2017 var utdelningen fran Orio AB till
reservkontot 125 miljoner kronor, jamfért med 15 miljoner kronor foregaende ar.

Riksgéldens utlaning till lAntagare utanfér staten (inklusive 1&n med villkorad &terbetalning) uppgick
till 8,7 miljarder kronor i slutet av 2017, jamfért med 12,4 miljarder kronor ett ar tidigare.
Minskningen fran foregaende ar beror pa att Irland betalade tillbaka sitt lan i fortid. Inga nya lan
med kreditrisk tillkom under 2017. Fordelningen av utldningen framgéar av diagram 10.

Diagram 10. Utlaning

" Owrig utlining Forskning
0,3% och
utveckling
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Infrastruktur-
projekt
98%

Lanet till Irland aterbetalt

Irland beslutade i december 2017 om en fortida aterbetalning av sin utestdende skuld pa

600 miljoner euro till Sverige. Det gjordes mot bakgrund av Irlands positiva ekonomiska utveckling,
i kombination med det férdelaktiga rantelaget. Riksgéalden fick uppdraget av regeringen 2012 att
handlagga lan till Iland om maximalt 600 miljoner euro. Lanet betalades ut under 2012 och 2013.

32



| ARSREDOVISNING 2017

Nya uppdrag om lan till Kungliga Operan

Riksgélden fick i regleringsbrevet fér budgetaret 2017 i uppdrag att tillhandahalla Kungliga Operan
en laneram om 120 miljoner kronor for finansiering av en renovering och ombyggnation av vissa
byggnadsanknutna inventarier. LAneramen utnyttjades inte under aret.

Overskottet i utlaningsverksamheten 6kade under 2017 eftersom de forvantade forlusterna
minskade (se tabell 9).

Inga forvdntade forluster i utlaningen

Under 2017 minskade de forvantade forlusterna i utldningsportféljen med 246 miljoner kronor. Det
innebér att det vid arets slut inte langre fanns nagra férvantade forluster kopplade till Riksgéldens
utlaning.

Aterbetalningen av Irlandslanet bidrog till minskningen av de férvintade férlusterna. Den enskilt
storsta forklaringen ar dock att den férvéantade forlusten avseende lanet till Svedab inte langre tas
upp i Riksgéldens arsredovisning. Det beror inte pa att risken i atagandet minskat fér staten som
helhet utan att den numera redovisas av Trafikverket. Anledningen &r att de férluster som utlaningen
till Svedab skulle kunna ge upphov till &r sdkrade genom en kapitaltdckningsgaranti som davarande
Banverket och Vigverket (numera Trafikverket) stllt ut. Sedan Trafikverket bérjat redovisa riskerna
for kapitaltackningsgarantin i sin arsredovisning finns inte langre nagon anledning fér Riksgélden att
redovisa férvantade forluster och nedskrivningar fér utlaningen till Svedab.

Tabell 9. Utestaende lan till lantagare utanfor staten, tillgangar och forvantade forluster, miljoner
kronor per 31 december (exklusive lan med villkorad aterbetalning)

2015 2016 2017
Utestéende lan 10935 11 279 5643
Resenvtillgangar 777 779 606
Reservkonto 516 561 606
Forvantade framtida avgifter 261 218 0
for forvantad forlust
Forvéintade forluster 326 246 0
Skillnad mellan tillgangar
och férvéntade forluster 451 532 606

Tillgangarna kvar pa ungefar samma niva

Reservtillgdngarna i utldningsverksamheten var ndgot mindre vid arets slut jamfért med ett ar
tidigare. Minskningen beror pa att de forvantade framtida avgifterna minskade da Irland betalade
tillbaka sitt lan.

Riksgélden hanterar ocksa ett antal l&n med villkorad aterbetalning. Dessa sé kallade royaltylan har
inte ndgon vanlig amorteringsplan, utan aterbetalningen av ldnen bestdms av hur verksamheten som
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lanen finansierar utvecklas. Aterbetalningen till staten kan alltsa bli stérre eller mindre &n det
ursprungliga lanet.

Utlaningen med villkorad aterbetalning inkluderar ett [an pa ursprungligen 1 miljard kronor till
A-Train AB, som byggt och driver trafiken pa Arlandabanan. Under 2017 betalade A-Train AB
royalty for lanet for forsta gangen, vilket innebéar att bolaget framover kommer att géra arliga
royaltybetalningar. Betalningen under 2017 var pa 43 miljoner kronor. Tidpunkten for den forsta
royaltybetalningen och storleken pa betalningarna bestams utifran vissa finansiella parametrar i
laneavtalet.

Royaltylan till flygindustrin uppgick i slutet av 2017 till 116 miljoner kronor, jamfért med 163 miljoner
kronor ett ar tidigare. Minskningen beror pa inbetald royalty och subventioner fran anslag.

Eftersom royaltylanen inte omfattas av férordningen (2011:211) om utléning och garantier redovisar
Riksgalden inte nagon forvantad forlust for dem. Daremot redovisas eventuella nedskrivningsbehov.
Vid slutet av 2017 fanns inget sddant behov.

AB Svensk Exportkredit (SEK) utnyttjade under &ret inte sin l&neram om 125 miljarder kronor i
Riksgélden. Efter beslut i riksdagen fick Riksgélden i uppdrag av regeringen att tillhandahalla en
laneram med oféréandrat belopp till SEK dven under 2018.

Inom ramen for Riksgaldens uppdrag att utveckla och samordna hanteringen av statens garantier
och lan fortsatte arbetet med att stétta Sida i garantifrdgor under 2017. | slutet av aret breddades
ocksa samverkansuppdraget genom att Riksgélden tog Gver storre delen av Exportkreditndmndens
ansvar inom vérdering av garantiinsatser for Sidas rakning. Riksgéldens riktade stdd till Sida
omfattade under aret bland annat radgivning, prissattning och vardering av garantier som anvands i
det svenska utvecklingssamarbetet.

Riksgalden ansvarar ocksa for att gora en arlig analys av risken for stora forluster i statens samlade
garanti- och utlaningsportfolj. Dar ingar férutom Riksgaldens ataganden bland annat studielan,
bostadskrediter och exportkrediter. Rapporten, som tas fram i samverkan med 6vriga garanti- och
utlaningsmyndigheter, lamnades till regeringen i mars. Som en uppféljning av rapporten anordnade
Riksgalden ett seminarium om hur kreditrisker analyseras och varderas i staten. Syftet var att utbyta
erfarenheter och starka samarbetet med de andra myndigheterna och bidra till 6kad kunskap hos
ansvariga departement.

Férdjupning

Det 6vergripande ramverket for statliga garantier och 1an med kreditrisk framgar av
budgetlagen (2011:203). Det &r riksdagen som beslutar om &ndamal och belopp fér
lan eller garantier.
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En central princip for staten &r att en rénta eller avgift ska tas ut motsvarande statens
férvantade kostnad for garantin eller lanet. Det forutséatter att kreditrisken kan identifieras,
hanteras och métas. Den forvantade kostnaden innefattar dels denna férvéntade kredit-
férlust (vanligtvis férkortad férvantad férlust), dels de administrationskostnader som &r
forknippade med engagemanget.

Forvantad forlust — ett kostnadsmatt

Den forvantade forlusten uppstar pa grund av att en garantigéldenar eller lantagare med
en viss sannolikhet inte kommer att fullgdra sitt atagande, vilket vanligtvis medfér en
kreditforlust for staten.

Forvantad forlust &r ett kostnadsmatt som uttrycker ett statistiskt vantevarde. Att det
berdknas en forvantad forlust for varje garanti- och laneengagemang ska dock inte tolkas
som att det i de enskilda fallen férvéantas uppsta en forlust. Det troligaste utfallet for
merparten av alla engagemang &r att det inte uppstar nagon kreditférlust. Detta forklaras
av att sannolikheten for fallissemang for de flesta engagemang ar lag.

Beriskningen av den framtida (nominella) férvantade férlusten bestar av dessa delar:
EL=PD x ELGD x EAD

EL: forvantad forlust

PD: sannolikheten for fallissemang (%)

ELGD: férvéntad férlust givet ett fallissemang (%)
EAD: utestdende belopp vid fallissemangstidpunkten

Sedan anvands en bestdmd diskonteringsrénta for att ta fram nuvardet av de forvantade
forlusterna. Det &r detta vérde som anvénds i redovisningen.

Avgifter ger forutbestamd inkomst

For att téacka den férvantade kostnaden tar staten ut en avgift. Den péa férhand férvantade
utgiften for staten motsvaras darmed av en pa forhand faststéalld inkomst. Statens finansiella
stallning ar pa sa vis i teorin opaverkad vid tidpunkten for beslutet om en garanti eller ett lan.

En modell dar avgifter — inklusive eventuella 6verféringar av anslagssubventionerade avgifter
— sétts for att motsvara statens forvantade kostnad innebar en forsékringsmassig
sjalvkostnadsprincip. Den statliga garanti- och utlaningsmodellen liknar pa sa vis en
konventionell forsékringsverksamhet, dér avgifter fran ett storre antal skadefria engagemang
férvéantas tacka de kostnader som ett mindre antal skadefall (kreditférluster) ger upphou till.

Riksgéldens garantier och lan utgor endast en delméngd av statens samlade garanti- och
utlaningsportfolj. Detta &r viktigt att ha i &tanke nar man utvérderar forekommande &ver- eller
underskott i Riksgéldens garanti- och utldningsverksamhet.
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Riksgalden fortsatte under aret arbetet med att stirka beredskapen for att hantera
finansiella kriser. Ett viktigt steg var att ta fram och besluta om resolutionsplaner for alla
svenska banker och andra institut som omfattas av lagen om resolution. | samband med
beslut om planerna faststélldes ocksa deras minimikrav p& nedskrivningsbara skulder
(MREL). Planerna och kravet ska sikerstilla att resolution gar att genomféra pé ett effektivt
satt om det skulle behdvas. Inom inséttningsgarantin inférde Riksgélden en ny digital tjanst
som mdjliggor snabbare utbetalning vid ett erséttningsfall.

Riksgélden ska tillsammans med Finansdepartementet, Finansinspektionen och
Riksbanken verka for att det finansiella systemet &r stabilt. Det &r ett viktigt ansvar
eftersom en allvarlig stérning i systemet kan orsaka stora kostnader for samhéllsekonomin
bland annat i form av svag tillvéxt och 6kad arbetsloshet. Riksgéldens huvudsakliga
uppdrag inom finansiell stabilitet &r att hantera banker i kris, ge férebyggande stéd och
ansvara for insattningsgarantin.

Riksgélden ansvarar som resolutions- och stodmyndighet for statens bankkrishantering
och férebyggande stod. Malet &r att motverka risk for allvarliga stérningar i det finansiella
systemet och att en uppkommen kris ska hanteras pa ett kostnadseffektivt satt for samhallet.

Riksgélden ar ocksa garantimyndighet enligt lagen om insattningsgaranti och lagen om
investerarskydd. Malet &r att bidra till ett starkt konsumentskydd for allménhetens
insdttningar och finansiella instrument. Insattningsgarantin motverkar ocksa risken for
allvarliga storningar i det finansiella systemet genom att den skapar trygghet for insattarna
och minskar risken for uttagsanstormningar.

Omfattande planering och forberedelser ar viktiga forutsattningar for en effektiv hantering av
finansiella kriser. | resolutionsplaneringen, som beskrivs ndrmare i rutan nedan, ingar bland annat att
faststélla minimikrav pa nedskrivningsbara skulder (MREL) fér de banker och andra institut som
omfattas av lagen om resolution (banker, kreditmarknadsféretag och virdepappersbolag). Genom
detta krav magjliggors att kostnaderna for en kris bars av aktiedgarna och vissa typer av langivare, inte
skattebetalarna.
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| februari presenterade Riksgélden en modell f6r hur minimikravet skulle faststallas. Modellen
bestdmmer dels hur mycket eget kapital och nedskrivningsbara skulder varje institut maste ha, dels
hur stor andel som bdr vara skulder och vilken typ av skulder kravet far uppfyllas med. | december
fattade Riksgélden beslut om resolutionsplaner och enskilda minimikrav for instituten utifran
modellen.

| arbetet med resolutionsplanerna analyserade Riksgélden institutens verksamhet i syfte att bedéma
om det finns delar som &r centrala for det finansiella systemet och samhallsekonomin. Resolution ska
som huvudregel tillampas for institut vars verksamhet beddms vara kritisk for det finansiella
systemets funktionssatt. Ovriga institut ska som huvudregel hanteras via konkurs eller likvidation.

Riksgélden gjorde bedémningen att tio av totalt 162 institut behdver hanteras genom resolution

vid en kris. Férutom de fyra storbankerna géller det fér Landshypotek, Lansférsakringar, SBAB,
Skandiabanken, Sparbanken Skane och Svensk Exportkredit. Ovriga 152 institut bedémdes kunna
forsattas i konkurs eller ga i likvidation utan att det hotar den finansiella stabiliteten. For dessa institut
fattade Riksgélden beslut om sa kallade férenklade resolutionsplaner och ett MREL som inte
overstiger de kapitalkrav som redan galler. Minimikravet géller frdn och med den 1 januari 2018.
Samtliga institut levde redan vid slutet av 2017 upp till kravet.

For institut som har ett dotterbolag eller en betydande filial i ett annat EU-land ska resolutions-
myndigheterna for moder- och dotterféretag anta resolutionsplanen och MREL genom en
internationell 6verenskommelse. For att méjliggora detta uppréttas sa kallade resolutionskollegier,
déar dven bland annat tillsynsmyndigheter deltar. Resolutionskollegier finns for de fyra storbankerna
och under aret anordnade Riksgélden fyra olika kollegiem6ten. Som koncernresolutionsmyndighet
for de svenska storbankerna ansvarar Riksgalden i denna process for att upprétta forslag till planer
och MREL. Férslagen antogs i december efter samrad i kollegierna.

| Riksgaldens ansvar ingar dven att delta som representant i resolutionskollegier for utlandska institut
som har ett dotterbolag eller betydande filial i Sverige. Riksgélden deltog under aret i ett sddant
kollegium (Danske Bank). Beslut om koncernresolutionsplan och MREL kan endast fattas nér de
myndigheter som ingar i resolutionskollegiet har ingatt en 6verenskommelse. En 6verenskommelse
vad géller Danske Bank hade inte ingatts vid slutet av aret.

Resolution innebér att staten genom Riksgélden kan ta kontroll dver problemdrabbade
institut for att rekonstruera eller avveckla dem under ordnade former. Under processen hélls
hela eller delar av institutet 6ppet for att inséttare och andra kunder ska ha tillgang till sina
konton och &vriga tjanster.

Forlusterna hanteras genom att institutets aktie- och fordringsagare fér sina innehav
respektive fordringar nedskrivna och/eller konverterade till aktiekapital (s.k. skuldned-
skrivning eller bail-in). Garanterade inséttningar &r undantagna fran skuldnedskrivning.
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Férdjupning

En viktig del i den finansiella krishanteringen &r planering och férberedelser. Det inne-
fattar bland annat att ta fram resolutionsplaner for instituten och besluta hur mycket
nedskrivningsbara skulder de ska ha. Syftet ar att kunna hantera kriser pa ett effektivt sitt
om de intraffar. Hur ett krisdrabbat institut ska hanteras styrs av dess betydelse for det
finansiella systemet. Resolution ska som huvudregel tillampas for institut vars verksamhet
bedoms vara kritisk for det finansiella systemets funktionssitt. Ovriga institut ska som
huvudregel hanteras via konkurs eller likvidation.

Som en del i planeringsarbetet ska Riksgélden ocksad genomféra en prévning av om
resolution gar att genomféra utan att det leder till en allvarlig stérning i det finansiella
systemet. Om provningen visar att det finns vésentliga hinder ska dessa atgérdas.
Riksgélden ska da forelagga institutet att ange vilka atgéarder som det anser kan undanrgja
eller begransa de vasentliga hindren. Om Riksgélden bedomer att de atgérder som institutet
foreslar inte effektivt undanrdjer eller minskar hindren far Riksgélden besluta vilka atgarder
institutet ska vidta.

MREL en viktig del i resolutionsplaneringen

For att resolution ska kunna genomféras maste instituten ha en viss mangd eget kapital och
skulder som kan anvandas for att técka forluster och aterstélla kapitalet. Darfor beslutas ett
minimikrav p& nedskrivningsbara skulder (MREL) fér varje institut. Instituten ska uppfylla
kravet fran och med 1 januari 2018.

Syftet med MREL &r att sékerstélla att det finns tillréckligt med skulder som gar att skriva ner
och, vid behov, omvandla till kapital om ett institut hamnar i kris. P4 detta vis kan staten driva
vidare institutets kritiska verksamhet utan att staten behover tillskjuta medel. Riksgéldens
tillampning av kravet bidrar ocksa till att géra det tydligare vilka langivare som i férsta hand
far bara kostnaderna for krishanteringen.

Riksgélden ansvarar for att besluta om storleken pd MREL utifrdn de ramar som ges av lag,
foreskrifter och relevanta EU-regler. Instituten ska uppfylla kravet frdn och med den 1 januari
2018. Utover beslutet om kravets storlek utvarderar Riksgélden ocksa hur det uppfylls.

Lagen om forebyggande statligt stod galler frin och med den 1 februari 2016. Den ersétter den sa
kallade stédlagen som infordes under finanskrisen 2008 i syfte att ge férebyggande stod till livs-
kraftiga banker och andra institut. Forutséttningarna for att ge stéd &r mer begrénsade i den nya
lagen. Under aret fortsatte Riksgélden arbetet med att ha beredskap for att kunna ge férebyggande
statligt stéd om en kris skulle uppsta.
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Under 2017 inférde Riksgélden en ny digital |6sning for att hantera utbetalningar till inséttare vid ett
ersittningsfall. Sedan tidigare betalar Riksgalden ut ersittning genom utbetalningsavi eller check,
men med den nya digitala tjinsten kan inséattarna vid ett ersattningsfall sjalva anmala till vilket konto
de 6nskar erséattningen utbetald. Tjansten aktiveras forst vid ett erséttningsfall.

Med den nya tjansten kan pengarna 6verforas direkt till det angivna kontot. Darmed kan Riksgélden
leva upp till de skarpta utbetalningsregler som inférdes i lagen om inséttningsgaranti 2016 och
som bland annat innebér att erséttning ska goras tillganglig for inséttaren inom sju arbetsdagar, i
stéllet for som tidigare inom 20 dagar. For insattare som inte véljer att utnyttja den digitala tjansten
kommer ersattning fortsatt utbetalas genom check eller avi.

En forutsattning for att insattningsgarantin ska bidra till finansiell stabilitet &r att allménheten vet att
skyddet finns och har fértroende fér det. Riksgélden later darfér gora en arlig undersékning av
kéannedomen, kunskapen och fortroendet kring garantin.

Resultatet av undersokningen 2017 visade att 52 procent av de tillfragade kénner till att det finns
ett skydd for inséttningar. Det &r samma resultat som vid féregaende ars enkét.

Av de tillfragade som kénde till skyddet svarade 82 procent att de har ganska eller mycket stort
fortroende for insattningsgarantin. Nar det géller fortroendet for Riksgélden svarade 80 procent av
samtliga tillfragade att de har ganska eller mycket stort fértroende.

Riksgalden ar garantimyndighet enligt lagen om insattningsgaranti och lagen om
investerarskydd. Uppdraget &r att bidra till ett starkt konsumentskydd genom att hantera
insdttningsgarantin och investerarskyddet med hog serviceniva och till laga kostnader.
Insattningsgarantin bidrar ocksa till starkt stabilitet i det finansiella systemet. Med ett starkt
konsumentskydd kan inséttare kénna sig trygga &ven i tider av finansiell oro. Det minskar
risken fOr att manga insattare tar ut sina pengar samtidigt fran instituten.

Inséttningsgarantin skyddar pengar insatta pa konton hos banker, kreditmarknadsféretag
och vérdepappersbolag (institut). Den géller oavsett om ett krisdrabbat institut hanteras
genom konkurs eller resolution. Garantin ersatter inséttningar upp till 950 000 kronor per
insdttare och institut. | samband med ett ersittningsfall kan inséttare ocksa ansdka om
tillaggsbelopp for insattningar som &r kopplade till sarskilda livshéandelser, exempelvis
forsaljning av bostad. Det géller belopp upp till 5 miljoner kronor.

Som huvudregel omfattas ett institut av insattningsgarantin i det land dar institutet ar
registrerat. Filialer &r ingen egen juridisk person och omfattas darfér av insattningsgarantin
i institutets hemland. Om en utlandsk filial som verkar i Sverige har en insdttningsgaranti i
hemlandet som &r mindre generds dn den svenska finns majligheter fér filialen att anstka

39



| ARSREDOVISNING 2017

om komplettering. Om komplettering beviljas skyddar den svenska inséttningsgarantin
mellanskillnaden mellan hemlandets och Sveriges garantier.

Investerarskyddet trédder in nar ett institut har gatt i konkurs och det visar sig att investerare
inte kan fa tillbaka sina vardepapper eller pengar. Erséttningen tacker forlorade tillgangar
upp till ett varde av 250 000 kronor per institut.

For att finansiera atgérder kopplade till resolution, férebyggande stéd och inséattningsgarantin finns
tre olika reserver/fonder: resolutionsreserven, stabilitetsfonden och inséttningsgarantifonden. Hur
resolutionsreserven fungerar beskrivs i faktarutan pa nasta sida.

Inbetalda avgifter 6kade resolutionsreserven

Banker och andra institut som omfattas av lagen om resolution betalar arliga avgifter till resolutions-

reserven. Resolutionsavgiften togs ut for forsta gangen 2016. Tidigare betalade instituten i stéllet en
stabilitetsavgift. Ingen sddan avgift tas ut langre, men stabilitetsfonden finns kvar och kan i vissa fall

anvandas for att finansiera férebyggande stodatgarder.

Mindre institut far sina resolutionsavgifter faststéllda i enlighet med en schablonmodell medan stérre
institut betalar en riskjusterad avgift. Fér 2017 betalade 181 institut resolutionsavgift?. De flesta av
dem, 127 institut, betalade en schablonavgift. Fér resterande 54 institut var avgiften riskjusterad.

Totalt debiterades cirka 6,5 miljarder kronor i resolutionsavgifter fér 2017. De stdrre instituten som
betalar riskjusterad avgift stod fér merparten av avgiftsuttaget. De samlade schablonavgifterna fér
mindre institut utgjorde cirka 5,3 miljoner kronor.

Resolutionsreserven uppgick till 28,8 miljarder kronor i slutet av 2017. Det motsvarar cirka

1,7 procent av de sammanlagda garanterade inséttningarna. Resolutionsavgifter ska betalas s&
lange som behallningen i resolutionsreserven vid utgangen av det ar avgiften avser understiger
3 procent av institutens sammanlagda garanterade inséttningar.

Insdttningsgarantifonden 6kade

Alla institut som omfattas av inséttningsgarantin betalar en arlig avgift till Riksgalden. De medel som
betalas in fors till en fond som forvaltas av Kammarkollegiet pa uppdrag av Riksgélden. Medel fran
fonden ska anvéndas for att betala ut ersattning nér inséttningsgarantin tréder in.

Den 31 december 2017 uppgick fondens marknadsvérde till 40,1 miljarder kronor. Det motsvarar
2,4 procent av de garanterade inséttningarna per den 31 december 2016 om totalt 1 689 miljarder
kronor. Sverige uppfyller ddrmed minimikravet p& fondens storlek i det nya EU-direktivet om
insattningsgarantisystem som &r 0,8 procent av garanterade insattningar.

2 Enligt lagen om resolution ska resolutionsavgift betalas av enskilda institut. Avgiften fér 2017 baserades pa
avstdmningsdag den 1 januari 2017. Beslut om resolutionsplaner fattas pa koncernniva i de fall instituten ingar i en sadan.
Beslut om resolutionsplaner fattades den 20 december 2017. Detta férklarar skillnaden mellan redovisat antal institut som
betalade resolutionsavgift och antal beslut som fattades om resolutionsplaner.
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Utgangspunkten vid ett resolutionsforfarande &r att institutet ska técka sitt Idpande behov
av finansiering via sina ordinarie motparter. Det kan dock uppstéa ett behov av finansiering
fran andra hall om de ordinarie kanalerna inte ar direkt atkomliga. Fér det &ndamalet har
riksdagen beslutat att Riksgélden ska ansvara for resolutionsreserven i enlighet med
resolutionsregelverket.

Resolutionsreserven kan anvandas for att hjdlpa ett institut som forsatts i resolution,
exempelvis for att stalla ut Ian till institutet eller till att garantera dess nyupplaning. Under
vissa specifika omstandigheter kan resolutionsreserven ocksa bidra till aterkapitalisering
av institutet. Det senare férutsétter dock att skuldnedskrivning tillampats i betydande
utstrackning, det vill séga att aktie- och fordringsdgare har tagit en vasentlig del av
kostnaderna.

Resolutionsreserven utgdrs av medel pa ett rantebdrande konto i Riksgélden. Nar avgifterna
betalas in till kontot gar de samtidigt in i statens samlade kassaflode, likt andra inbetalningar
till staten. Om pengar fran reserven behdver anvéndas gors en utbetalning fran kontot och
pengar gar samtidigt ut ur statskassan. Nar avgifterna kommer in forstarker de darmed
budgetsaldot och minskar statens lanebehov och statsskulden. Om utbetalningar behéver
gOras Okar lanebehovet och statsskulden.

Att resolutionsreserven &r konstruerad pa ovanstadende vis féljer de allménna principer som
tillampas for statsbudgeten och statens finansiering. Syftet med att lata inbetalningar minska
statsskulden, i stéllet for att Gronmérkas och fonderas, ar att uppna en sa kostnadseffektiv
férvaltning av statens finanser som mojligt.

Under aret deltog Riksgélden vid tva méten i det finansiella stabilitetsradet och i en gemensam
scenariodvning. Syftet med 6vningen var att 6va svenska myndigheters krishantering av banker och
andra institut.

| juni genomférdes ockséa for forsta gangen en utfragning i riksdagens finansutskott om finansiell
stabilitet. Vid utfragningen lyfte riksgaldsdirektoren bland annat fram att den nya ordningen for
bankkrishantering ger stérre motstandskraft mot finanskriser.

En viktig del i Riksgaldens arbete ar samverkan med andra myndigheter, bade i Sverige och
internationellt.

P4 uppdrag av regeringen tog Riksgalden tillsammans med Finansinspektionen under varen fram en
gemensam rapport. | denna redogjorde myndigheterna for hur kraven pa kapitaltdckning och
minimikravet p& nedskrivningsbara skulder fungerar och samspelar. Darutover granskades vissa av
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de lagstiftningsférslag som EU-kommissionen presenterat och som kan komma att ge vésentligt
andrade forutsattningar fér den nationella utformningen av dessa krav.

Utover arbetet i resolutionskollegierna ar Riksgélden &ven aktiv i andra forum i syfte att bidra till
utvecklingen av regler och riktlinjer for krishantering och inséttningsgarantin. Riksgalden tog under
aret bland annat 6ver ansvaret for det svenska deltagandet i arbetsgruppen for resolution inom
Financial Stability Board (FSB) och deltog vid fem méten i den Europeiska bankmyndighetens (EBA)
kommitté for resolution. Riksgalden fortsatte ocksa sitt samarbete med internationella féretréddare for
inséttningsgarantisystem, bland annat inom European Forum of Deposit Insurers (EFDI) och
International Association of Deposit Insurers (IADI).

Reglerna kring hur banker och andra institut ska hanteras i kris &r nya bade i Sverige och
internationellt. Erfarenheter fran hur andra lander hanterar banker och andra institut i kris &r dérfér
viktiga bidrag till det svenska forberedelsearbetet. Dessutom &r finansmarknaden en sektor som star
under kontinuerlig férandring, med foretagsombildningar och nya verksamhetsstrategier. God
omvéarldsbevakning &r darfor en forutséattning for att Riksgélden ska kunna utféra sina uppdrag
kopplade till finansiell krishantering pa ett effektivt och kompetent sitt.

Under aret foljde Riksgélden de problemdrabbade banker som hanterades i Europa inom ramen for
det nya ramverket for krishantering. Det géller framst banker i Spanien och ltalien. Riksgélden
konstaterade att lander i Europa har kommit olika langt i arbetet med att f& det nya ramverket pa
plats. Hanteringen av den spanska banken Banco Popular utgér ett exempel pa hur resolution kan
genomforas. Erfarenheterna framfor allt fran ltalien visar samtidigt att det kan vara problematiskt att
skriva ner vissa obligationstyper.

| september meddelade Nordea att banken planerar att flytta huvudkontoret fran Sverige till Finland.
Riksgalden inledde dérfér en analys av vilka effekter av en sadan flytt kan fa. Riksgaldens bedémning
ar att de risker Nordeas verksamhet i Sverige medfor for svensk finansiell stabilitet och
samhéllsekonomi bestar, oavsett var banken placerar sitt huvudkontor. Daremot kommer Sveriges
mojlighet att férebygga och hantera dessa risker att minska.

Arbetet med att dimensionera verksamheten for att mota uppdraget som resolutionsmyndighet
fortsatte under 2017 och en rad nyrekryteringar genomférdes. Riksgéldens bemanning inom
resolution &r, aven efter nyrekryteringarna, l1ag i forhallande till andra jamférbara landers motsvarande
verksamheter.
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Under aret fortsatte arbetet med att forstarka Riksgéldens riskhantering, framfér allt med
fokus pé& sakerhet. Bland annat genomférdes en férdjupad sikerhetsskyddanalys och
kontinuitetsplanerna vidareutvecklades. Baserat pa de riskanalyser som genomférdes infor
2017 beddmde styrelsen att den operativa risknivan var godtagbar. Inom finansiella risker
andrades reglerna for hantering av sékerheter vid derivattransaktioner. Marknadsriskerna i
skuldforvaltningen paverkades av att |6ptiden férlangdes och valutaskulden drogs ned.

Riksgélden ska i riskhanteringen, utdver vad som anges i regeringens riktlinjer, strava efter
att uppna marknadspraxis. Myndigheten ska se till att hanteringen av finansiella och
operativa risker uppfyller de fér verksamheten relevanta krav som stélls i lagstiftning gallande
finansiella féretag och i Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad.

Risk innebar osékerhet kring framtida handelser. | begreppet ingar dels sannolikheten for att nagot
intréffar, dels den paverkan hiandelsen skulle kunna f& pa verksamheten. En god férmaga att hantera
risker forbéattrar darfér mojligheten att uppna uppsatta mal genom att undvika skador och onédiga
kostnader. | rutan pa nasta sida beskrivs de huvudsakliga risker som verksamheten exponeras mot.
Sist i avsnittet finns en ruta som beskriver Riksgéldens dvergripande arbete med riskhanteringen.

Riksgélden genomfor riskanalyser i samband med verksamhetsplaneringen, infér projekt och infér
storre verksamhetsforandringar. Resultatet av analyserna skapar en bild av de operativa riskerna och
ger ett underlag for att prioritera bland atgarder som reducerar riskerna.

Baserat pa de riskanalyser som genomférdes i samband med projekt och verksamhetsplaneringen
infér 2017 bedémde styrelsen att den operativa risknivan var godtagbar. Under aret genomférdes
riskreducerande atgéarder frAn verksamhetsplanen och den I6pande riskhanteringen. Exempel pa
atgarder var aktiviteter kopplade till kompetensférsorjning, riskreducerande insatser infor
Riksgaldens flytt, anpassningsarbete infér den nya dataskyddsférordningen, aktiviteter inom
sékerhetsomradet samt medvetenhd&jande aktiviteter kring etiska fragor.

Riksgéldens personalansvarsndmnd beslutade under 2017 att atalsanmala tolv medarbetare for
skélig misstanke om tagande av muta eller férskingring alternativt annat formoégenhetsbrott. Anmélan
grundade sig i en misstanke om att medarbetarna i samband med kurser mottagit bland annat
surfplattor, spelkonsoler och presentkort. Arendena ar Gverlamnade till &klagare. Handelsen och
hanteringen av den hojde medvetenheten ytterligare om géllande regler pa hela Riksgalden.
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Kreditrisk ar risken att forlust uppstar for att en motpart inte fullgér sina férpliktelser samt
risken att vardeforlust uppstar pa grund av forsamrad kreditkvalitet. Avvecklingsrisk,
motpartsrisk, landrisk och systemrisk ingar i kreditrisk.

Avvecklingsrisk &r risken att den ena parten vid avvecklingstillféllet inte fullfoljer sina
ataganden, det vill séga inte levererar valuta eller vérdepapper efter att den andra parten
redan har uppfyllt sina ataganden.

Marknadsrisk ar risken for forlust till foljd av att priserna pa marknaden rér sig pa ett
oférdelaktigt sétt. Rante-, valuta- och inflationsrisk ingér i marknadsrisk.

Rénte- och valutarisk &r risken att vardet pa tillgangar och skulder féréandras pa ett
oférdelaktigt vis da rantenivaer respektive vaxelkurser andras.

Operativ risk &r risken for forlust till f6ljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Risken kan vara internt
eller externt orsakad.

Sékerhetsrelaterade risker dr en del av operativa risker.

| enlighet med Sakerhetsskyddslagen och sakerhetsskyddsférordningen genomférde Riksgalden
myndighetsévergripande atgarder for att bedriva ett systematiskt sdkerhetsskyddsarbete under aret.
Arbetet innefattade bland annat en uppdatering av sikerhetsskyddsanalysen och utvecklad
sékerhetsproévning. Riksgélden arbetade dven med sékerhetsatgarder i samband med flytten till nya
lokaler.

Kritisk infrastruktur maste alltid fungera genom olika former av robusthet, skydd och kontinuitets-
planering. Ett 6kat fokus lades pa att ytterligare sékra kvaliteten i arbetet med kontinuitetsplaner och
Ova reservrutiner. Riksgélden deltog &dven i Finansiella Sektorns Privat-Offentliga Samverkansgrupp,
FSPOS, samt Samverkansomradet Ekonomisk Sikerhet, SOES.

Ett nytt utbildningspaket om sakerhet fér nyanstéllda togs fram och ett interaktivt utbildningsverktyg
inforskaffades for att ytterligare kunna hoja kunskapen kring informationssakerhet. Pa inbjudan av
Myndigheten f6r samhéllsskydd och beredskap medverkade Riksgélden &ven vid planeringen av den
nationella tvirsektoriella samverkansévningen SAMO2018 samt deltog i Nationellt forum for
inriktning och samordning av Gvningar.

Den 10 december 2015 beslutade regeringen att bevakningsansvariga myndigheter ska ateruppta
planeringen for beredskap inom ramen for det civila férsvaret. Varje myndighet ska i sin verksamhet
beakta totalforsvarets krav. Riksgélden initierade under 2017 en kartlaggning av relevanta regelverk
vid h&jd beredskap inom myndighetens ansvarsomréde.
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Inga vasentliga avvikelser

Inga vasentliga avvikelser intraffade i Riksgéaldens marknadsrisker fran de riktvérden som regeringen
faststéllde i riktlinjebeslutet fér 2017 (se avsnittet Skuldférvaltning om regeringens riktlinjer). Under
arets sista manader lag |6ptiden i den korta nominella kronskulden 6ver det géllande intervallet. Det
berodde huvudsakligen pé att lanebehovet var mindre &n véntat under 2017, ndgot som framst
minskade den korta upplaningen. Eftersom avvikelsen var temporér var den i enlighet med
regeringens riktlinjer.

Forldangd I16ptid och minskad valutaexponering
Marknadsrisken i statsskulden forandrades under aret i takt med att I6ptiden blev léngre och
exponeringen mot utlandska valutor minskade.

| enlighet med regeringens riktlinjer for statsskuldsforvaltningen 2017 férlangdes I6ptiden for den
korta nominella kronskulden med 0,3 ar, vilket minskade skuldens kénslighet for réantefdréndringar.
Vidare minskade valutarisken genom att statsskuldens exponering mot utlandsk valuta drogs ner. |
enlighet med regeringens riktlinjebeslut minskades den nominella exponeringen i utlandsk valuta
omréknat till fast véxelkurs med motsvarande 15 miljarder kronor.

Minskningen av valutaskulden innebér en 6kad andel skuld i kronor och goér darfor att skulden blir
mer kénslig fér fordndringar i svenska réntor. Minskningen av valutaexponering medfdr ocksa en risk
att vaxlingarna sker vid tillfallen nar vaxelkursnivaderna &r ogynnsamma. Denna risk minskas genom att
véxlingarna ska ske i jamn takt.

Under aret var svéngningarna i rdntor och valutakurser ovanligt smé& samtidigt som rénteskillnaden
mellan obligationer med héga respektive l4ga ratingbetyg (kreditspreaden) var sammanpressad. |

motsats till denna stabilitet och férvantan om laga kreditforluster indikerade optionsmarknaden en
underliggande oro for séllsynta men extrema héndelser, sa kallade negativa svansrisker. Oron for

extremhéndelser kan vara driven av exempelvis geopolitiska spanningar.

Lagt utnyttjande av riskmandat i positionstagningen

Riksgalden har méjlighet att gora taktiska omférdelningar av statsskulden i utldndsk valuta baserat
pa bedémningar om framtida rénte- och vaxelkursrorelser. Det innebér att Riksgélden kan
positionera skulden mot en sammanséttning som har lagre forvantade skuldkostnader. Stérre
s&dana beslut fattas av styrelsen medan Riksgélden |6pande gér mindre justeringar av skuldens
exponering, till viss del med hjalp av externa forvaltare. Den interna |6pande positionstagningen
aterupptogs, efter ett omstruktureringsarbete, men i mindre omfattning an tidigare. Bland annat pa
grund av detta anviandes i medeltal endast tre procent av det positionstagningsmandat som
Riksgalden tilldelats av regeringen, vilket ar ett historiskt lagt utnyttjande.

Storleken pa positionerna regleras med ett mandat i form av Value-at-Risk (VaR). VaR &r en
statistisk uppskattning av den mojliga framtida kostnadspéaverkan baserat pa historiska samband.
Riksgalden berédknar VaR-vardet med tidsperioden en dag och konfidensnivan 95 procent. Detta
betyder att negativa resultat som dverstiger VaR-véardet forvantas uppsta i genomsnitt var tjugonde
dag.

Riksgélden testar VaR-modellen tre ganger per ar for att kontrollera att modellens statistiska
uppskattning av mojliga framtida resultat &r tillfredsstéllande, sa kallad backtesting. Bland annat
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testas om antalet resultat som ar storre &n VaR-vardet ar for manga eller for fa. Testerna under 2017
visade att modellen i allt vasentligt fungerar val.

Under 2017 intréffade inga betydande avvikelser fran de kreditrisklimiter som &r faststéllda i
Riksgaldens finans- och riskpolicy.

| syfte att begrénsa motpartsrisken har Riksgéldens en undre gréns pa A- f6r en motparts
sammanvagda langfristiga kreditbetyg. Det sammanvégda kreditbetyget baseras pa kreditbetyg fran
tre olika kreditvarderingsinstitut. Under aret skedde endast mindre andringar i kreditbetygen for
Riksgéldens motparter, till storsta delen i form av forbéattringar i betygen.

Under aret var placeringsbehoven i Riksgéldens likviditetsforvaltning stora. Placeringarna skedde
med motparter med god kreditvardighet och medforde darfér en mycket begransad riskexponering.

En dversyn av avtalen som reglerar Riksgéldens relation till motparter i derivataffarer ISDA/CSA-
avtalen) slutférdes under aret. Oversynen resulterade bland annat i att, i linje med nuvarande
marknadspraxis, sékerheter som begrénsar kreditrisken ska borja utbytas tidigare. Féréandringen
infors i takt med att Riksgélden och motparten tecknar nya, reviderade avtal.

Baserat pa vedertagna metoder och modeller arbetar Riksgélden systematiskt med att
kartlagga, atgarda och félja upp risker. Riskhanteringen ar darfor en central del av
Riksgéldens interna styrning och kontroll tillsammans med exempelvis verksamhets- och
ekonomistyrning och regelefterlevnad.

Med intern styrning och kontroll avses den process som syftar till att myndigheten med
rimlig sékerhet fullgér de krav som framgéar av 3§ myndighetsférordningen (2007:515).
Kraven innebar att myndighetens ledning ska se till att verksamheten bedrivs effektivt och
enligt géllande rétt och de forpliktelser som féljer av Sveriges medlemskap i EU.
Myndighetens ledning ansvarar ocksa for att verksamheten redovisas pa ett tillforlitligt och
rattvisande satt samt att myndigheten hushaller val med statens medel.

| enlighet med relevant marknadspraxis utgar Riksgéldens riskhantering fran en tydlig
ansvarsfordelning. Styrelsen &r ytterst ansvarig for att styra och félja upp verksamhetens
risker. Riksgaldsdirektoren ansvarar for att forvaltningen sker inom de ramar styrelsen satt
upp. Avdelningscheferna ansvarar i sin tur for den I6pande riskhanteringen inom den egna
verksamheten. Riskenheten ansvarar f6r den gentemot 6vrig verksamhet oberoende
riskkontrollen genom identifiering, vervakning och analys av risker samt riskrapportering till
riksgéldsdirektoren. Internrevisionen, som ar direkt understalld styrelsen, ansvarar for att
utvérdera den samlade riskhanteringen utifran en riskbaserad ansats.
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Riksgéldens rekryteringsbehov 6kade under aret och atgarder genomfordes fér att minska
beroendet av nyckelpersoner inom olika delar av verksamheten. Resultatet av arets
medarbetarundersokning visade bland annat att samarbete och styrning fungerar bra i de
narmsta arbetsgrupperna men att det kan bli battre pa dvergripande niva. Ett arbete for att
utveckla de identifierade forbattringsomradena pabdrjades. En stor férandring for
Riksgaldens medarbetare under aret var flytten till nya lokaler.

Riksgalden ska sakerstilla att kompetens finns for att fullgéra de uppdrag myndigheten har
och leva upp till de krav som stélls pa verksamheten. Arbetet ska préaglas av 6ppenhet, hog
intern effektivitet och kvalitet. Riksgélden ska vara en hallbar och attraktiv arbetsplats med
engagerade medarbetare och ledare.

Riksgéldens kompetensbehov 6kade under 2017, dels till féljd av nya och breddade uppdrag inom
bland annat finansiell stabilitet och statliga garantier, dels eftersom vissa prioriterade fragor kravde
mer resurser. Det géller till exempel sékerhetsskydd, flytt och systemstodsprojekt. Samtidigt blev
antalet vakanser fler; personalomséttningen 6kade till 13 procent fran 10 procent.

Det kortsiktiga kompetensbehovet mottes dels av rekryteringar, dels av andra atgérder sdsom
verksamhetsférandringar och kompetenséverféring (se vidare nedan). Under aret anstélldes 18 nya
medarbetare, men det totala antalet minskade &nda till 176 fran 178.

| arbetet med att sdkra framtida rekryteringar genomfordes ett antal aktiviteter for att 6ka
kédnnedomen om Riksgédlden som arbetsgivare i utvalda malgrupper. Riksgélden deltog bland annat
pa olika arbetsmarknadsdagar for ekonomer, jurister och it-ingenjorer och i en riktad aktivitet till
studenter pa Handelshégskolan, Stockholms universitet och Sédertorn.

Den genomsnittliga anstéllningstiden pa Riksgdlden minskade till 9,4 ar 2017 fran 10,4 ar 2016.
Medelaldern sjonk till 45,2 ar fran 46 ar (se tabell 10).
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Tabell 10. Tabell Aldersférdelning

Yngre an 50 ar och
30 ar 30-39 ar 40-49 ar dldre
Antal personer 7 34 84 51

Infér verksamhetsplaneringen 2017 genomférdes en kompetens- och resursplanering for att bland
annat identifiera gemensamma kompetensutvecklingsbehov inom Riksgélden. De omraden som
identifierades var framst fragor inom Riksgaldens uppdrag, den nya dataskyddsférordningen
(GDPR), teamutveckling, projektledning och kommunikation.

Verksamhetskompetensen starktes bland annat genom en fortsatt satsning pa& den interna
seminarieserien Riksgaldskunskap. Under &ret holls seminarier om bland annat digitaliseringen av
finanssektorn, svensk makroekonomi, finansiell krishantering, offentlighetsprincipen och den statliga
vérdegrunden.

Kostnaden for extern kompetensutveckling var i genomsnitt 8 423 kronor per medarbetare under
2017, vilket &ar drygt 40 procent lagre &n 2016. Férdelningen mellan mén och kvinnor var 8 194
kronor respektive 8 657 kronor. Minskningen mellan aren beror delvis pa att det anstrangda
resurslaget gjorde det svarare att hinna med externa utbildningar. Riksgélden arbetade ocksé aktivt
med alternativa insatser for att utveckla kompetensen, som exempelvis verksamhetsférandringar och
kompetensoverforing.

Riksgalden vidtog bland annat atgéarder for att minska nyckelpersonsberoendet pa enheterna HR
och Risk. Flera andra avdelningar och enheter tog fram planer for att arbeta strukturerat med
kompetenstverforing och pa sa vis minska beroendet av enskilda medarbetare.

En medarbetarundersokning genomférdes innan sommaren och resultatet visade att det sa kallade
voice-indexet hade stigit jamfért med den forra métningen som gjordes 2014. Indexet méter faktorer
kopplade till individ och organisation. Bland de omradden som forbattrats mest fanns samarbetet i
den egna arbetsgruppen, fértroendet fér ndrmsta chef och den interna informationen. Métningen
visade &ven att det arbete som gjorts for att motverka krénkande sérbehandling verkar ha gett effekt.

De omraden som medarbetarna ansag behéver utvecklas var bland annat samarbetet mellan olika
avdelningar, enheter och nivaer, stodet for Riksgéldens framtida riktning, processer och arbetssatt
samt den interna kulturen med fokus pa okat fortroende och tillit.

Riksgélden stravar efter en jamn kdnsfordelning och att alla medarbetare ska ha lika méjligheter,
rattigheter och skyldigheter. Av det totala antalet medarbetare vid slutet av aret var 49 procent
kvinnor och 51 procent man. P& chefsniva var férdelningen 63 procent kvinnor och 37 procent mén.
| medarbetarundersdkningen svarade 86 procent att de tycker att kvinnor och mén har samma
mojligheter att utvecklas pa& Riksgélden.
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Den senast gjorda I6neanalysen visar att det inte forekommer nagra oskéliga skillnader i 16n mellan
méan och kvinnor pa Riksgélden. Analysen gjordes efter I6nerevisionen fér 2016 och har sedan dess
inte uppdaterats eftersom |6nerevisionen fér 2017 annu inte ar klar.

Riksgéldens friskvardsarbete fokuserar pa férebyggande atgarder i verksamheten. Under 2017
erbjods bland annat yoga, kérsang, massage och individuell coaching. Friskvardsbidraget pa 3 000
kronor utnyttjades av 77 procent av medarbetarna.

Den totala sjukfranvaron pa Riksgélden lag kvar pa ungefar samma niva 2017 som 2016, medan
andelen langtidssjukskrivna 6kade nagot (se tabell 11). Riksgélden jobbade aktivt bade med
rehabilitering och férebyggande atgarder. Genom att ta upp halsoldget i medarbetarsamtalen kunde
behov av atgarder fdngas upp och aktiviteter genomfdras for att minimera risken for sjukskrivningar.

Tabell 11. Sjukfranvaro, procent

Personalgrupp 2016’ 20172
Kvinnor 4.8 5,5
Man 2,3 1,9
Anstillda yngre an 30 ar 1,9 0,4
Anstillda 30-49 ar 3,6 3,6
Anstéillda 50 ar och dldre 3,5 41
Totalt alla anstallda 3,5 3,6

' Sjukfranvarotid/total ordinarie tid fér respektive grupp
2 Av den totala sjukfranvaron utgjorde 56 procent langtidssjukskrivningar p& 60 dagar mot 52 procent fér 2016.

| februari 2017 tecknade Riksgalden hyresavtal fér nya lokaler. Efter mycket arbete med
forberedelser under aret gick flyttlasset fran Jakobsbergsgatan till Olof Palmes gata i mitten pa
december. De nya lokalerna ar miljocertifierade och uppfyller Riksgaldens krav pa bland annat
sékerhet och god arbetsmiljo.

Hela kontoret flyttades under en helg och verksamheten |16pte pa som vanligt frin mandagen efter.
En utvdrdering av flyttprojektet kommer att géras under 2018.

Riksgélden arbetar aktivt med att ta fram praktikplatser och moderna beredskapsjobb enligt uppdrag
fran regeringen. Under 2017 hade Riksgélden tva personer pa praktik inom ekonomienheten och
avdelningen Finansiell stabilitet och konsumentskydd.

Nér det géller moderna beredskapsjobb har Riksgélden ett samarbete med Arbetsférmedlingen.
Under 2017 anstélldes en person for beredskapsarbete inom arkiv, diarium och reception.
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Riksgéldens medarbetare samlas i Ijusgérdn pa det nya kbntléjret vafjle fredag m
verksamheten. Foto: Jonna Engwall

Riksgaldens medarbetare efterfragade som experter
Riksgéldens kompetens efterfragas bade fér nationella utredningar och internationella
uppdrag. Under 2017 deltog medarbetare fran Riksgélden bland annat som experter i
statliga utredningar om det penningpolitiska ramverket och riksbankslagen, gréna
obligationer, energisparlan och bostadsfinansiering.

Exempel pa internationella uppdrag under aret var att utbilda inom skuldférvaltning pa
uppdrag av IMF och delta i workshoppar pa samma tema anordnade av Varldsbanken. Inom
finansiell stabilitet deltog medarbetare fran Riksgélden bland annat i olika internationella
forum for utveckling av regler och riktlinjer fér krishantering och insattningsgaranti.

Att bidra med kompetens i externa sammanhang &r en viktig del i arbetet mot visionen att
gora Riksgalden till en forebild. Kombinationen av den erfarenhet Riksgélden har byggt upp
sedan grundandet 1789 och férmagan att utveckla ny verksamhet har bidragit till att géra
Sverige till ett féregangsland inom flera av Riksgéldens uppdragsomraden.
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Kostnader och anslag

Ré&ntebetalningarna pa statsskulden 6kade under 2017, medan provisionsutgifter och
forvaltningskostnader sjonk. Att férvaltningskostnaderna minskade beror bland annat pé att
IT-kostnaderna gick ner och att avvecklingen av primatmarknadsenheten ledde till lagre
kostnader f6r marknadsforing. Personalkostnaderna hoélls tillbaka av ett hogt vakanslage.

Rantebetalningarna 6kade fran rekordlag niva

Statens rantebetalningar uppgick till 10,5 miljarder kronor 2017, vilket innebr en 6kning med

9 miljarder kronor fran 2016. Den senaste femarsperioden har statens rantebetalningar varierat
mycket vilket framgar av diagram11. Nivan paverkas bland annat av vilka obligationer Riksgalden
emitterar, hur marknadsréntorna ror sig samt av valutakurseffekter p& den del av skulden som &r
exponerad mot utlandsk valuta.

Okningen i rantebetalningarna mellan 2016 och 2017 forklaras huvudsakligen av lagre dverkurser i
samband med emission av statsobligationer. Det beror i sin tur pa att Riksgélden under 2017, i
st6rre utstrackning an under 2016, emitterat statsobligationer vars kupongrénta ligger narmare
marknadsréntorna.®

Diagram 11. Rédntebetalningar, miljarder kronor

40 40
30 30
20 20
10 - 10
0 -0
-10 -10
-20 -20
-30 -30
w°\‘b w°\b‘ <»°\© <»°\6 %0\(\
Kurseffekter

mmm Kupongréntor m.m.

8 N&r kupongréntan pa en obligation 6verstiger marknadsréntan blir priset pa obligationen hégre &n det belopp som betalas
tillbaka déa obligationen forfaller. Det omvénda géller da kupongréntan understiger marknadsréntan. Mellanskillnaden
mellan priset och det belopp som betalas tillbaka pa férfallodagen tas upp som en rénteinkomst (6verkurs) eller rénteutgift
(underkurs) i samband med férséljningen.
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Tabell 12. Rédntor pa statsskulden, miljoner kronor

2013 2014 2015 2016 2017
Réntor pa lan i svenska kronor 22 740 24618 22 952 14 326 15 080
Réntor pa lan i utlandsk valuta 792 708 -103 -216 -518
Rantor pa in- och utlaning -3 490 -4 009 -3 820 -2779 -2112
Summa 20 042 21 317 19 030 11 331 12 450
Over/underkurs vid emission 806 -16 669 -18 867 -16 836 -9520
Valutaforluster/vinster -10 232 -5 028 10 221 -2 502 -1 945
Kursforluster/vinster 6 079 3580 11 413 9675 9519
Summa -3 347 -18 117 2767 -9 663 -1 945
Summa anslag rantor pa statsskulden 16 694 3 200 21 797 1668 10 505
Kassamassig justering 85 -9 -219 -182 -198
Summa ranteinbetalningar 16 779 3191 21 578 1486 10 306

Riksgélden betalade provisioner i samband med upplaning och extern foérvaltning pd sammanlagt 64
miljoner kronor under 2017, jamfort med 75 miljoner kronor foregaende ar. Nedgangen beror framfor
allt pa att de rorliga provisionerna till externa férvaltare minskade péa grund av sdmre resultat i
positionstagningen. Aven férsaljningsprovisionerna var lagre vilket beror pa att inga nya
premieobligationer saldes under aret.

Forvaltningskostnader ar samlingsnamnet for bland annat personal-, lokal-, marknadsférings- och
IT-kostnader, det vill sdga kostnader fr driften av Riksgélden. Dessa kostnader finansieras via
anslag, fonder och avgifter.

Forvaltningskostnaderna minskade till 290 miljoner kronor 2017 fran 307 miljoner kronor 2016.
Det lagre utfallet beror bland annat pa att kostnaderna for IT-konsulter sjonk, vilket framst forklaras
av att det 2016 genomfordes ett stort IT-projekt for snabbare utbetalning av inséttningsgarantin.
Riksgélden har ocksa haft ett hdgt vakanslage under en langre tid, vilket lett till bade att personal-
kostnaderna blivit lagre an berédknat och att aktiviteter inte genomforts i den takt de var planerade.

Tidigare beslut om att inte emittera premieobligationer medférde att privatmarknadsenheten
avvecklades under aret. Ddrmed minskade kostnaderna jamfért med tidigare ar for bland annat
marknadsféring och personal inom denna verksamhet.
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Tabell 13. Forvaltningskostnader, miljoner kronor

2015
Anslagsfinansierat 257,7
Anslagsfinansierat, ersattningsfall -
Avgiftsfinansierad verksamhet, garantier och lan 28,7
Fondfinansierad verksamhet, bankstéd (stabilitetsfonden) 9,7
Summa forvaltningskostnader 296,3

Tabell 14. Forvaltningskostnader per verksamhetsomrade, miljoner kronor

2015
Finansiell stabilitet och konsumentskydd 27,4
Garantier och utlaning 37,9
Skuldférvaltning 184,7
Statens internbank 46,3
Totala férvaltningskostnader 296,3

Diagram 12. Forvaltningskostnader per verksamhetsomrade

Finansiell
stabilitet
och
konsument
skydd
17%
Garantier och
utlaning
12%

-~

Skuldférvalt-
ning
54%

Statens
internbank
17%

2017

262,2

25,1
3,2

290,6

2017
48,8
33,8

156,9
51,0

290,6

Resultatet i den avgiftsfinansierade garanti- och utlaningsverksamheten var 120 miljoner kronor
under 2017, jamfért med 578 miljoner kronor aret fore. Férandringen i resultat beror framfor allt pa
att varderingen 2016 avseende de tillgadngar som uppkom nér Riksgélden infriade kreditgarantin till

Saab Automobile AB 6kade.

53



| ARSREDOVISNING 2017

Resultatet i den fondfinansierade verksamheten avseende inséttningsgarantin och investerarskyddet

var 0 miljoner kronor jamfért med -13 miljoner kronor 20186. Skillnaden beror pa att féregédende ars

resultat belastades med de kvarvarande kostnaderna for ersattningsfallet CTA.

For bankstodsverksamheten var resultatet O, vilket ar oféréndrat jamfort med féregdende ar.

Tabell 15. Resultatrakning per verksamhetsomrade, miljoner kronor

RIKSGALDEN TOTALT

Intakter av anslag, rantor pa statsskulden 26 1:1
Intékter av anslag, provisioner 26 1:3

Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Intakter av anslag for garantisubvention

Intakter av avgifter m.m., férvaltning 2 1:12
Intékter av avgifter m.m.

Réanteintakter

Summa verksamhetens intékter

Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1
Kostnader anslag provisioner 26 1:3
Orealiserade réantor m.m.

Ej anslagsavraknade provisionskostnader
Kostnader garantier och Ian, avgiftsfinansierade
Kostnader for bankstod, fondfinansierade
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Transfereringar
Arets kapitalférandring

STATENS INTERNBANK

Intakter av anslag, rantor p& statsskulden 26 1:1
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens intakter

Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1
Orealiserade rantor m.m.

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalférandring

STATSSKULDSFORVALTNING

Intakter av anslag, rantor pa statsskulden 26 1:1
Intakter av anslag, provisioner 26 1:3

Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Intakter av avgifter m.m., férvaltning 2 1:12
Intakter av avgifter

Summa verksamhetens intékter

2015

21797
139
258

83

35

22 312
-21 541
-139
2561
19
-545

-258
-19 913

10

2 408
-3986
46

-3 940

3986
-120

3820

-120

25 783
139
185

26 107

54

2016

1668
75
281

-17 475

-2 782
49
-2 733

2782
-13

2720

-13

4 450

75
173

4698

2017

10 504
64
262

840

-2107
51
-2 056

2107
-79

1977

-79

12611

64
157

12 833
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Kostnader anslag rantor pa statsskulden 26 1:1

Kostnader anslag provisioner 26 1:3
Orealiserade réantor m.m.

Ej anslagsavraknade provisionskostnader
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12
Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalférandring

GARANTIER OCH UTLANING MED KREDITRISK
Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Intakter av anslag for garantisubvention

Intakter av avgifter

Ranteintakter
Summa verksamhetens intakter

Kostnader garantier och utlaning, avgiftsfinansierade
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens kostnader

Transfereringar

Arets kapitalférandring

INSATTNINGSGARANTI OCH INVESTERARSKYDD
Intékter av anslag, forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens intakter

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12
Summa verksamhetens kostnader

Transfereringar

Arets kapitalférandring

BANKSTOD

Kostnader for bankstdd, fondfinansierade
Kostnader anslag forvaltning 2 1:12
Summa verksamhetens intékter
Transfereringar

Arets kapitalférandring
RESOLUTIONSRESERVEN

Intakter av anslag, forvaltning 2 1:12

Summa verksamhetens intakter

Kostnader anslag forvaltning 2 1:12
Summa verksamhetens kostnader

Transfereringar

Arets kapitalférandring

2015
-25 783
-139

2 955
19

-185
-23133

2974

83
35
127
-545

-554

-427

-10

-10

10

55

2016
-4 450

-75
-18102

-173
-22 792

-18 094

69
15
93
493

485

578

17

17

-17
-17

-13

-13

33
33

-33
-33

2017
-12611
-64
850

-157
-11 979

855
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AFFARSVERKET STATENS JARNVAGAR ASJ
Intakter av anslag, rantor pa statsskulden 26 1:1
Summa verksamhetens intakter

Realiserade rantor m.m.
Orealiserade rantor m.m.

Summa verksamhetens kostnader

Arets kapitalférandring

Tabell 16. Prestationer

Statens internbank
Statliga betalningar

Utbildningar

Skuldférvaltning

Vidareutlaning till
Riksbanken

Styrelsen positionstagning
Loépande positionstagning
Privatmarknadsupplaning

Garantier och utlaning
Garantier

Utlaning med kreditrisk

Lan till andra lander

Insattningsgarantin
Insattningsgarantin
Investerarskyddet
Investerarskyddet
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genomsnittskostnad (kronor)

total kostnad (miljoner kronor)

volym (antal, miljoner)
kostnad (kronor)

genomsnittsranta nominell kronskuld, procent

genomsnittsranta realskuld, procent

genomsnittsranta valutaskuld, procent

utgifter (miljoner kronor)
volym (miljarder kronor)

total volym (miljoner kronor)

administrativa kostnader (miljoner kronor)

resultat (miljoner kronor)
resultat (miljoner kronor)

resultat Riksgaldsspar (miljoner kronor)

resultat premieobligationer (miljoner kronor)

Total kostnad (miljoner kronor)

Total volym (miljoner kronor)

total kostnad (miljoner kronor)

total volym (miljoner kronor)

administrativa kostnader Ian till Island (tusen kronor)

administrativa kostnader I&n till Irland (tusen kronor)
administrativa kostnader forberedelse av lan till

Ukraina (tusen kronor)

Kostnad i Idpande verksamhet (miljoner kronor)

Kostnad i Idpande verksamhet (miljoner kronor)

2015

2015

0,55

94

171

157 565

0,5

15
-0,1
21578
1403

240 655
0,1

0

-3

-40
33,4

563,4
33704
-9,4

12 160
97

268

2254

14,4

1,1

2016

30
37
67

67

2016

0,51
91
177

0,59
1,04
-0,31
1508
1347

256 527
0,3

0

42

9,8
23,4

-434,3
33 316

-50,6
12 442

134

332

16,2

0,9

2017

2017

153 665

0,60
0,80
-0,34
10 504
1328

238 132
0,2

303,7
29 655
-226,6

6716

147

11,2

1,1

! Total kostnad och volym har inte kunnat tas fram d& Riksgélden inte har haft tiligang till den statistik som behévs sedan det
nya ramavtalet fér betalningstjanster tradde i kraft i april 2017 (se sidan 12).
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Tabell 17. Avgiftsbelagd verksamhet dar intdkterna disponeras

Verksamhet
Garantier

Garanti- och
utlaningsverksamhet,
portfdlj

Garanti- och
utlaningsverksamhet,
administration

Summa

t.o.m.
2015

419980 583652

-7 966 -6 107

412014 577546

+/-2016

Utfall

Int.
n Kost. +/- Ack. +/-

2017
2017 2017 utga. 2017
172029 42639 129390 1133023
16 696 25743 -9 046 -23 119
188726 68382 120344 1109904

Int.
2017

54 166

Budget

Kost.
2017

4 440

18 073 27963

72239 32403

Ack. +/-
utga. 2017

1 053 358

-23 963

1029 396

Av intdkter 2017 for portfoljverksamheten avser 125 miljoner kronor utdelning i Orio AB. Budgeterade kostnader avser
administrativa kostnader. Omvirderingar budgeteras ej.

Tabell 18. Avgiftsbelagd verksamhet dar intdkterna ej disponeras

Verksamhet

Avgiftsbelagd
verksamhet

Statens internbank

Inséttningsgaranti och
investerarskydd

Garanti- och
utlaningsverksamhet

Summa

Utfall
+/-

t.o.m. +/- Int. Kost. +/-
Ink.tit. 2015 2016 2017 2017 2017
2557 0 0 55 0 55
2552 -15505 -1648 17 153 12346 4807
2124 0 0 38964 0 38964
-15505 -1648 56172 12346 43826

57

Ack. +/-

utga.

2017

55

-12 346

38 964

26 673

Int.
2017

16 827

23 550

40 377

Budget
Ack. +/-
Kost. utga.
2017 2017
0 0
13327 -13327
0 23550
13 327 10 223
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Arsredovisningen har upprittats i enlighet med bestammelserna i férordning (2000:605)
om arsredovisning och budgetunderlag. Rdkenskapshandlingarna omfattar resultatrakning,
balansrakning, anslagsredovisning, finansieringsanalys samt noter fér perioden
2017-01-01 till 2017-12-31. Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens
andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med senare
andringar. Statsskulden sérredovisas i balansrakningen i enlighet med Riksgéldens
instruktion.

Resultatrékningen redovisar i sammandrag Riksgéldens kostnader och intékter. Balansrakningen
redovisar i sammandrag tillgdngar, skulder och myndighetskapital. Anslagsredovisningen omfattar
redovisningen mot statsbudgetens utgiftsanslag och inkomsttitlar. Finansieringsanalysen visar hur
verksamheten har finansierats och hur den likvida stéllningen har féréandrats.

| &rsredovisningen avrundas samtliga sifferuppgifter enligt géngse princip. Delsummor i tabeller och
uppstaliningar har inte justerats for att fa totalsummorna att stdamma. Vid summering av avrundade
delsummor i tabeller och uppstallningar kan darfor i vissa fall totalsumman avvika.

Brytdag
Brytdag, det vill sdga nar den |6pande bokféringen for 2017 avslutades, var den 5 januari 2018.

Redovisningsprinciper

Kostnadsmassig redovisning anvéands i resultatrékningen. Anslagsredovisning sker enligt utgifts-
méssiga principer for samtliga anslag utom for anslaget for forvaltningskostnader som avréknas
kostnadsmassigt. | och med den utgiftsmassiga anslagsavrakningen uppstar en periodiserings-
effekt, dar orealiserade valutakurser, upplupna rantekostnader m.m. inte avréknas anslaget men
forandrar kapitalet. Lanebehovet tas fram enligt kassaméssiga principer. Utfallet for anslaget Réantor
pa statsskulden skiljer sig darfér mellan presentationerna av anslagsredovisningen och lanebehovet.

Riksgalden tillampar avskrivningstiderna tre, fem, sex och tio ar vid avskrivning av myndighetens
anlaggningstillgdngar. Anlaggningstillgdngar som &r IT-hardvara har i de flesta fall en avskrivningstid
pa tre ar. Forbattringsutgift p& annans fastighet skrivs av pa fem eller sex &r. Mébler och 6vriga
inventarier skrivs oftast av pa tio ar.

Affarsdagsredovisning

Affarsdagsredovisning tilldmpas i statsskuldsférvaltningen. Det innebér att transaktioner i stats-
skuldsférvaltningen paverkar den redovisade statsskulden pé affarsdagen, det vill sdga nér avtal
tecknas och inte nér betalning sker.
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Valutakurser
Belopp i utlandsk valuta &r véarderade till de valutakurser som géllde vid sista bankdagen
2017-12-29.

Finansieringsanalysen

| Riksgaldens verksamhet ingar in- och utlaning till 6vriga myndigheter inom staten. Det innebar att
Riksgélden ar 6vriga statliga myndigheters bank och darmed hanterar saval inlaning som utlaning
vilket ska sérskiljas fran Finansiering av laneverksamhet.

Da Riksgélden ar statens internbank hanteras finansieringen av all laneverksamhet via statsskulds-
forvaltningen vilket darfér redovisas under rubriken Finansiering av laneverksamhet.

Derivat utanfor statsskuldsforvaltningen

Derivat utanfor statsskuldsforvaltningen redovisas uppdelat i lang- och kortfristiga skulder och
fordringar baserat pa kvarvarande 16ptid. Valutavérderingen avgér om kontraktet blir en skuld eller
fordran.

Andring av redovisningen avseende finansiella tillgangar

Under 2017 har Riksgélden &ndrat redovisningen av finansiella tillgangar i statsskuldsforvaltningen
for att harmonisera med hur motsvarande finansiella skulder redovisas. De finansiella tillgangarna
redovisas vid arsskiftet till nominellt belopp och skillnaden mot anskaffningsbelopp bokas som
over-/underkurs och periodiseras mot resultatet under den finansiella tillgangens livslangd.
Andringen paverkar bland annat korta placeringar i obligationer och vaxlar samt langre utlaning

till exempelvis Riksbanken. Till f6ljd av regelandringen har jamforelsesiffrorna for 2016 justerats i
noterna 24, 28 och 48. Andringen beror pa andringar i Riksgaldens instruktion.

Nettoredovisning av repor i fondverksamhet

Fran och med 2017-01-01 ska marknadsvérdet av repor med aterkdpsavtal som ingar i
insdttningsgarantifondens verksamhet nettoredovisas i balansrakningen. Det innebér att
marknadsvéardet av dessa repor redovisas netto per motpart som en fordran eller en skuld.
Fram till 2016-12-31 har bruttoredovisning tillampats dar skuld- och tillgdngsrepor redovisats
var for sig. Jamforelsetalen for 2016 har justerats i enlighet med den nya redovisningsprincipen
och paverkar noter 31 och 45. Repor i statsskuldsforvaltningen &r undantagna bade fran kravet
pa marknadsvérdering och pa nettoredovisning.

Metodmassig forandring av diskonteringsrantan

1 juli 2017 inférdes en metodméssig férandring av diskonteringsréantan for garantiatagandet till
Oresundsbro Konsortiet. Férandringen innebar att samma ansats nu anviands for diskontering av
samtliga Riksgéldens garantier. Se not 38.

Andring av redovisning avseende garanterade insattningar

Fran och med 2017-12-31 redovisas inte garanterade inséttningar som en ansvarsforbindelse inom
linjen i balansrikningen. Andringen &r en anpassning till gallande regelverk (Férordning (2000:605)
om &rsredovisning och budgetunderlag). Beloppet avseende garanterade inséttningar framgér under
rubriken Insittningsgarantifonden ékade (sidan 40) samt under rubriken Garantier dvriga verksam-
heter, sammanstilining av garantiverksamhet (sidan 91).
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Det nya regelverket &r ett fortydligande av foreskriften till 5 kap. 14 § férordningen 2000:605 om
arsredovisning och budgetunderlag, och innebar en utdkad rapportering avseende garanti- och
kreditverksamheten. Sammanstallningen 6ver garantiverksamheten &r uppdelad pa garantier dér en
avgift tas ut for férvantade forluster och 6vriga garantier. Informationen i tabellerna &r specificerad
och visar garantiram, utfardade garantier och bundna garantiutfastelser, tillgangar, skulder och
avséttningar och hur dessa har férdndrats under aret samt hur verksamheten har paverkat anslag
och inkomsttitlar pa statens budget. Utlaningsverksamhetens sammanstallning redovisar lane-
verksamheten uppdelad pa anslagsfinansierad respektive lanefinansierad utlaning dar informationen
ar specificerad pa laneram, utlanat belopp och lanel&ften, lanefordringar och hur dessa har
forandrats under aret samt hur verksamheten har paverkat anslag och inkomsttitlar pa statens
budget. Sammanstallningar av garanti- och utlaningsverksamheten ar uppréttade i enlighet med det
nya kravet i 7 kap. 1 § Foreskrifter. Till foljd av &ndringen utgar tidigare ars ansvarsférbindelse inom
linjen, post Ovriga garantiataganden (not 48 i 2016 &rs arsredovisning), da den nu rapporteras i
sammanstéllningen "Garantier 6vriga verksamheter, sammanstéllning 6ver garantiverksamhet” under
avsnittet Sammanstélining av garanti- och utlaningsverksamheten. Fortydligandet av féreskriften
ovan har medfort en omklassificering av poster rérande férandring av forvéantad forlust pa utestaende
garantier, nedskrivning av 1an med kreditrisk, samt arets avskrivningar avseende regressfordringar.
Denna omdisponering paverkar bland annat jamforelsetalen fér 2016 i noter 2, 12, 13, 22 och 27
som dédrmed har justerats.
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Tusen kronor
Verksamhetens intdkter

Intékter av anslag

Intékter av avgifter och andra ersattningar
Intékter av bidrag

Finansiella intékter

Summa verksamhetens intdkter

Verksamhetens kostnader

Ovriga verksamhetskostnader

Kostnader for personal
Kostnader for lokaler

Ovriga driftskostnader
Finansiella kostnader
Avskrivningar och nedskrivningar

Summa ovriga verksamhetskostnader

Verksamhetsutfall

Uppbordsverksamhet

Intékter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten
Medel som tillférts statens budget fran uppbdrdsverksamheten

Saldo uppbordsverksamhet

Transfereringar

Medel som erhéllits fran statens budget for finansiering av bidrag
Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Avsattning till fonder m.m. for transfereringsdndamal

Ldmnade bidrag

Saldo transfereringar

Arets kapitalforindring
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Not

4-10,13

11

12
4-10,13
19, 20

14

15

16
17

18

2017

10 830 944
-153 522
290

51 581 587

62 259 298

-179 672
-24 463
182 221

-61 387 598
-13 232

-61 422 743

836 554

553 095
-553 095

0

14 852

8 372 150
239 213
-463 853
-8 144 293
-14 852

3 218

839 772

2016

2023 371
225732

0

82 181 238

84 430 341

-182 749
-24 021
129913

-101 805 154
-12 151

-101 894 162

-17 463 821

420 083
-420 083

0

14 852

8 294 606
1297 283
-184 099
-9418 985
-14 966

-11 310

-17 475 131



Tusen kronor

TILLGANGAR

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete
Rattigheter och andra immateriella anlédggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Maskiner, inventarier, installationer m.m.

Materiella anldaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Langfristiga fordringar hos andra myndigheter
Andra langfristiga fordringar

Finansiella anlaggningstillgangar

Utlaning inomstatligt
Utlaning &vrigt

Utlaning

Kundfordringar
Fordringar hos andra myndigheter
Ovriga kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader
Ovriga upplupna intikter

Periodavgransningsposter

Avrékning med statsverket

Avrakning med statsverket

Vardepapper och andelar

Kortfristiga placeringar

Behallning rantekonto i Riksgaldskontoret
Ovriga tillgodohavanden i Riksgéldskontoret
Kassa och bank

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR
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Not

20

21

22

23
24

25
26
27

28
29

30

31

32

2017-12-31

12 455
6 105

18 561

13372
15 869

29 241

41 458 037
603 000
311 204

42 372 240

326 932 320
244 848 888

571 781 208

373
263 085
69 707 334

69 970 792

873 383
5 761 799

6 635 182

827 550 777
827 550 777

87 976 225
87 976 225

91 166
70 674 509
29 158

70 794 833
1677 129 059

2016-12-31

11625
10972

22 597

1332
11110

12 441

39 768 180
679 000
295712

40 742 891

320 249 355
269 306 964

589 556 319

3580
454 354
52 772 997

53 230 931

908 752
6 663 972

7 572725

890 954 682
890 954 682

20 429 485
20 429 485

102 003
64 341 797
287

64 444 087

1 666 966 159



Fortséttning Balansrékning

Tusen kronor

KAPITAL OCH SKULDER

Statskapital
Balanserad kapitalférandring
Kapitalférandring enligt resultatrakningen

Myndighetskapital

Fonder

Fonder

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser
Avsattningar for garantier
Ovriga avsittningar

Avsittningar

Lan i Riksgéldskontoret

Ovriga lan

Langfristiga skulder till andra myndigheter
Ovriga langfristiga skulder
Rantekontokredit i Riksgéldskontoret
Ovriga krediter i Riksgaldskontoret
Kortfristiga skulder till andra myndigheter
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Skulder m.m.

Lan i svenska kronor
Lan i utlandsk valuta

Statsskulden

Upplupna kostnader
Ovriga forutbetalda intikter

Periodavgransningsposter

SUMMA KAPITAL OCH SKULDER

Skuldbevis
Ansvarsforbindelser
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Not

33
34
18

35

36

37
38
39

40
41

42

43
44

45

46

47
48

49

2017-12-31

0
-71 358913
839 772

-70 519 140

109 170 984
109 170 984

2752
827 960
3749

834 461

30 496

178 215 826
0

168 741

0

1 036 662

6 397

20 037

77 121 544

256 599 702

958 189 599
369 736 415

1327 926 015

11 850 223
41 266 815

53 117 038
1677 129 059

14 181 809
14 181 809

2016-12-31

291
-563 883 782
-17 475 131

-71 358 621

101 026 691
101 026 691

3946
610 108
3413

617 466

35 338

164 158 622
0

375 595

0

1 059 747

6 759
20012

66 287 320

231 943 392

934 088 870
413 163 641

1347 252 511

12116 876
45 367 844

57 484 721

1 666 966 159

13914 372
13914 372
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Tusen kronor
DRIFT

Kostnader
Kostnader

Summa kostnader

Finansiering av drift

Intékter av anslag

Intékter av avgifter och andra ersattningar
Intakter av bidrag

Ovriga intakter

Summa medel som tillférts for finansiering av drift

Okning av kortfristiga fordringar
Okning av kortfristiga skulder

KASSAFLODE FRAN/TILL DRIFT

INVESTERINGAR

Investeringar i finansiella tillgangar (exklusive l&neverksamhet)
Investeringar i materiella tillgangar
Investeringar i immateriella tillgdngar

Summa investeringsutgifter

Finansiering av investeringar

Lan fran Riksgéldskontoret

- amorteringar

Ovriga krediter Riksgéldskontoret
- amorteringar

Minskning av statskapital

Summa medel som tiliforts for finansiering av investeringar
Forandring av 6vriga langfristiga skulder

KASSAFLODE TILL INVESTERINGAR

LANEVERKSAMHET
Utlaning

Inlaning

Amorteringar

Rantor

Summa laneutgifter

Finansiering av laneverksamhet

Lan i svenska kronor
Lan i utlandsk valuta
Réntor

Tillférda anslagsmedel

Summa medel som tillférts for finansiering av laneverksamhet
Forandring av kortfristiga placeringar

KASSAFLODE TILL LANEVERKSAMHET
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Not

50

51
52

53

54

55
56
57

58
59

60

60
51

61

2017-12-31

16 268 853
16 268 853

326 568

64 330

290

-15 592 912

-15 201 724

-15 960 231
7042513

-7 850 589

367 189
-23 106
-3 528

340 555

8 093
-12 935
0

-23 085
0

-27 927
-206 854

105 774

-13 537 397
16 447 204
28 344 794

2 107 091

33 361 691

24100 729
-43 427 225
-12 611 467

10 504 376

-21 433 587
-67 405 460

-55 477 356

2016-12-31

-6 684 015
-6 684 015

355 423

69 527

0

-11 344 957

-10 920 007

-15 485 150
25 248 907

-7 840 265

-275 865
-281
-4 299

-280 444

4 259
-12 381
0

-94 830
0

-102 951
100 430

-282 966

-47 738 518
10 992 834
19 990 466

2782146

-13 973 071

-58 534 387
2372782
-4 450 093
1667 948

-58 943 751
-19 996 052

-92 912 874
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Fortséttning finansieringsanalys
Tusen kronor Not

UPPBORDSVERKSAMHET
Intakter av avgifter m.m. samt andra intakter som inte disponeras av myndigheten

Inbetalningar i uppbordsverksamhet
Medel som tillforts statsbudgeten fran uppbordsverksamhet

KASSAFLODE UPPBORDSVERKSAMHETEN

TRANSFERERINGSVERKSAMHET
Lamnade bidrag

Utbetalningar i transfereringsverksamheten

Finansiering av transfereringsverksamhet

Medel som erhallits fran statsbudgeten for finansiering av bidrag

Ovriga erhalina medel fér finansiering av bidrag

Finansiella intékter 62
Finansiella kostnader

Summa medel som tillforts for finansiering av

transfereringsverksamheten
Forandring av kortfristiga fordringar och skulder 54, 61
Forandring av finansiella anldggningstillgangar 55

KASSAFLODE TILL TRANSFERERINGSVERKSAMHET
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

SPECIFIKATION AV FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

Likvida medel vid arets borjan

Okning av kassa och bank
Okning av tillgodohavande Riksgaldskontoret 63
Minskning av avrékning med statsverket

SUMMA FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

65

2017-12-31

553 095
553 095
-553 095

0

-14 852
-14 852

14 852
8372 150
239 213
-463 853

8 162 363

2 546

-1 981 046

6 169 011
-57 053 160

955 398 770

28 871
6321 875
-63 403 906

-57 053 160

898 345 610

2016-12-31

420 083
420 083
-420 083

0

-14 966
-14 966

14 852
8 294 606
2 090 181
-184 099

10 215 539

-121 600

-2 900 425

7 178 548
-93 857 557

1 049 256 326

-20 450
6446 379
-100 283 485

-93 857 557

955 398 770
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Anslagsredovisningen omfattar en redovisning och specifikation av utfallet pa de inkomsttitlar och anslag pa statsbudgeten

som Riksgélden under budgetaret har disponerat.

Redovisning mot statsbudgetens inkomsttitlar (tusen kronor)

Inkomsttitel Ben@mning Beriknat belopp 2017!
9456 Inlevererat Gverskott fran AB Svenska Spel 0
2557 Avgifter vid Statens internbank i Riksgéldskontoret 0
2811 09 Ovriga inkomster 0
2811 12 Inleverans garantisubvention 0
2552 Ovriga offentligrattsliga avgifter 16 827
2124 Inlevererat 6verskott av Riksgéldskontorets garantiverksamhet 23 550
9475 Intékter fran EU:s handel med utsldppsratter 496 9232
9831 Inséttningsgarantiavgifter 0
9833 Resolutionsavgift 0
Summa 537 300
' Enligt regleringsbrev fér budgetéret 2017.
2 Ingér ej i regleringsbrev och prognostiseras ej. Beriknat belopp motsvarar aktuellt utfall.
Redovisning mot statsbudgetens anslag (tusen kronor)
) Om-  Utnyttjad del
Ingaende Arets till- disponerat av medgivet
overforings- delning enl. anslags- over-
Anslag belopp regleringsbrev belopp skridande Indragning
2 01:12 Riksgéldskontoret:
Forvaltningskostnader,
anslagspost 1 (ramanslag) 64 491 315 402 8 909 0 -64 449
7 01:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter ODA-l4nder,
anslagspost 3:1 (ramanslag) 97 764 0 0 -6
7 01:1 Bistandsverksamhet:
Garantiavgifter icke ODA-
lander, anslagspost 3:2
(ramanslag) 736 1902 0 0 -679
24 01:5 Néringslivsutveckling m.m.:
Lan/garantier till svensk industri,
anslagspost 11 (ramanslag)
15148 30 000 0 0 -15 148
26:01:1 Rantor pa statsskulden: Rantor
pa statsskulden, anslagspost 11 8946 028 16 312 590 0 0 -8946028
26 01:3 Riksgéldskontorets
provisionskostnader i samband
med upplaning och
skuldférvaltning:
Riksgaldskontorets provisioner i
samband med uppléning och
skuldférvaltning, anslagspost 11
(ramanslag) 70 357 145 200 0 0 -70 357
Summa avslutade anslag 9 096 857 16 805 858 8 909 0 -9096 667

Utfall per 31 december 2017

Totalt
disponibelt
belopp

324 353

855

1959

30 000

16 312 590

145 200

16 814 958

0

55

0

0

17 163

38 964

496 923

0

0

553 095

Utgaende
overforings-
belopp
Utgifter 31 dec 2017
-262 501 61852
-764 92
-960 999
-14 852 15148
-10 504 376 5808 214
-64 341 80 859

-10 847 794 5967 164

" Riksgalden har ritt att dverskrida anslaget. Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Eventuellt outnyttjade medel far inte féras dver till nésta &r.
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Avslutade
anslag

201:12

201:14

Summa

Riksgéldskontoret:
Riksgéldskontoret - del till RGK-
administration, anslagspost 4
(ramanslag)

Vissa garanti- och
medlemsavgifter: Avsattning for
garantier till A/O Dom Shvetsii,
anslagspost 2 (ramanslag)

Ingdende
overforings-
belopp

8 909

9179
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Arets till-
delning enl.
regleringsbrev

67

Om-
disponerat
anslags-
belopp

-8 909

-8 909

Utnyttjad del
av medgivet Totalt
over- disponibelt
skridande Indragning belopp

-270

-270

Utgifter

Utgéende
overforings-
belopp

31 dec 2017
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Not 1 Intdkter av anslag, tusen kronor

2017 2016
Intakter forvaltningskostnader 262 226 280 580
Intékter provisionskostnader 64 341 74 843
Intakter réntor pé statsskulden 10 504 376 1667 948
Summa 10 830 944 2 023 371
Anslag enligt anslagsredovisningen -10 847 794 -2 042 939
Skillnad -16 850 -19 569
Nedan anslag redovisas inte som en intékt i resultatredovisningen

Anslag: lan/garantier till svensk industri -14 852 -14 852
Avsittning for garantiverksamhet, dom shvetsii 0 -330
Avsittning for garantiverksamhet NIB -764 -2 945
Avsittning for garantiverksamhet ej ODA -960 -1 166
-16 575 -19 293

Semesterdagar fére 2009 redovisas mot konto 1681 och belastar anslaget
Arets minskning av fordran semesterléneskuld (ej redovisat mot anslag) 275 275
275 275

Intékter av anslag bestér av anslagen réntor pa statsskulden, provisionskostnader och férvaltningskostnader.

Férandringen beror framst pa rintebetalningar som 6kade med 9 miljarder kronor vilket huvudsakligen férklaras av lagre
overkurs vid emission av statsobligationer. Fér mer information se avsnitt Kostnader och anslag.

Differensen mellan intékter av anslag och utgifter enligt anslagsredovisningen avser anslag som inte redovisas som intakter av
anslag. Se not 64.

Not 2 Intdkter av avgifter och andra ersattningar, tusen kronor

2017 2016
Intékter av avgifter fran garantier 8 600 6 280
Intakter av avgifter fran lan med kreditrisk 38 430 43 887
Intékter av avgifter frdn garantier och lan med kreditrisk administration 16 696 19 081
Férandring forvantad forlust, utestdende garantier -217 852 156 206
Ovriga forvaltningsintékter 604 279
Summa -153 522 225 732

Intakter av avgifter fran 1an med kreditrisk avser lanet till Irland. Den 19 december 2017 aterbetalade Irland sin skuld till Sverige i sin helhet.
Férandring forvantad forlust avser varderingar vilket medfor att det kan vara stora fluktueringar 6ver tid och mellan kostnader och intékter.

Till féljd av regeldndringarna avseende garantier och krediter, se sidan 60, har jamférelsetalen fér 2016 andrats.

Not 3 Intdkter av bidrag, tusen kronor

2017 2016
Stod for nystartsjobb 14 0
Sarskilt anstallningsstod 126 0
Bidrag fran statlig myndighet (MSB)' 150 0
Summa 290 0

" Myndigheten fér samhéllsskydd och beredskap
Under denna post redovisas erhallna bidrag fran andra statliga myndigheter. Med erhéllna bidrag avses medel som myndigheten fatt utan krav
pa motprestation, eller dar motprestationen tillfaller ndgon annan &n givaren.

Not 4 Finansiella intikter och kostnader fér forvaltning av statsskulden + Ovriga finansiella poster,
tusen kronor

2017 2016
Réntekostnader -33 119 901 -33 566 830
Rénteintakter 17 508 404 19 938 852
Over-/underkurs vid emission 13 164 632 10 555 248
Realiserade kursforandringar -9518 819 -9 675 159
Realiserade valutakursférandringar 1946 984 2480 479
Orealiserade valutakursférandringar 228 440 -9 448 207
Intaktsforda preskriberade obligationer, kuponger och vinster 358 -293
Provisioner till banker med flera -59 515 -67 088
Finansiella intékter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten 43 404 159 081
Summa -9 806 011 -19 623 917

Posterna Finansiella intakter och Finansiella kostnader ar oberoende av finansieringskélla.
Noten inkluderar rantor pa statsskulden, forvaltningsanslaget, avgifts- och fondverksamhet samt forvaltningen av finansiella tillgangar och
skulder avseende Affarsverket Statens jarnvagar.
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2017 2017 2016 2016

Intdkter Kostnader Intdkter Kostnader

Not 5 17 508 404 -33 119 901 19 938 852 -33 566 830
Not 6 12 026 266 1 138 366 12 092 686 -1 537 438
Not 7 9 960 647 -19 479 466 27 246 595 -36 921 754
Not 8 11 960 778 -9 785 354 22 888 092 -29 855 819
Not 9 491 -133 0 -293
Not 10 -59 515 -67 088
Not 13 125 000 -81 596 15012 144 069
Summa 51 581 587 -61 387 598 82 181 238 -101 805 154

Till f6ljd av regeléndringarna avseende garantier och krediter, se sidan 60, har jamférelsetalen for 2016 dndrats avseende posten Finansiella
intékter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten.

Not 5 Rintekostnader/rinteintikter, tusen kronor

2017 2016
Realiserade réantekostnader/ -intékter
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor -27 700 563 -28 690 789
Rénteintékter i svenska kronor 12 686 122 14 300 971
-15 014 441 -14 389 818
Rantekostnader i utlandsk valuta -3 102 305 -2 604 369
Rénteintékter i utlandsk valuta 1186 782 743 335
-1915 523 -1 861 034
Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor -98 034 11571
Rénteintékter i svenska kronor 0 407
-98 034 11 978
Statens internbank, in- och utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -12 230 -17 479
Rantekostnader i svenska kronor, inomstatligt -648 517 -795 913
Ranteintékter i svenska kronor 98 972 99 963
Ranteintékter i svenska kronor, inomstatligt 2 668 628 3 492 857
Rantekostnader i utlandsk valuta, inomstatlig -97 0
Rénteintakter i utlandsk valuta, inomstatlig 2539 0
2 109 295 2779 427
Ranteintékter i utlandsk valuta, vidareutlaning 2 465 527 2129013
2 465 527 2129 013
Ovriga ranteintakter/-kostnader
Ovriga rantekostnader -4 -139
Ranteintékter rantekonto -122 -135
-126 -274
Affarsverket statens jarnvagar
Rantekostnader 6vertaget fran affarsverket statensjarnvagar -78 354 -78 406
Ranteintékter 6vertaget fran affarsverket statensjarnvagar 133 782 130 035
55 427 51 629
Realiserade réantekostnader/-intakter -12 397 875 -11 279 080
Orealiserade rantekostnader/-intakter
Statsskuldsférvaltning, institutionell upplaning
Rantekostnader i svenska kronor -1504 977 -1 194 566
Ranteintékter i svenska kronor -1 326 498 -1 072 826
-2 831 475 -2 267 392
Rantekostnader i utlandsk valuta -85 033 -227 076
Ranteintékter i utlandsk valuta -71 405 107 651
-156 437 -119 425
Statsskuldsfdrvaltning, privatmarknadsupplaning
Rantekostnader i svenska kronor 19 057 -108 758
19 057 -108 758
Statens internbank, in- och utlaning till statliga myndigheter
Rantekostnader i svenska kronor -4 233
Rantekostnader i svenska kronor, inomstatligt 5718 34 039
Ranteintékter i svenska kronor 639 3533
Rénteintakter i svenska kronor, inomstatligt -32 150 -38 856
-25 797 -1 051
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2017 2016
Réntekostnader i utlandsk valuta, skuldskétselinstrument -4 245 -3173
Rénteintikter i utlindsk valuta, skuldskoétselinstrument 22 83
Rénteintakter i utlandsk valuta, vidareutlaning -163 497 207 881
-167 720 204 791

Affarsverket statens jarnvagar
Réntekostnader dvertaget fran affarsverket statensjarnvéagar 89 688 107 997
Ranteintékter 6vertaget fran affarsverket statensjarnvagar -140 936 -165 060
-51 248 -57 063
Orealiserade rantekostnader/-intakter -3 213 621 -2 348 898
Totala réntekostnader -33 119 901 -33 566 830
Totala rénteintékter 17 508 404 19 938 852
Totala rantekostnader/intékter -15 611 497 -13 627 978

Realiserade réntekostnader uppstar till exempel vid kupongutbetalningar men dven nér vi kdper tillbaka obligationer eller statsskuldvéxlar, d&
betalning for rénta fram till uppkdpsdagen gors. Orealiserad rantekostnad uppstar till féljd av att rantekostnaderna periodiseras l6pande for att
f& en jamn kostnadsranta.

Ranteintékter uppstar nar Riksgalden ger ut kupongobligationer. Képaren betalar da den rianta som beréknats fran foregdende réantebetalning
fram till utgivningsdagen. De realiserade ranteintékterna i privatmarknadsupplaningen bestér av vinster p& Riksgéldens egna innehav av
premieobligationer. Rénteintakter erhalls ocksé pa tillgdngar och utléning.

Réntor 6vertaget fran Affarsverket Statens jarnvagar behandlas olikt Riksgéldens egna instrument. Den rénteeffekt som bestar i att priset vid
6vertagandet inte var nominellt, redovisas som rantekostnad/intékt istéllet for kursvinst/forlust i noterna.

Totala réntekostnader/intdkter belastar flera olika finansieringskéllor och rénteanslaget belastas bara med de betalda beloppen. Undantaget
réntor avseende Affarsverket Statens jarnvagar (AS)J) vilka e] &r anslagsbelastande.

Se avsnittet Kostnader och anslag fér en beskrivning av férandringen i rdntebetalningarna.

Not 6 Over-/underkurs vid emission, tusen kronor

2017 2016
Realiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 9737016 17 056 254
Underkurser i svenska kronor -648 948 0
9 088 068 17 056 254
Overkurser i utlandsk valuta 524 669 0
Underkurser i utlandsk valuta -92 956 -220 332
431 713 -220 332
Summa realiserade 6éver-/underkurser (1:1) 9 519 781 16 835 922
Orealiserade 6ver-/underkurser
Statsskuldsférvaltning, institutionell upplaning
Overkurser i svenska kronor 1 936 909 -5 027 074
Underkurser i svenska kronor 1975190 -1 360 127
3912 099 -6 387 201
Overkurser i utlandsk valuta -172 328 63 506
Underkurser i utlindsk valuta -94 919 43 020
-267 248 106 526
Summa orealiserade 6ver-/underkurser 3 644 852 -6 280 674
Summa &ver/-underkurs vid emission 13 164 632 10 555 248
Summa intékter 12 026 266 12 092 686
Summa kostnader 1138 366 -1 537 438

Nar Riksgélden ger ut befintliga kuponglan uppstar en realiserad éver- eller underkurs. Storleken beror pa forhallandet mellan kupongréntan
och marknadsréntan vid emmissionstillféllet. Den realiserade dver- eller underkursen anslagsavriknas direkt men kostnadsmaéssigt sa
periodiseras den 6ver lanets 16ptid. De kostnadsméssiga periodiseringarna &r orealiserade och storleken varierar fran ar till &r beroende pa

. skillnaden mellan kupongréntan och marknadsrantan vid emission.

. den periodisering som gdrs under aret berdknad pa summan av den ackumulerade 6ver- eller underkursen och de underliggande lanens
aterstadende |6ptid.

. aterkop i lan i och med att hela den kvarvarande 6ver- eller underkursen paverkar resultatet.
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Not 7 Realiserade kursforandringar, tusen kronor

2017 2016
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 250 016 385 855
Realiserade kursforluster i svenska kronor -9 727 307 -9511 600
-9 477 291 -9 125 745
Realiserade kursvinster i utlandsk valuta 9703 973 26 856 253
Realiserade kursforluster i utlandsk valuta -9 752 106 -27 409 875
-48 132 -553 622
Statsskuldsforvaltning, privatmarknadsupplaning
Realiserade kursvinster i svenska kronor 0 0
Realiserade kursforluster i svenska kronor =53 -279
-53 -279
Statens internbank
Realiserade kursvinster, inomstatligt 6 657 4 487
6 657 4 487
Realiserade kursférandringar (1:1) -9518 819 -9 675 159
Summa intékter 9 960 647 27 246 595
Summa kostnader -19 479 466 -36 921 754

Realiserade kursvinster eller kursférluster uppstér nér Riksgalden koper tillbaka obligationer och statsskuldvéxlar och beror péa att
marknadsrantan avviker fran kupongrantan. Orealiserade kursférandringar bokférs bara i internredovisningen och paverkar inte
resultatrakningen.

Not 8 Valutakursférandringar, tusen kronor

2017 2016
Realiserade valutavinster/-forluster
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Realiserade valutavinster i utlindska lan 2 284 497 3999 384
Realiserade valutaforluster i utlandska lan -12 719173 -13 302 339
-10 434 676 -9 302 955
Realiserade valutavinster i skuldskétselinstrument 13 981 978 8471 840
Realiserade valutaforluster i skuldskétselinstrument -11 818 559 -12378 028
2 163 420 -3 906 188
Statens internbank
Realiserade valutavinster i utlindska lan, vidareutlaning 11 560 473 15962 700
Realiserade valutaforluster i utlindska lan, vidareutlaning -1 332875 -249 772
Realiserade valutaforluster i utlindska lan, inomstatligt 2 882 0
10 230 480 15712928
Realiserade valutavinster i skuldskétselinstrument 16 157 22 875
Realiserade valutaforluster i skuldskdtselinstrument -27 901 -24 643
-11 744 -1768
Affarsverket statens jarnvagar
Realiserade valutavinster 6vertaget fran affarsverket statensjarnvagar -496 -39 330
Realiserade valutaforluster 6vertaget fran afférsverket statensjarnvagar 0 17 792
-496 -21 538
Realiserade valutavinster/-forluster 1 946 984 2 480 479
Orealiserade rantekostnader/-intakter
Statsskuldsfdrvaltning, institutionell upplaning
Orealiserade valutakursférandringar i utlandska lan 31 358 827 -9 812431
31 358 827 -9 812 431
Orealiserade valutakursférandringar i skuldskétselinstrument -2532417 -1 555 434
-2 532 417 -1 555 434
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2017 2016

Statens internbank
Orealiserade valutakursforandringar i skuldskétselinstrument -49 236 -8 432
Orealiserade valutakursférandringar i utlandska lan, vidareutlaning -28 548 734 1928 090
-28 597 970 1919 658
Orealiserade valutakursférandringar 228 440 -9 448 207
Totala valutakursférandringar 2175 425 -6 967 727
Summa intékter 11 960 778 22 888 092
Summa kostnader -9 785 354 -29 855 819

Realiserade valutakursféréndringar uppstar till exempel nér Riksgalden betalar tillbaka utlandska lan och kursen avviker fran den kurs som
Riksgélden ursprungligen lanade till.

Orealiserade valutakursférandringar uppstar vid vardering av skulder och fordringar i utlindsk valuta till bokslutsdagens kurser.

Not 9 Intdktsforda preskriberade obligationer, kuponger och vinster, tusen kronor

2017 2016
Preskriberade premieobligationer -3 -298
Ovriga preskriberade obligationer och lan 249 4
Summa preskriberade obligationer och lan 246 -293
Preskriberade rantor 112 0
Summa intékter 491 0
Summa kostnader -133 -293
Summa 358 -293

Premieobligationer som Riksgélden ger ut preskriberas 10 ar efter att de har f6rfallit om inte innehavaren har 16st in dem. Da tas de bort som
skuld och redovisas som vinst i resultatet. Premievinster hanteras p& motsvarande sétt.

Utbetalning av preskriberade premieobligationer redovisas som en kostnad.

Not 10 Provisioner till banker med flera, tusen kronor

2017 2016
Statsskuldsforvaltning, institutionell upplaning
Férsaljningsprovisioner -34 700 -34 750
Futuresprovisioner -2 681 -2213
Férvaltningsprovisioner -16 031 -24 788
Ovriga provisioner -2 269 -2 375
Summa (1:3) -55 682 -64 126
Periodiserade provisionskostnader, institutionell upplaning 4 826 8 339
Statsskuldsférvaltning, privatmarknadsupplaning
Forséljningsprovisioner 0 -2512
Ovriga provisioner -8 659 -8 205
Summa (1:3) -8 659 -10 717
Periodiserade provisionskostnader, privatmarknadsupplaning 0 -584
Summa -59 515 -67 088

De periodiserade provisionskostnaderna avser resultatbaserad provision till externa férvaltare som kan beréknas och faktureras forst efter arets
slut.

72



| ARSREDOVISNING 2017

Not 11 Kostnader for personal, tusen kronor

2017 2016
Loner, arvoden och arbetsgivaravgifter -175 335 -177 074
Utbildning -1818 -2 883
0vriga personalkostnader -2519 -2 792
Summa -179 672 -182 749

Lonekostnaderna exklusive arbetsgivaravgifter, pensionspremier och andra avgifter enligt lag och avtal uppgick till
109,4 miljoner kronor (113,1 miljoner kronor ar 2016). Minskningen av lénekostnaderna beror frdmst pa det héga vakanslaget 2017.

659 500 kronor motsvarande 0,60 procent av Ionesumman 2017 avser arvoden till Riksgéldens styrelse, vetenskapliga rdd och
resolutionsdelegation.

Not 12 Ovriga driftkostnader, tusen kronor

2017 2016
Ersattningar till banker m. m. -1 850 -446
Reklam, information och PR -516 -6 255
Forséljningskostnader privatmarknadsupplaning -1279 -2 434
Ink6p av korttidsinventarier, licenser och supportavtal -32 301 -32 746
Kopta tjanster -29 432 -36 993
Post och tele -2977 -4 492
Resekostnader -1720 -1 490
Administrativa kostnader -3 888 -2 807
-73 962 -87 663
Nedskrivning, lan med kreditrisk 239 328 62 772
Avrets forandring avseende regressfordringar och andra tillgangar i garanti- och 16 855 154 804
utlaningsverksamheten
Verksamhetskostnader som inte &r driftskostnader 256 184 217 576
Summa 182 221 129 913

De lagre kostnaderna avseende reklam, information och PR &r en konsekvens av det beslut som styrelsen fattade i december 2016 déar
man beslutade att tills vidare inte ge ut nagra premieobligationer.

Minskningen av kostnader for kopta tjdnster jamfort med 2016 forklaras framfér allt av att projektet som avsag systemstod for att méta
okade krav for insattningsgarantin avslutades i december 2016.

Posterna Nedskrivning samt Arets férandring avseende regressfordringar och andra tillgangar i garanti- och utlaningsverksamheten bestar av
varderingar vilket medfor att det kan vara stora fluktueringar 6ver tid och mellan kostnader och intékter fér respektive post.

Till foljd av regeldndringarna avseende garantier och krediter, se sidan 60, har jamférelsetalen fér 2016 andrats.

Not 13 Finansiella intdkter och kostnader i garanti- och utlaningsverksamheten, tusen kronor

2017 2016
Ranteintékter 0 12
Rantekostnad -5 596 -4 931
Utdelning 125 000 15 000
Nedskrivning, finansiella tillgangar -76 000 149 000
Summa 43 404 159 081

Minusréantan innebar en rantekostnad for innehav pa konto i Riksgélden. Utdelningen avser Orio AB.

Till foljd av regeldndringarna avseende garantier och krediter, se sidan 60, har jamférelsetalen fér 2016 andrats.

Not 14 Intdkter av avgifter m.m. som inte disponeras av myndigheten, tusen kronor

2017 2016
Statens internbank 55 4 049
Insattningsgarantin 16 216 14 363
Investerarskydd 938 9 847
Utslappsratter 496 923 365 530
Garantier och utlaning med kreditrisk 38 964 26 454
Férluster i uppbordsverksamhet 0 -159
Summa 553 095 420 083

Statens internbank tog bort avgiften pé sina konton 2017, déarav ar avgifterna mycket lagre 2017.
Investerarskyddet slutfakturerade ett skadedrende 2018, nivan pa avgifterna ar darmed ldgre 2017.
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Not 15 Ovriga erhallna medel for finansiering av bidrag, tusen kronor

2017 2016
Avgiftsintakter inséttningsgarantin 1857 979 1540 842
Atervinningar 455 0
Skyddsavgifter 0 -12 707
Stabilitetsavgifter 2 346 3373216
Resolutionsavgifter 6511370 3 393 255
Summa 8 372 150 8 294 606

Riksgélden har sedan 1 februari 2016 ett nytt uppdrag som resolutionsmyndighet. Resolutionsavgifter 2016 avser ett halvar,
jamfort med helér 2017.

Not 16 Avsattning till fonder med mera for transfereringsindamal, tusen kronor

2017 2016
Avsittning till insattningsgarantifonden -1 970 675 -2 907 953
Avsittning fran stabilitetsfonden 205 540 -3 137 341
Avsittning till resolutionsreserven -6 379 157 -3 373 691
Summa -8 144 293 -9 418 985

Insattningsgarantifonden redovisas till marknadsvarde vilket medfér att det kan uppsté stora féréandringar mellan &ren d& marknadsvérdet
férandras. Avséttningar till och fran insattningsgarantifonden gérs for orealiserade réntor- och kursvinster/férluster.

Ovriga fonder har inga placeringar som marknadsvirderas och de avviker mindre mellan &ren. 2016 togs endast halv resolutionsavgift ut.
2017 ersattes stabilitetsavgifterna med resolutionsavgifter. Utfallet fér stabilitetsfonden avser frémst ranta.

Not 17 Lamnade bidrag, tusen kronor

2017 2016
Privata féretag med mera -14 852 -14 852
Statliga myndigheter 0 -114
Summa -14 852 -14 966
Not 18 Arets kapitalférindring, tusen kronor
2017 2016
Over-/underskott garantier och utlaning 129 390 583 652
Over-/underskott garantier och utlaning, administration -9 046 -6 107
Ovrig kapitalférandring 775 295 -18119 716
Arets kapitalférandring ASJ -55 866 67 040
Summa 839 772 -17 475 131

Kapitalféréandringen visar hur myndighetskapitalet har férandrats under aret. For statliga myndigheter &r kapitalférandringen inte ett matt

pa om verksamheten gar bra eller daligt. Utgifter och inkomster ger via anslagen en motsvarande intakt av anslag respektive en reduktion av
intékt av anslag, det vill sdga nettot i resultatrdkningen blir noll. Daremot avréknas inte anslagen for sa kallade periodisering, exempelvis
upplupna rantekostnader eller orealiserade valutakursféréndringar. Undantaget &r forvaltningsanslaget som fran och med 2009 avraknas
kostnads/ intaktsmassigt.

Arets kapitalférandring bestar av periodiseringar i den anslagsfinansierade (exklusive férvaltningsanslaget) verksamheten samt éver- och
underskott i garanti- och utlaningsverksamheten.
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Not 19 Immateriella anldggningstillgangar, tusen kronor

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

1B

Arets anskaffningar

Pagaende arbete

Tidigare &rs avskrivningar, ackumulerade
Arets avskrivningar

uB

Réattigheter och andra immateriella anlaggningstillgangar

1B

Arets anskaffningar

Pagéende arbete

Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade
Arets avskrivningar

Arets nedskrivningar

uUB

UB immateriella anlaggningstillgangar

Arets avskrivningar och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar

Not 20 Materiella anldggningstillgangar, tusen kronor

Forbattringsutgifter pa annans fastighet

1B

Arets anskaffningar

Pagaende arbete

Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade
Arets avskrivningar

uUB

Maskiner och inventarier, anskaffningsvarde

1B

IB érets avyttring

Arets anskaffningar

Pagaende arbete

Tidigare ars avskrivningar, ackumulerade
Avskrivningar tidigare r, avyttringar
Arets avskrivningar

Arets nedskrivningar

UB

UB materiella anlaggningstillgangar
Arets avskrivningar och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar

Summa avskrivningar och nedskrivningar immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

2017-12-31

57 015
2776

-45 390
-1 946
12 455

47 038
752

-36 066
-5 619

6 105

18 561

-7 565

2017-12-31

18 438
13 502

-17 106
-1462
13 372

125 427
-9 581

9 604

0

-114 317
8 941

-4 204

0

15 869

29 241

-5 667

-13 232

2016-12-31

54 540
2475

-44 540

-850
11 625

47 038

-30 465

-5 601

10 972

22 597

-6 452

2016-12-31

18 438

-15 282
-1824
1332

123 322
0

2105

0

-110 442
0

-3 876
0

11110

12 441

-5 700

-12 151

Utgéende balans avseende materiella tillgdngar har ckat med 16 800 tkr mellan aren 2016 och 2017. Det beror i huvudsak pa att
Riksgalden flyttade till nya lokaler under december 2017. Flytten medférde b&de investeringar i den nya lokalen (férbéttrings utgifter

pé annans fastighet) och i mébler och andra inventarier.

Not 21 Andra langfristiga vardepappersinnehav, tusen kronor

Obligationer insattningsgarantifonden
Terminskontrakt Statens internbank
Obligationer Affirsverket statens jarnvagar
Summa
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2017-12-31
39 139 048
17 442

2 301 546
41 458 037

2016-12-31
37 158 002
48 392

2 561 786
39 768 180
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Not 22 Andra langfristiga fordringar, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Regressfordringar fran infriade garantier, vérdereglerade 311 204 295 712
Summa 311 204 295712

Till foljd av regeldndringarna avseende garantier och krediter, se sidan 60, har jdgmférelsetalen for 2016 &ndrats.

Not 23 Utlaning inomstatligt, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Lépande krediter 15522 159 14189 733
Rérelsekapital med fast [6ptid 4 490 000 4 154 000
Investeringslan 54 493 576 55 852 329
Réntekonto med kredit (férvaltningskostnader) 5 134 801 3821 655
Réntekonto med kredit (6vrigt) 715 776 1112648
Centrala studiestédsnamnden (CSN) 215 835 999 210 053 670
Lan till anlaggningstillgangar fér forvaltningsédndamal 30 740 009 31 065 320
Summa 326 932 320 320 249 355

Riksgéldens egna lan till investeringar i anlaggningstillgangar, 30,5 miljoner kronor, ingér i posten Lan till anlaggningstillgangar for
férvaltningsdndamal (35,3 miljoner kronor 2016)

Not 24 Utlaning 6vrigt, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Lanefordringar
Ackumulerad utlaning 5529 667 5416 000
Avrets nyutlaning 790 000 115 000
Arets amorteringar -676 317 -1 333
Arets vardereglering 229 328 62772
Tidigare ars vérdereglering, ackumulerade -229 328 -292 100
uB 5 643 350 5 300 338
Utvecklingskapital/royalty
Ackumulerad utlaning 1162 957 1225 236
Arets amorteringar -89 888 -62 279
Arets amorteringar 0 0
Arets vardereglering 10 000 0
Tidigare ars vérdereglering, ackumulerade -10 000 -10 000
UB 1073 068 1152 957
Utlaning i utldndsk valuta
Ackumulerad utlaning 262 853 669 246 174 734
Arets forandring -24 721 200 16 678 935
Tidigare ars vérdereglering, ackumulerade 0 0
Arets vardereglering 0 0
uUB 238 132 469 262 853 669
Summa 244 848 888 269 306 964

Statens atagande gentemot Svedab AB bestar av lan fran Riksgélden och en kapitaltéckningsgaranti fran Trafikverket. Det ar Riksgélden som
redovisar risken i statens dtagande gentemot Svedab AB. Lénet till Svedab uppgar till 5 626 miljoner kronor, 5 511 fér 2016.
Utvecklingskapital/royalty avser 1an med villkorad aterbetalning.

Tillgangar bokas fran och med 2017 till nominellt belopp, jamférelsesiffran ar justerad.
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Léptider
Forfalloprofil Lanefordringar
avista 976 000
<3m 305 000
3-12m 185 000
1-6ar 2210000
>Bar 1967 350
Utvecklingskapital/royalty 1an
avista 116 481
>3m 956 588
Utlaning i utlindsk valuta
<3m 88 395 087
3-12m 18 408 825
1-5ar 131 328 558

Utestdende belopp i férfalloprofilen &r upptaget utan hansyn till vardereglering.

Not 25 Kundfordringar, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Fakturerade stabilitetsavgifter 0 3101
Fakturerade réntor och avgifter i garanti- och utlaningsverksamheten 133 94
Fakturerade ins&ttningsgaranti- och investerarskyddsavgifter 42 55
Ovriga kundfordringar 198 330
Summa 373 3 580
Saldot pa Fakturerade stabilitetsavgifter 2016 avsag en faktura med betaldag 2017.
Not 26 Fordringar hos andra myndigheter, tusen kronor
2017-12-31 2016-12-31
Fakturerade réntor och avgifter i Statens internbank 257 658 448 801
Mervardesskatt 5 354 4 440
Fordran skattekonto 14 0
Kundfordringar pa statliga myndigheter 59 1113
Summa 263 085 454 354
Not 27 Ovriga kortfristiga fordringar, tusen kronor
2017-12-31 2016-12-31
Depositioner for handel med futures 159 160 164 114
OMX sékerheter 1956 006 2 001 959
CSA-avtal 118 897 0
Fordringar avseende personalen 66 0
Terminskontrakt Statens internbank (o] 6 866
Affarsdagsredovisning 67 472 328 50 597 286
Ovriga fordringar 877 2772
Summa 69 707 334 52 772 997

Depositioner fér handel med futures
Riksgélden réknar dagligen av vinst eller férlust av tecknade futureskontrakt. Det medfér att innehavaren av ett futureskontrakt betalar eller
far ett variationssakerhetskrav varje dag och darmed ocksé en deposition.

Terminskontrakt Statens internbank
Valutavérderingen avgdr om Terminskontrakt Statens internbank ar en tillgang eller skuld.

Affarsdagsredovisning
Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrakningskonto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto.
Motsvarande belopp pa skuldsidan finns i not 45.

Till féljd av regeléndringarna avseende garantier och krediter, se sidan 60, har jamférelsetalen fér 2016 andrats.
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Not 28 Forutbetalda kostnader, tusen kronor

Férutbetalda kostnader

Férutbetalda underkurser, upplaning i svenska kronor
Férutbetalda underkurser, upplaning i utlandsk valuta
Underkurs commercial paper i utlandsk valuta
Fordran rénta, Riksgéldsspar

Overkurs vaxlar (tillgangar)

Summa

Férutbetalda kostnader
4,7 miljoner kronor avser férutbetalda hyror for lokaler.

Férutbetalda underkurser

2017-12-31
6472

632 417
226 831

3 397
1544
2722

873 383

2016-12-31
9 655

423 133
314 411
15218
3915

142 420
908 752

Underkurser uppstar nar Riksgélden ger ut obligationer och marknadsvérdet &r lagre @n det nominella vardet. Mellanskillnaden bokférs

som en underkurs och periodiseras under l&nets 16ptid.

Fordran réinta, Riksgéldsspar

Pagéende avveckling av Riksgéldsspar innebar ingen ny inlaning, vilket medfér minskade réntefordringar.

Fran och med 2017 bokas tillgangar till nominellt belopp och med 6ver/underkurs p& egna konton, jamférelsesiffrorna har justerats.

Not 29 Ovriga upplupna intikter, tusen kronor

Ranteintékter, statsskuldsférvaltning

Ranteintzkter, Statens internbank

Periodisering underkurs ASJ

Upplupna intékter, inséttningsgaranti och investerarskydd
Summa

Upplupna rénteintskter/intékter
Rénteintakter avser intékter som &r intjanade under aret men annu inte inbetalda.

Not 30 Avrdkning med statsverket, tusen kronor

RIKSGALDEN FORVALTNING
Uppbérd

Ingédende balans

Redovisat mot inkomsttitel (-)

Uppbérdsmedel som betalats till icke rantebédrande fléde (+)
Medel fran rantekonto som tillférts inkomsttitel (+)
Fordringar/Skulder avseende uppbérd

Anslag i icke rantebarande fléde

Ingaende balans

Redovisat mot anslag (+)

Medel hénférbara till transfereringar m.m som betalats till icke réantebérande fléde (-)
Fordringar/skulder avseende anslag i icke réntebarande flode

Anslag i rantebarande flode

Ingaende balans

Redovisat mot anslag (+)

Anslagsmedel som tillférts réntekonto (-)

Aterbetalning av anslagsmedel (+)

Fordringar/skulder avseende anslag i rantebarande fléde

Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag

Ingédende balans
Redovisat mot anslag under &ret enligt undantagsregeln
Fordran avseende semesterloneskuld som inte har redovisats mot anslag
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2017-12-31
4223 090
667 738
344 523
526 448
5761799

2017-12-31

62
-553 095
496 854
56 131
-48

448 110
10 585 292
-10 776 210
257 193

-64 491
262 501
-315 402
55 540
-61 852

1357
-275
1082

2016-12-31
5190 756
704 196
239 106
529 914

6 663 972

2016-12-31

-1176
-420 083
369 703
51619
62

-687 639
1762084
-626 334
448 110

-46 973
280 855
-298 373
0

-64 491

1632
-275
1357
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2017-12-31 2016-12-31
RIKSGALDEN MYNDIGHETSUPPGIFTER
Rantekonto myndigheter
Ingéende balans 58 589 559 59 215 896
Réntekonton, in (+) 383 509 451 413 442 888
Réantekonton, ut (-) -377 434 182 -414 069 226
Betalningar som gatt i statsskuldsflodet 692 539 0
Fordringar/skulder avseende réantekonto myndigheter 65 357 366 58 589 559
Betalningsmyndigheten
Ingéende balans 0 0
Anslagsmedel som tillférts myndigheternas rantekonton 244 959 591 237 352 935
Medel fran myndigheternas réantekonton som tillfrts inkomsttitel -1 348 834 -892 970
Ingéngsvérden till/fran rantekonton 0 0
Betalningsmyndigheten, inbetalningar (+) 4997 641 3816 641
Betalningsmyndigheten, utbetalningar (-) -248 624 078 -240 279 192
Medel som betalats i statskuldsflédet (justeras i finansiering fran statsskulden) 15 680 2 586
Fordringar/skulder avseende betalningsmyndigheten 0 0
EU-betalningar
Ingédende balans 11 272 856 11 673 088
EU-betalningar, in (+) 24 227 220 30 349 887
EU-betalningar, ut (-) -28 998 922 -30 750 119
Fordringar/skulder avseende EU-betalningar 6 501 154 11 272 856
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot
Ingédende balans 820 740 365 921 066 568
Ingédende balanstoppkonton -33 135 16 772

Inbetalningar i ramavtalsbank (+)
Témning till statens centralkonto (-)
Utbetalningar i ramavtalsbank (-)
Téckning fran statens centralkonto (+)

4840111 353
-2 411 932 584
-4 678 143 694

2 325 503 948

4 564 340 545
-2 380 552 281
-4 564 390 452

2272980 218

Inbetalningar direkt 6ver statens centralkonto (+) 811 885 442 751 097 850
Utbetalningar direkt dver statens centralkonto (-) -796 559 794 -742 653 891
Inbetalningar, évrigt (+) 51613 827 52 489 448
Utbetalningar, évrigt (-) -217 260 984 -53 941 591
Betalningar héanférbara till anslag och inkomsttitlar samt Riksgéldens

myndighetsuppgifter (+/-) 9571138 254 045
Myndigheternas betalningar 6ver centralkontot 755 495 882 820 707 230
Avrakning med statsverket - utgaende balans 827 550 777 890 954 682

Avrékningen med statsverket speglar kopplingen mellan myndigheten och statsbudgeten. Posten &r & ena sidan en avrékning mot anslag och
inkomsttitlar, 4 andra sidan nettobetalningar pa statens centralkonto. | var avrakning med statsverket aterfinns statens samlade fléden, vilket gér
att posten dven innehéller 6vriga myndigheters betalningsfloden som péverkar statens centralkonto. For att tydliggora detta har vi specificerat
vara myndighetsuppgifter i noten.

Not 31 Vardepapper och andelar, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Kortfristiga placeringar 70 000 000 4 000 000
Repor i egna virdepapper 17 973 995 16 426 115
Repor Insattningsgarantifonden 2 230 3370
Summa 87 976 225 20 429 485

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar gérs vid 6verskott eller annat behov inom statsskuldsférvaltningen. Fran och med 2017 har de bokats upp till
nominellt belopp. Jamforelsesiffrorna har justerats.

Repor Instttningsgarantifonden

I insattningsgarantifonden ingér placeringar i repor. | not 45 redovisas skuldsidan av dessa repor.

Under aret har redovisningsprincipen éndrats. Tidigare bokades skuld och fordran separat men frdn och med 2017
nettas skuld och fordran per motpart. Jamférelsesiffran har justerats.
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Repor i inséttningsgarantifonden redovisade per motpart

2017-12-31 2016-12-31
Danske Bank 786 1748
Skandinaviska Enskilda Banken 1328 0
Nordea Bank Finland 116 574
Swedbank 0 1047
Summa 2 230 3 370
Not 32 Kassa och bank, tusen kronor
2017-12-31 2016-12-31
Behallning rantekonto i Riksgéldskontoret
Rantekonto forvaltningsverksamheten 91 166 102 003
91 166 102 003
Bvriga tillgodohavanden i Riksgaldskontoret
Réntekonto garantier och utlaning 1162661 1005318
Rantekonto ins&ttningsgaranti och investerarskydd 420 551 422 924
Réntekonto stabilitetsfonden 40 245 574 40 446 989
Rantekonto Resolutionsreserven 28 845 723 22 466 566
70 674 509 64 341 797
Kassa och bank
Ovriga bankkonton 0 109
Valutakonto Nordea 29 076 0
Valutakonto THB 0 131
Valutakonto Euroclear 59 24
Valutakonto Clearstream 24 24
uB 29 158 287
Summa 70 794 833 64 444 087

Avgifter for férvintade forluster samt administrativa avgifter i garanti- och utlaningsverksamheten placeras pa rantekonto i Riksgélden.
Bankgarantiavgifter och stabilitetsavgifter placeras pa réantekonto i Riksgélden knutet till stabilitetsfonden.

Not 33 Statskapital, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Konst fran statens konstrad 0 291
Summa 0 291

Konsten ar aterlamnad till Statens konstrad i december 2017 i samband med Riksgaldens flytt till nya lokaler.

Not 34 Balanserad kapitalférandring, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Balanserat 6verskott i Garanti- och utlaningsverksamheten 1 003 632 419 980
Balanserat 6verskott i Garanti- och utlaningsverksamheten, Adm -14 073 -7 966
Balanserad kapitalférandring -72 656 528 -54 536 812
Balanserad kapitalférandring ASJ 308 056 241016
Summa -71 358 913 -53 883 782

Balanserad kapitalférandring &r en del av myndighetskapitalet i balansrékningen som &verférts fran tidigare &r och som inte sarredovisats under
annan post. Férandringen om -17 475 131 miljoner kronor forklaras av 2016 ars kapitalféréandring.
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Not 35 Fordandring av myndighetskapitalet

Statskapital
Utgéende balans 2016 291
A Ingéende balans 2017 291
Féregaende ars
kapitalférandring
Returnerat till statens
konstrad -291
Arets kapitalférandring
B Summa éarets
forandring -291
C Utgaende balans 2017 0

Balanserad kapitalférandring, annan verksamhet avser Affarsverket Statens jarnvégar.

Not 36 Fonder, tusen kronor

Insattningsgarantifonden

Ingéende fondvérde

Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Utgaende fondvarde

Stabilitetsfonden

Ingdende fondvérde

Justering avsattning

Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag
Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Lamnade bidrag

Ovriga kostnader

Utgaende fondvarde

Resolutionsreserven

Ingéende fondvérde

Ovriga erhalina medel for finansiering av bidrag
Overforing fran stabilitetsfonden

Finansiella kostnader

Ovriga kostnader

Utgaende fondvarde

Summa

Balanserad
kapital-
forandring,
anslags-
finansierad
verksamhet
-54 536 812

-54 536 812

-18119 716

-18119 716
-72 656 528
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Balanserad
kapital-
forandring,
avgifts-
belagd
verksamhet

412 014
412 014

577 546

577 546
989 560

Balanserad
kapital-
forandring,
annan
verksamhet

241 016
241 016

67 040

67 040
308 056

2017-12-31

38 109 373
1858 434
1 059 457

-947 216

40 080 048

40 450 753
0

2346

0

-204 668

0

-3218

40 245 213

22 466 566
6511370

0

-132 213

0

28 845 723

109 170 984

Kapital-
forandring
enligt
resultat-
réakningen
-17 475 131
-17 475 131

17 475 131

839 772

18 314 903
839 772

Summa
-71 358 621
-71 358 621

0

-291
839 772

839 481
-70 519 140

2016-12-31

35 201 420
1540 842
1078 666

288 445

38 109 373

56 406 286
-19 092 875
3373216
34 943
-269 265
-50

-1 502

40 450 753

0

3 393 255
19 092 875
-19 883
318

22 466 566

101 026 691

Riksgélden har sedan den 1 februari 2016 ett nytt uppdrag som resolutionsmyndighet. Under 2016 Sverférdes ca 19 miljarder kronor

fran stabilitetsfonden till resolutionsreserven.

Not 37 Avséattningar for pensioner och liknande forpliktelser, tusen kronor

Ingédende avsattning
Arets pensionskostnad
Arets pensionsutbetalningar

Utgaende avsattning

Under 2017 utgick pensionsersittning till mellan tre och fyra personer per manad.

en person per manad.
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2017-12-31

3 946
136

-1 330
2 752

2016-12-31

3505
492
-51
3946

Under 2016 utgick pensionserséttning (delpension) till
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Not 38 Avsiattningar for garantier, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Reservering for framtida garantiforluster
Ingédende balans 610 108 766 314
Periodens reservering for forvantade framtida garantiférluster 217 852 -156 206
Utgaende balans reservering for framtida garantiférluster 827 960 610 108

Riksgélden beddmer halvarsvis den aktuella risken i, och berdknar den férvantade forlusten for samtliga utestdende garantiataganden.

2017-12-31 2016-12-31
Risker som kan finansieras av garantiavgifter 710 785 610 108
Kvardrojande risker 117 175 0
Oreglerade skador 0 0

Under 2017 ¢kade nuvirdet av de framtida férvantade forlusterna i garantiverksamheten med 222 miljoner kronor. Okningen forklaras av en
metodmissig férandring av diskonteringsrantan fér garantiatagandet till Oresundsbro Konsortiet. Forandringen innebir att samma ansats nu
anvands for diskontering av samtliga Riksgéldens garantier. Av reserveringen avser 117 175 tusen kronor kvardréjande risker.

Nedan redovisas storleken vid periodernas slut pa de &taganden for vilka reserveringar gjorts for framtida garantiférluster. Dessa ataganden
redovisas inte som ansvarsférbindelser inom linjen. | avsnittet Sammanstélining av garanti- och utlaningsverksamheten redovisas Riksgaldens
ovriga garantidtaganden.

2017-12-31 2016-12-31
Garantier som tillh6r den ordinarie garantireserven
Infrastrukturprojekt
-Oresundsbrokonsortiet! 17 308 776 18578 373
Finansiering och fastigheter
- 6vriga 405 000 405 000
Pensions&taganden?
- Forsékringsaktiebolaget Pensionsgaranti 5 747 856 5676 957
- Posten 2442 705 2 637 795
- 6vriga 185 377 199 694
Internationella projekt
- Nordiska Investeringsbanken 3118 082 4744 725
- Eurofima 438 263 463 379
- European Spallation Source (ESS)? 0 600 000
- Ovriga 0 0
Ovriga ataganden 9 209 10 330
Summa 29 655 268 33 316 253

! Atagandet delas med danska staten. Det redovisas som skuldernas nominella varde plus det belopp som Oresundsbro Konsortiet, OSK, kan
bli skyldigt att betala fér ingangna swappar. Detta skiljer sig fran OSK:s redovisning som tar upp marknadsvardet pa skulder och swappar.

2 Uppgifter for 2017-12-31 géller tidpunkten 2016-12-31, uppgifter fér 2016-12-31 galler tidpunkten 2015-12-31.
2Ingen utldning har skett under garantin till ESS och beloppet fér 2016 skulle ha uppgatt till O kr.

Not 39 Ovriga avsittningar, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Ingaende balans 3413 0
Ovriga avsittningar 336 3413
Utgaende balans 6vriga avsattningar 3749 3413

Ovriga avsittningar avser medel for lokalt omstillningsarbete som avsatts i enlighet med det avtal som slutits mellan Arbetsgivarverket och de
fackliga parterna.
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Not 40 Lan i Riksgaldskontoret, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Lan i Riksgaldskontoret
Lan till anlaggningstillgangar 35 338 43 460
Arets amortering av lan till anlaggningstillgangar -12 935 -12 381
Arets nyupplaning till anlaggningstillgangar 8 093 4 259
Summa lan i Riksgéldskontoret 30 496 35 338

Beviljad laneram 2017 for lan till anlaggningstillgangar ar 65 miljoner kronor.

Trots relativt stora investeringar i de nya lokaler som Riksgélden flyttade till i december 2017 &r lanebeloppet i Riksgaldskontoret opaverkat. Det
beror pé att Riksgélden tar upp nya lan tva ganger om aret; i bérjan av juni for perioden december féregéende &r till och med maj och i bérjan
av december for perioden juni till och med november. Lan f&r investeringar avseende flytten 2017 tas dérmed upp i maj 2018.

Not 41 Ovriga Ian, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Inlaning inomstatlig
Rérliga krediter 62717 114 64 691 142
Lopande krediter 622 128 892 381
Réntekonto med kredit (férvaltningskostnader) 55 479 490 53 995 820
Réntekonto med kredit (8vrigt) 14 359 802 6 980 924
Avista medel 23 012 489 17 617 224
Bundna medel 1 ar och langre 20 955 000 19 155 000
Avista medel, 6vriga konton 679 149 803 289
Summa inlaning inomstatlig 177 825 172 164 135 781
Inlaning utomstatlig
Inlaning utomstatlig 22 744 22 841
Summa inlaning utomstatlig 22 744 22 841
Inlaning valuta
Inléning valuta 367 909
Summa inlaning valuta 367 909
Summa inlaning totalt 178 215 826 164 158 622

Posten Inlaning valuta &r ny fér 2017 och avser den valutakoncernkontomodell som togs i bruk 1 april 2017.

Not 42 Ovriga langfristiga skulder, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Swappar Affarsverket statens jarnvagar 145 244 259 394
Terminer Affarsverket statens jarnvagar 23 497 116 201
Summa 168 741 375 595

Not 43 Ovriga krediter i Riksgildskontoret, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Lan fran Statens internbank finansiering av ASJ tillgangar 1 036 662 1059 747
Summa 1 036 662 1 059 747

For finansiering av Affarsverket Statens jarnvédgars obligationsportfélj disponerar Riksgélden en laneram pa 1 523 miljoner kronor.
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Not 44 Kortfristiga skulder till andra myndigheter, tusen kronor

Forfallna rantor i inldningen

Skatteskulder

Leverantdrsskulder till statliga myndigheter
Ovriga inomstatliga skulder

Summa skulder till andra myndigheter

Not 45 Ovriga kortfristiga skulder, tusen kronor

Forfallna rantor, utomstatligt
Oinlosta premieobligationer, sparobligationer och vinster
Forfallna obligationer, vinster, rantor

Personalens preliminérskatter
Preliminarskatt riksgaldsspar
Skatteskulder

Terminskontrakt Affdrsverket statens jarnvagar
Terminskontrakt Statens internbank
Avrékningskonton

Affarsdagsredovisning

EU-avgifter

Returnerade medel

Ovriga kortfristiga skulder

Repor Insattningsgarantifonden

Summa diverse skulder

Summa

Affarsdagsredovisning

Innan en affar har gatt i likvid ligger likvidbeloppet pa avrékningskonto. Det finns flera affarsdagskonton och de redovisas brutto. Motsvarande

belopp pa tillgangssidan finns i not 27.

Repor Inséttningsgarantifonden

| inséttningsgarantifonden ingar placeringar i repor. | not 31 redovisas tillgadngssidan av dessa repor. Under aret har redovisningsprincipen
andrats. Tidigare bokades skuld och fordran separat, men fran och med 2017 nettas skuld och fordran per motpart. Jamférelse siffran per

2016-12-31 har justerats.
EU-avgifter

| sammanstaliningen nedan redogors for arets samtliga betalningar till EU-kommissionen. 6 501 miljoner kronor &r medel for EU-avgiften som

2017-12-31
623

3230
2544

0
6 397

2017-12-31
1319

775

2 095

3 026
139
3165

6 602

11 421

0

70 595 506
6 501 154
19

175

1407

77 116 285

77 121 544

krediterats pa EU-kommissionens konto hos Riksgélden men dnnu inte betalats fran statens centralkonto.

Ingaende balans av skuldférda medel hos Riksgélden
Arets EU-avgiter

Jordbruksavgifter

Tullavgifter (inklusive straffrinta)

Sockeravgifter

Momsbaserad avgift

BNI-baserad avgift

Storbritannienavgift

Ins&ttning fran EU-kommission for att tacka underskott
Féréndring av konto

Utgaende balans hos Riksgélden
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2017-12-31

11 272 856

4787
5802 992
29 270

-4 649 941
22 364 752
675 360

-28 998 922

-4 771702
6 501 154

2016-12-31
616

3701
2 311

131
6 759

2016-12-31
1639

532

2171

3092
226
3318

379

0

188

55 004 276
11 272 856
0

4132

0

66 281 831

66 287 320

2016-12-31

11673 088

0

4 609 155
24 825

5 398 054
19 952 891
364 962
-30 750 119
-400 232

11 272 856
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2017-12-31 2016-12-31
Repor i inséttningsgarantifonden redovisade per motpart
Motpart
Swedbank 1407

1407

Not 46 Statsskulden, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Kapitalmarknaden
Statsobligationer 611 593 850 630 006 625
Reala statsobligationer 199 693 290 199 780 016
Publika obligationer i utlandsk valuta 281 286 286 299 929 262
Ovriga kapitalmarknadsskulder 0 13 626 750

Penningmarknaden

1092 573 426

1143 342 653

Statsskuldsvéxlar 87 500 000 84 385 000
Commercial paper 4 090 850 11 355 625
Sakerheter 9416 070 18 749 635
Likviditetsforvaltningsinstrument 119 193 784 71991 961
220 200 705 186 482 221

Privatmarknad
Premieobligationer 10 424 150 14 984 340
Riksgaldsspar 125 980 295 617
10 550 130 15 279 957
Derivat 4 601 754 2 147 679
Summa 1 327 926 015 1 347 252 511

Sveriges statsskuld redovisas i allt vasentligt som statens andel av den offentliga sektorns bruttoskuld enligt EU:s férordning 479/2009 med
senare dndringar.

Statsskulden redovisas till nominellt belopp inklusive upplupen inflation till och med bokslutsdagen. Beloppet &r i svenska kronor. Instrument i
utldndska valutor &r varderade till de valutakurser som géllde pa sista bankdagen.

Skillnaden jamfért med ursprungskursen blir orealiserade valutakursdifferenser; arets férandring framgér av not 8.

Att statsskulden redovisas till nominellt belopp betyder att nollkuponglan och statsskuldvéxlar tas upp till det belopp som kommer att betalas ut
pa forfallodagen och inte till det belopp som betalats in. Skillnaden redovisas som férutbetalda kostnader, se not 28. De periodiseras och
resultatférs under 16ptiden som réntekostnad.

Den publicerade statsskulden dr 568 tusen kronor hgre én den redovisade vilket beror pa inflation pa Riksgaldsspar.

Not 47 Upplupna kostnader, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Rantekostnader, uppléning i svenska kronor 9171 382 9 718 400
Rantekostnader, upplaning i utlandsk valuta 1155 598 1067 2563
Rintekostnader, Statens internbank 115 852 121 570
Réntekostnader, skuldskoétselinstrument 122 782 77 063
Rantekostnader, insattningsgarantin 6817 4 238
Upplupen réantekostnad ASJ 361 745 324 086
Periodiserad 6verkurs évertaget fran ASJ 889 613 783 415
Upplupen semester- och [6neskuld 10111 13 782
Upplupna provisionskostnader 0 5506
Ovriga upplupna kostnader 16 324 1564
Summa 11 850 223 12116 876
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Not 48 Ovriga forutbetalda intikter, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda avgifter for utfardade garantier 0 3540
Férutbetalda administrativa avgifter garantier och utlaning 136 695 147 783
Férutbetalda dverkurser, upplaning i svenska kronor 40 657 244 44 360 060
Forutbetalda dverkurser, uppléning i utlandsk valuta 124 864 141 240
Overkurs véxlar 148 564 137 506
Underkurs tillgangar 199 449 577 715
Summa 41 266 815 45 367 844

Férutbetalda Gverkurser

Overkurser uppstar nér vi emitterar obligationer och marknadsvérdet ar hgre 4n det nominella vardet. Mellanskillnaden redovisas som dverkurs
och periodiseras ut under lanets 16ptid.

Under aret har vi bérjat boka tillgangar till nominellt belopp, jamforelsesiffrorna &r justerade.

Not 49 Skuldbevis, tusen kronor

2017-12-31 2016-12-31
African Development Fund, ADF 1962818 1885 462
Asian Development Fund, AsDB - AsDF 222 976 334 324
Common Fund for Commodities 9 009 8 750
International Bank For Reconstruction and Development, IBRD-GEF 3983 880 4 693 880
International Development Association, IDA 7 893 783 6 781 630
Multilateral Investment Guarantee Agency, MIGA 9 344 10 325
International Fund for Agricultural Development, IFAD 100 000 200 000
Summa 14 181 809 13 914 372

Riksgélden utfardar skuldbevis fér utbetalningar fran anslag till kapitalhdjning i internationella finansieringsinstitutioner. Det gors p& uppdrag fran
regeringen. Skuldbevisen forvaras i Riksbanken varifran de berérda institutionerna kan dra de anslagna beloppen. Har visas de belopp som
annu inte ar utbetalda fran skuldbevisen.

Not 50 Finansieringsanalys — kostnader

2017-12-31 2016-12-31
Verksamhetens kostnader enligt resultatrakningen -61 422 743 -101 894 162
Kostnader under drift enligt finansieringsanalysen 16 268 853 -6 684 015
Skillnad -77 691 597 -95 210 147
Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingar i finansieringsanalysen
Avsittning framtida pensionsataganden 1194 -440
Retroaktivt fran SPV PA16 -336 -3413
Avskrivningar -13 232 -12 151
Avyttring anlaggningstillgangar -349 0
Poster som ingar i annat avsnitt i finansieringsanalysen
Réntor som avser statsskulden (laneverksamhet) -77 678 874 -95 194 142
Summa -77 691 597 -95 210 147
Not 51 Finansieringsanalys — intdkter av anslag
2017-12-31 2016-12-31
Intakter av anslag enligt resultatrakningen 10 830 944 2 023 371
Intékter av anslag enligt finansieringsanalysen 326 568 355 423
Skillnad 10 504 376 1667 948
Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Intéikter av anslag motsvarande réntor som avser statsskulden 10 504 376 1667 948
Summa 10 504 376 1667 948
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Not 52 Finansieringsanalys — intdkter av avgifter och andra ersattningar

Intakter av avgifter och andra erséttningar enligt resultatrékningen
Intékter av avgifter och andra erséttningar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingar i finansieringsanalysen
Avsittningar for framtida garantifériuster

Summa

Not 53 Finansieringsanalys — 6vriga intakter

Finansiella intékter enligt resultatrakningen
Ovriga intakter enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrdkningen:
Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Réntor som avser statsskulden

Summa

2017-12-31
-153 522
64 330
-217 852

-217 852
-217 852

2017-12-31
51581 587
-15592 912
67 174 498

67 174 498
67 174 498

Not 54 Finansieringsanalys — kortfristiga skulder till andra myndigheter

Kortfristiga skulder till andra myndigheter
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Periodavgrénsningsposter

Okning av kortfristiga skulder enligt balansrikningen
Minskning av kortfristiga skulder enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Repor inséttningsgarantifonden (transfereringar)

Justering jamforelse siffran 20186, tillgangar till nominellt

Summa

Not 55 Finansieringsanalys — investeringar i finansiella tillgangar

Investeringar i Finansiella anlaggningstillgangar enligt balansrakningen
Investeringar i Finansiella anlaggningstillgdngar enligt finansieringsanalysen
Skillnad

Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingdr i finansieringsanalysen
Regressfordringar

Poster som ingar i annat avsnitt finansieringsanalysen
Statsobligationer insattningsgarantifonden (l&neverksamhet)

Summa

87

2017-12-31
-362

25

10 834 224
-4 367 682
6 466 205
7042513
-576 308

1407
-577 715
-576 308

2017-12-31
1613 857
367 189
1981 046

15 492

1981 046
1996 538

2016-12-31
225 732
69 527

156 206

156 206
156 206

2016-12-31
82 181 238
-11 344 957
93 526 195

93 526 195
93 526 195

2016-12-31
539

4554

27 546 623
4211652
31 763 367
25 248 907
6 514 460

6514 460
0
6 514 460

2016-12-31
3176 290
-275 865
2900 425

2900 425
2900 425
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Not 56 Finansieringsanalys — investeringar i materiella tillgangar

2017-12-31 2016-12-31
Materiella anlaggningstillgdngar enligt balansrakningen -16 800 3595
Investeringar i materiella tillgangar enligt finansieringsanalysen -23 106 -281
Skillnad 6 307 3876
Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte dr kassapaverkande
Avskrivningar -5 667 -3 876
Avyttring av anlaggningstillgangar (bokfért vérde) -9 581 0
Avyttring av anldggningstillgangar ) (avskrivningar) 8941 0
Summa -6 307 -3 876
Not 57 Finansieringsanalys — investeringar i immateriella tillgangar
2017-12-31 2016-12-31
Immateriella anldggningstillgangar enligt balansriakningen 4 036 3977
Investeringar i immateriella tillgéngar enligt finansieringsanalysen -3 528 -4 299
Skillnad 7 565 8 276
Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte &r kassapaverkande
Avskrivningar -7 565 -8 276
Summa -7 565 -8 276
Not 58 Finansieringsanalys, 6vriga krediter i Riksgaldskontoret
2017-12-31 2016-12-31
Ovriga krediter Riksgaldskontoret enligt balansrakningen -23 085 -214 009
Amortering krediter Riksgéldskontoret enligt finansieringsanalysen -23 085 -94 830
Skillnad 0 -119179
Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte ingdr i annat avsnitt i Finansieringsanalysen
Erséttningsfall Investerarskyddet (transfereringsavsnitt) 0 -119179
Summa 0 -119 179
Not 59 Finansieringsanalys, statskapital
2017-12-31 2016-12-31
Statskapital enligt balansrékningen -291 0
Statskapital enligt finansieringsanalysen 0 0
Skillnad -291 0
Skillnaden bestar av foljande poster i resultatrakningen:
Poster som inte &r kassapaverkande
Aterlimnad konst minskar statskapital -291
Summa -291
Not 60 Finansieringsanalys, réntor
2017-12-31 2016-12-31
Rantor laneavsnitt
Finansiella kostnader inom verksamhetsavsnittet i resultatrakningen som avser -77 678 874 -95 194 142
statsskulden
Finansiella intdkter inom verksamhetsavsnittet i resultatrdkningen som avser 67 174 498 93 526 195
statsskulden
Summa -10 504 376 -1 667 948
Varav réntor som avser laneverksamheten 2107 091 2782 146
Varav réntor som finansierar laneverksamheten -12611 467 -4 450 093
Summa -10 504 376 -1 667 948
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Not 61 Finansieringsanalys, kortfristiga placeringar

2017-12-31 2016-12-31
Arets kortfristiga placeringar enligt balansrakningen 67 546 740 26512933
Arets kortfristiga placeringar enligt finansieringsanalysen -67 405 460 -19 996 052
Skillnad 141 280 6 516 881
Skillnaden bestar av féljande poster i resultatrakningen:
Poster som ingar i annat avsnitt i finansieringsanalysen
Repor Inséttningsgarantin (transfereringar) -1140 6516 881
Justering jamforelse siffran 20186, tillgangar till nominellt 142 420 0
Summa 141 280 6 516 881
Not 62 Finansieringsanalys, transferering
2017-12-31 2016-12-31
Finansiella intékter - transferering enligt resultatrakningen 239 213 1297 283
Finansiella intékter - transferering enligt finansieringsanalysen 239 213 2 090 181
Skillnad 0 -792 898
Poster som inte ingér i finansieringsanalysen
Justering som inte gjorts mot resultatrakningen utan direkt mot fonds IB vérde 0 -792 898
Summa 0 -792 898
Not 63 Finansieringsanalys, 6kning av tillgodohavande
2017-12-31 2016-12-31
Behallning réntekonto i Riksgaldskontoret -10 837 27 072
Ovriga tillgodohavanden i Riksgildskontoret 6332 712 6 419 307
Summa 6 321 875 6 446 379

Not 64 Anslagsavrakning

Intékter av anslag i resultatrdkning jamfért anslagsutfallet

Enligt anslagsredovisningen &r den totala anslagsbelastningen 10 847,8 miljoner kronor. Enligt resultatrakningen &r intakter

av anslag netto, 10 830,9 miljoner kronor, en skillnad pa 16,9 miljoner kronor.

Skillnaden avser anslag som inte redovisas som en intékt i resultatrakningen:

- Intékter av anslag 24 01:5 redovisas under transfereringsavsnittet.

- Anslag 7 01:1 anslagspost 3:1 far utbetalas for garantiavgifter avseende Nordiska investeringsbankens miljsinvesteringslan i ODA-

lander. Anslag 7 01:1 anslagspost 3:2 far utbetalas fér garantiavgifter avseende Nordiska investeringsbankens miljdinvesteringslan i icke
ODA-lander. Anslagen redovisas som Intakter av avgifter och andra erséttningar i resultatrékningen.

- Semesterléneskuld som avser semesterdagar som &r intjanade fére 2009 belastar anslaget.

Visentliga skillnader fran tilldelade belopp

201:12 ap.1 Utfallet fér anslag UO2/1:12 &r 61,9 miljoner kronor lagre &n tilldelad ram. Underutnyttjandet férklaras av:
- Beslut om att inte emittera premielan.
- Ovanligt hégt vakanslage som medfér lagre personalkostnader och lagre verksamhetskostnader.

24 01:5 ap. 11 Anslaget tilldelas Riksgalden via Tillvaxtverkets regleringsbrev. Kostnaderna varierar mellan aren och ar beroende av vilket
utvecklingsarbete som bedrivs. Anslaget har belastats med kostnader i samband med delfinansiering av
utvecklingsarbete i civila flygindustriprojekt. Anslaget underutnyttjades med 15,1 miljoner kronor vilket &r i enlighet med
plan och pa samma niva som féregaende ar.

26 01:1 ap. 1 Anslaget omfattas inte av utgiftstaket och varierar mycket 6ver tid. Rantebetalningarna ar 5 808,2 miljoner kronor lagre &n
tilldelat anslag. Okningen av kostnaderna for réntor pa statsskulden 2017 jamfért med 2016 forklaras framst av lagre
Sverkurs vid emission av statsobligationer.

26 01:3 ap.1 Anslaget omfattas inte av utgiftstaket. Kostnaderna varierar mycket 6ver tid och anslaget underutnyttjiades med 80,9
miljoner kronor vilket &r ett nagot stérre underutnyttjande an féregaende ar. Utfallet &r dock i enlighet med beraknat utfall.
Det lagre utfallet jamfort med féregéende ar beror framfér allt pa att de rérliga provisionerna till externa forvaltare var lagre
pa grund av sé@mre resultat i positionstagningen.
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Garantier dar en avgift tas ut for forvantade forluster, sammanstélining av

garantiverksamhet

1. Garantiram, tusen kronor

Stiftelsen Gall6fsta Utbildningscentrum

ESS

Nordiska Investeringsbanken - MIL
Nordiska Investeringsbanken - PIL
Oresundsbrokonsortiet
UD-anstillda

Pensionsgarantier
Programgarantier

Eurofima

Svenska Skeppshypotekskassan

Fonden fér den mindre skeppsfarten

Utgifts-
omrade

24
16
7
2
22
1
2,16, 22,24
23
22
24

24

Beslutad
garantiram

24 000

600 000
906 209

6 127 841
Obegréansad
50 000

30 000 000

52 000 CHF
350 000

55 000

Utfardade
garantier

8 001

82 665
3035417
17 308 776
432

8 375 938
776

438 263
350 000

55 000

Varav under
aret
utfardade
garantier

120

350 000

55 000

2. Finansiella redovisningen, tillgangar i garantiverksamheten, tusen kronor

Medel pa konton i Riksgéldskontoret

Vardepapper och 6vriga likvida
tillgangar

- varav statspapper

Annu inte fakturerade garantiavgifter
Regressfordringar

Ovriga garantitillgangar

Summa garantitillgangar

Skuld till staten (inkomster som ska
redovisas mot inkomsttitel)

Avsittningar for garantier

Saldo (tillgangar, skulder och
avséttningar for garantier)

Ingaende
varde

313212

679 000
0
0
295 712
0

1287 924

0

-610 108

-677 816

Till-
kommande

129 599

-18 937
0

110 662

3690

114 352

90

Avgaende/
Infriande

0

-808

-808

-3 690

-4 498

Vérde-
fordndring

0

-76 000

35 237

-40 763

0

-217 852

-258 615

Bundna
garanti-
utfastelser

600 000

Utgaende
varde

442 811

603 000
0
0
311 204
0

1357 015

0

-827 960

529 055



Finansiella floden i garantiverksamheten
Fakturerade garantiavgifter under aret

- varav finansierade fran anslag
Skadeutbetalningar

Inbetalda atervinningar

Utdelning garantitillgangar

Rénta garantireserven (inomstatlig transaktion)

Summa
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Utfall

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Anslag

5060

1546

(0]

1377

125 000

-2 006

129 431

Utfall

Anslag 7 1:1 ap 3.1 Bistandsverksamhet garantiavgifter ODA-lander

Anslag 7 1:1 ap 3.2 Bistandsverksamhet garantiavgifter icke ODA-lander

Summa

Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2124 Inlevererat 6verskott av Riksgéldskontorets garantiverksamhet

Summa

685

861

1546

-3 690

-3 690

Garantier 6vriga verksamheter, sammanstéllning av garantiverksamhet

1. Garantiram, tusen kronor

Utgifts-
omrade

Inséttningsgarantin’

Verksamhet enligt lagen (2015:2016)
om resolution

Verksamhet enligt lagen (2015:1017)
om férebyggande statligt stod till
kreditinstitut

- Garantikapital utstallt av
finansdepartementet

- Garantikapital utstallt av
utrikesdepartementet

Beslutad Utfardade
garantiram garantier
Obegrénsad

200 mdr

750 mdr
- 113 479 631
- 19 626 295

! Garanterade insittningar var 1 688 639 638 tusen kronor per 2016-12-31
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2. Finansiella redovisningen, tillgangar i garantiverksamheten, tusen kronor

Medel pa konton i Riksgéldskontoret
insattningsgarantin

Medel pa konton i Riksgéldskontoret
stabilitetsfonden

Vardepapper och 6vriga likvida
tillgangar

- varav statspapper

Annu inte fakturerade garantiavgifter
Regressfordringar

Ovriga garantitillgangar

Summa garantitillgangar

Skuld till staten (inkomster som ska
redovisas mot inkomsttitel)

Fonder redovisade i BR
(insattningsgaranti)

Fonder redovisade i BR
(stabilitetsfonden avseende
bankgarantier)

Saldo (tillgangar, skulder och
fonder)

Ingaende
varde

422913

5917 146

37 161 372
37 158 002

0
0
0

43 501 431

-38 109 373

-5 917 146

-525 088

Finansiella floden i garantiverksamheten

Fakturerade garantiavgifter under aret

Inbetalda atervinningar

Avkastning finansiella instrument

Rénta inséttningsgarantifonden (inomstatlig transaktion)

Summa

Till-
kommande

-2 370

3025 139
3026 849

0
0
0

3022 768

16 216

-1970675

1 068 309

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2552 Ovriga offentligrittsliga avgifter

Summa

92

Avgaende/ Varde-
Infriande forandring

0 -1 046 639
0 -1 045 802

0 0
0 0
0 0

0 -1 046 639

-16 216 0
0 0
0 0

-16 216 -1 046 639

Utfall
1857 723
455
532 385
-2671

2 387 892

Utfall

16 216

16 216

Utgaende
varde

420 543

5917 146

39 139 872
39 139 048

0
0
0

45 477 560

-40 080 048

-5917 146

-519 634



| ARSREDOVISNING 2017

Garantiverksamhet - definitioner

Beslutad garantiram &r den ram som regeringen har beslutat och som begransar hur stora garantier som myndigheten
kan utfarda. Om regeringen inte har beslutat en ram redovisas att garantiramen &r obegrénsad i tabellen, alternativt den
ram som riksdagen har beslutat om sadan finns.

Utfardade garantier &r vanligtvis detsamma som myndighetens utestdende garantiataganden vid érets slut.

Bundna garantiutfastelser uppstar om myndigheten har lamnat en bindande offert om utstéllande av garanti, dér
ansvarigheten for garantin uppstar efterfcljande ar eller for garantiavtal dar de finansiella villkoren for garantin faststélls
vid ett senare tillfélle.

Garantitillgangar &r tillgangar i verksamheten som myndigheten kontrollerar for att finansiera forluster i garantiverksamheten.

Under Vardepapper och &évriga likvida tillgdngar redovisas tillgdngar som handlas pa en aktiv marknad och som kan géras
likvida pa kort sikt. Eventuella inomstatliga vardepappersinnehayv, t.ex. innehav av statsobligationer, ska sarredovisas pa egen
rad.

Annu inte fakturerade garantiavgifter &r fordringar som myndigheter har ritt att ta ut fér garantidtaganden, men som nnu inte
har fakturerats.

Under Regressfordringar bor de ursprungliga fordringarna som uppstod vid skadeutfall redovisas i not till tabellen.
Skuld till staten &r garantitillgdngar som regeringen har beslutat ska redovisas mot inkomsttitel.
Avsittningar for garantier ar de reserveringar for garantifériuster som redovisas i de finansiella dokumenten.

Fakturerade garantiavgifter under aret ar avgifter som fakturerats hénférbara till garantidtaganden. Administrativa avgifter ska
inte inga.

Sammanstéllning av utlaningsverksamheten, lanefinansierad utlaning

1. laneram, tusen kronor

Utgiftsomrade Beslutad Utlanat belopp Laneloften
laneram
Lan dér avgifter tas ut for kreditrisk
Laneram Svedab 22 3361 000' 5 626 000
Laneram Nordiska museet 17 20 000 17 350
Laneram SEK 24 125 000 000
Laneram Kungliga Operan 17 120 000 120 000
Lanefordringar med villkorad
aterbetalningsskyldighet
Laneram Royaltyldnen 24 401 000 116 481
Laneram A-Train AB 22 1 000 000 956 588
Ovriga laneramar
Verksamhet enl. lagen (2015:2016) om
resolution 100 000 000
Verksamhet enl. lagen (2015:1017) om
forebyggande statligt stod till
kreditinstitut 50 000 000

' Det utldnade beloppet 6éverstiger utlaningsramen da ramen ar 2009 &rs exklusive kapitaltjainstkostnader och mervirdesskatt.
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2. Finansiella redovisningen, tusen kronor

Reserver-
ingar for Reserv- Lanefordr-
Avskriv lane- Arets ering for ingar efter
Lanefordr- Nyut- Amortering ning av Lanefordr- forluster for- lanefor- reserveringar
ingar IB laning av lan lan ingar UB (IB) &ndring luster UB uB
Lanefordringar
Lan dar avgifter
tas ut for kreditrisk 5529667 790 000 -676 317 0 5643350 -229328 229328 0 5 643 350
Lanefordringar
med villkorad
aterbetalnings-
skyldighet
Lanefordringar
med villkorad
aterbetalnings-
skyldighet 1162 957 0 -89 888 0 1073 068 -10 000 10 000 0 1073 068
Lanefordringar
utlédndsk valuta
Lanefordringar
andra stater 5 749 398 0 -5749398 0 0 0 0 0 0
Lanefordringar
hanforbara till
Riksbanken? 257 104 068 0 -18971599 0 238 132 469 0 0 0 238 132 469
Summa 269 546 090 790 000 -25 487 202 0 244 848 888 -239 328 239 328 0 244 848 888

2Under 2017 har ett par |an férfallit och ersatts med nya. Eftersom véxelkurserna har varit olika vid utgivandet av de ursprungliga respektive de nya
lanen paverkar det storleken av utestdende utlaning utan att ndgon egentlig amortering/nyutlaning skett. Storleken pa utlaningen har dven paverkats
av valutakursférandringen pa hela det utestadende beloppet. De olika effekterna har nettats och aterfinns i amortering av lan. Arets forandring
beroende pa valutakursen pé utestdende lan &r -28 041 851. 2017 bokférs det till nominellt belopp. IB har justerats.

Tillgangar i utlaningsverksamhet (exklusive royaltylan och villkorslan) Utfall

Lanefordringar i BR 5 643 350
Utlaning utléandsk valuta i BR 238 132 469
Medel pa réntebarande konton i Riksgéldskontoret 606 343
Summa tillgangar i utlaningsverksamhet 244 382 163

3. Redovisning mot anslag och inkomsttitlar, tusen kronor

Anslag Utfall

24 1:5 ap.11 Naringslivsutveckling: Lan/garantier till svensk industri 14 852
Summa utfall pa anslag 14 852
Inkomsttitlar

Inkomsttitel 2124 Inlevererat 6verskott av Riksgaldskontorets garantiverksamhet -35 274
Summa inkomster som redovisas mot inkomsttitlar -35 274
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Utlaningsverksamhet - definitioner

Beslutad laneram ar den ram som regeringen har beslutat och som sitter en begrénsning fér hur mycket myndigheten kan
lana ut.

Utlanat belopp &r det belopp som lantagaren har en skyldighet att betala tillbaka till myndigheten.

Om Lénefordringar &r i utlandsk valuta kan en kolumn inféras dér valutaférandringar sérredovisas.

Lanel6fte &r en bunden utfastelse att betala ut lan i framtiden.

Med l&netyp menas en uppdelning av lan, vilket normalt &r detsamma som beslutad laneram. En laneram kan vid behov
underindelas i flera lanetyper.

Reserveringar for [aneférluster &r det belopp som myndigheten vid vérdering av utlanat belopp inte forvéntar sig att lantagaren
kommer att aterbetala.

Lanefordringar efter reserveringar &r den del av lanefordringar som myndigheten forvéntar sig att lantagaren kommer att
betala tillbaka och som myndigheten redovisar som tillgang i balansrakningen.

Avskrivning av lan &r d& myndigheten tar bort utlanat belopp i redovisningen vid konstaterade forluster.

Tillg&ngar i utldningsverksamhet &r tillgangar i verksamheten som myndigheten kontrollerar och som bér motsvara

myndighetens lanefordringar i den utlningsmodell som regleras i férordningen om utléning och garantier (2011:211).
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Tusen kronor 2013’ 2014 2015 2016 2017
Laneram i Riksgéldskontoret

- beviljad laneram 72 000 65 000 65 000 70 000 65 000
- utnyttjad laneram 59 435 43148 43 460 35 388 30 496
Kontokrediter hos Riksgéldskontoret

- beviljade kontokrediter 88 000 88 000 30 000 30 000 30 000
- under aret maximalt utnyttjade -57 645 -35 218 0 0 0]
Ovriga kreditramar

- beviljad kredit 3309 000 2 915 000 2 250 000 1656 000 151 523 000
- under aret maximalt utnyttjade -2541 121 -2227214  -1677 031 -1154 577 -1 059 747
Saldo pé4 rintekonto 700 344 986 644 1068 172 1107 321 1253 826
- varav anslagsmedel -2 275 75 193 74 931 102 003 91 166
- varav avgifter 702 619 911 451 993 241 1005 318 1162 661
Rénteintékter réintekonto 6 842 3915 5 325 291
Réntekostnader réintekonto 279 84 108 78 3
Avgiftsinstikter, budget 209 881 145 800 88 380 123 732 112616
- disponeras av Riksgaldskontoret 151 081 118 500 67 570 78 872 72 239
- disponeras inte av Riksgéldskontoret 58 800 27 300 20810 44 860 40 377
Avgiftsinstikter, Utfall 511 122 562 818 616 721 489 610 600 231
- disponeras av Riksgaldskontoret 122 728 193 369 83 252 69 527 64 330
- disponeras inte av Riksgéldskontoret 388 393 369 449 533 469 420 083 535 901
Anslagskredit

- beviljad anslagskredit 2 302 609 2217 773 2 062 001 1086 387 1 656 482
- utnyttjad anslagskredit - - - - -
Anslagssparande 150 676 187 690 59 811 88 548 77 000
Intecknande f6r framtida dtaganden - - - - -
Tilldelade bemyndiganden - - - - -
Antal arsarbetskrafter 162 166 163 163 160
Medelantal anstillda 177 174 177 178 179
Driftskostnad per arsarbetskraft 1815 1716 1720 1 801 1743
Arets kapitalférandring (mkr) 2 604 -23 707 2 408 -17 475 840
Balanserad kapitalférandring (mkr) -85 377 -32 845 -56 292 -53 884 -71 359

' Jamforelsetalen &r justerade jAmfért med arsredovisningen 2013
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I enlighet med 7 kap. 2 § férordning (2000:605) om &rsredovisning och budgetunderlag ska
Riksgélden redovisa de skattepliktiga ersattningar och formaner som utgatt till riksgéldsdirektéren
samt till var och en av ledaméterna i Riksgéldens styrelse.

Under budgetaret 2017 har till riksgaldsdirektoren utgatt foljande ersattningar och
beskattningspliktig forman (kronor):

Hans Lindblad, tilltradde 2013-02-01 1599 217

Ovriga uppdrag:

Ordférande Returpack Svenska AB t.o.m. 31 mars 2017
Ordférande Expertgruppen for studier i offentlig ekonomi (ESO)
Ordférande Resolutionsdelegationen

Ledamot SNS fortroenderad

Styrelseledamot Arbetsférmedlingen

Riksgédlden har under 2017 utbetalat arvoden till var och en av styrelseledaméterna
enligt nedan:

Yvonne Gustafsson 90 000
Lars O Grénstedt 95 000’
Rikard Forslid 45 000
Ylva Hedén Westerdahl 33 750
Ann-Christine Lindeblad 45 000
Stefan Lundgren 7 500
Marika Rindborg Holmgren 45 000
Helena Thunander Holmstedt 45 000
Nils Oberg 26 250
Summa 432 500

! Inklusive uppdraget som ledamot i resolutionsdelegationen

Styrelseledamoéternas 6vriga uppdrag:

Yvonne Gustafsson

Styrelseordférande Sida

Styrelseordférande Totalférsvarets forskningsinstitut
Styrelseledamot Expertgruppen for studier i offentlig ekonomi (ESO)
Styrelseledamot E-hélsomyndigheten

Styrelseledamot Sjofartsverket

Styrelseledamot Socialstyrelsen

Ledamot Nationalmuseums insynsrad

Lars O Gronstedt

Ordférande Vostok New Ventures
Ordférande Vostok Emerging Finance
Ordférande East Capital Explorer
Ordférande Manetos Group
Ordférande Realcap Ventures
Ordftrande Fabius Finans AB
Fullmaktiges talman Trygg-Stiftelsen
Ledamot Resolutionsdelegationen
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Rikard Forslid
Ledamot i Nationalekonomiska institutionens styrelse

Ylva Hedén Westerdahl
Sakkunnig Riksbanksutredningen
Ledamot Stralsdkerhetsmyndighetens finansieringsdelegation

Ann-Christine Lindeblad

Ordférande SwedSec AB:s disciplinnamnd

Ordférande Namnden for brottsskadeerséttning

Ordférande styrelserna for Carnegiestiftelsen och Edvard Roséns stiftelse
Vice ordférande Aktiemarknadsnamnden

Vice ordférande Stockholmsbdrsens disciplinndgmnd

Ledamot AktieTorgets disciplinkommitté

Ledamot Resolutionsdelegationen

Stefan Lundgren (ledamot till och med 16 februari 2017)
Ordférande Namnden fér Likemedelsférmaner vid Tandvards- och ldkemedelsférmansverket (TLV)

Marika Rindborg Holmgren

Styrelseordférande Rindborg & Rindborg Advokatbyra

Styrelseledamot Lagercrantz Group AB (publ)

Styrelseledamot Karin Sandqvist Stiftelse for resestipendier och forskning inom omradet
ogonsjukdomar

Helena Thunander Holmstedt
Styrelseledamot FOI

Styrelseledamot Danderyds Sjukhus AB
Styrelseledamot Stiftelsen Clara
Styrelseledamot Sodersjukhuset AB
Styrelseledamot Sodertélje sjukhus AB

Nils Oberg

Ordférande i EuroPris

Sérskild utredare i utredningen om forstarkta aterfallsforebyggande insatser f6r man som utsatter
narstadende for vald

Ledamot i Statskontorets rad
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Riksgidldskontorets styrelse har vid sammantrade den 14 februari 2018
beslutat avge denna arsredovisning

Viintygar att &rsredovisningen ger en réttvisande bild av verksamhetens resultat
samt av kostnader, intakter och myndighetens ekonomiska stéllning.

Vi bedomer vidare att den interna styrningen och kontrollen vid myndigheten ar betryggande.

YVONNE GUSTAFSSON
Ordférande
LARS O GRONSTEDT RIKARD FORSLID
Vice ordférande
YLVA HEDEN WESTERDAHL HANS LINDBLAD
ANN-CHRISTINE LINDEBLAD MARIKA RINDBORG HOLMGREN
HELENA THUNANDER HOLMSTEDT NILS OBERG
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Anslag: De pengar som en statlig myndighet far for att driva sin verksamhet.

Commercial paper: Certifikat med I6ptider pa vanligen upp till ett &r som Riksgalden anvander
for upplaning i utlandsk valuta.

Derivatinstrument: Finansiell tillgang vars varde &r beroende av vérdet pa en annan tillgang. De
vanligaste derivatinstrumenten ar optioner, terminer och swappar.

Europeiska bankmyndigheten (Eba): Eba &r den myndighet inom EU som bland annat upprattar
gemensamma regleringsstandarder for finansiella institut.

Finansiella Sektorns Privat-Offentliga Samverkansgrupp (FSPOS): Eit frivilligt samverkansforum
med syfte att stérka robustheten lokalt, regionalt och nationellt inom Sveriges finansiella sektor.

Forvantad forlust: Ett kostnadsmatt som berdknas med utgangspunkt i den uppskattade
sannolikheten for att en garanti- eller lantagare inte fullgor sina forpliktelser samt den bedémda
storleken pa forlusten om detta sker.

Laneram: Ett laneldfte i form av en ram for hur mycket pengar en myndighet eller ett bolag far
lana i Riksgalden. Laneramen bestams av riksdagen eller regeringen.

Nominell obligation: En obligation som ger ett férut-bestdmt belopp i kronor vid [6ptidens slut.
Nominella statsobligationer ger dessutom en arlig fixerad rénte-betalning, en kupongrénta.

Obligation: Lépande (6verlatelsebar) skuldférbindelse som ger en eller flera utbetalningar av
avtalade belopp. De avtalade beloppen kan vara fixerade i kronor - eller beroende pa nagon
faktor, till exempel inflation (se realobligation). Vissa obligationer har flera utbetalningar i form
av aterkommande réantebetalningar och kallas da kupongobligationer. En obligation utan
rédntebetalningar kallas nollkupongobligation.

Ramavtal: Ett avtal som ing&s mellan en eller flera upphandlande myndigheter och en eller flera
leverantorer i syfte att faststilla villkoren fér senare tilldelning av kontrakt (avrop) under en given
tidsperiod.

Realobligation: En obligation som utdver fast real rénta ger innehavaren ersattning for inflationen
under 16ptiden. Det innebér att eventuell inflation inte urholkar obligationens vérde.

Reservering: Belopp som reserveras (avsitts) i balansrikningen for att tdcka forvintade forluster i
framtiden.

Royaltylan: Lan med villkor om att lantagaren endast under vissa forutsattningar &r skyldig att
aterbetala lanet och déar aterbetalningen kan uppga till ett belopp som &verstiger utbetalt belopp
(plus eventuell réanta).

Samverkansomradet Ekonomisk Sikerhet (SOES): Samverkansgrupp med atta myndigheter som
verkar for att stérka ansvariga aktérers formaga att forebygga och hantera handelser som innebar
storningar i samhallsviktiga betalningsfloden.
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Statsobligationer: Samlingsbegrepp fér de obligationer som Riksgélden ger ut pa
obligationsmarknaden. Det finns bade reala och nominella obligationer.

Statsskuldvéxel: Ett kortfristigt statspapper utan rantebetalningar under I6ptiden. Avkastningen
utgors av skillnaden mellan slutbetalningen och det pris som statsskuldvaxeln kopts till.

Swapp: Avtal mellan tva parter om att byta betalningar med varandra under en avtalad tid. Det kan
vara att byta rantebetalningar under en given 16ptid, till exempel byte av fast ranta mot rorlig ranta.

Underkurs: En obligation handlas till underkurs nér obligationens pris ar lagre dn det nominella
beloppet. Det hander niar marknadsrintan &r hégre dn obligationens faststillda ranta (kupongrénta).
Fér 6verkurs galler omvanda forhallanden.

Value-at-Risk: Riskméatt som uppskattar framtida férluster givet viss sannolikhet och under en
bestdmd tid. Mattet kan exempelvis sédga att det ar 5 procents sannolikhet att férlusten fran i dag
till i morgon blir 50 miljoner kronor eller storre.

101



| ARSREDOVISNING 2017

Riksgélden ger varje ar ut ett flertal publikationer. P4 Riksgaldens webbplats (www.riksgalden.se)
kan bland annat nedanstdende publikationer laddas ned i fulltext.

Fokusrapporter: Analys och genomgéng av olika sakfragor inom Riksgaldens verksamhetsomraden.
Ambitionen &r att 6ka forstaelsen for verksamhetens inriktning liksom att bidra till 6kad diskussion.
Publiceras I6pande under aret.

Foreskrifter: Riksgélden utfardar foreskrifter rérande vissa fragor inom Riksgéldens ansvarsomraden.
Dessa publiceras i Riksgéldens férfattningssamling (RGKFS). Féreskrifter &r bindande regler for
enskilda och myndigheter. Riksgélden kan ocksa utfarda allmanna rad inom Riksgéldens ansvars-
omréden. Allménna rad ar, till skillnad fran foreskrifter, inte bindande for myndigheter eller enskilda.
Allménna rad &r generella rekommendationer om tillampningen av en forfattning som anger hur
nagon kan eller bér handla i ett visst hdnseende.

Statsskuldens férvaltning - Forslag till riktlinjer: Varje ar bestdmmer regeringen riktlinjer som styr
hur Riksgalden ska forvalta och finansiera statsskulden. Riksgélden lamnar forslag till riktlinjernas
utformning. Riktlinjerna styr vilken 16ptid skulden ska ha och hur Riksgélden ska férdela skulden
mellan olika sorters 1an for att ge rétt avvdgning mellan kostnader och risk. De ar ocksa
utgangspunkten i utvérderingen av férvaltningen.

Miljsledningsrapport: Enligt férordning (2009:907) om miljdledning i statliga myndigheter lamnas en
rapport arligen till Finansdepartementet och Naturvardsverket. Miljéledningsrapporten beskriver
Riksgéldens miljoledningssystem och miljoprestanda f6r omradena tjansteresor, energianvandning
och miljékrav i upphandlingar. Rapporten utgér underlag till Naturvardsverkets utvérdering och
rankning av miljdarbetet pa Riksgélden.

Rapporter som bidrar till finansiell stabilitet: Redogoérelser for Riksgaldens fragor och atgarder som
bidrar till att stabiliteten uppratthalls i det finansiella systemet.

Statsupplaning, prognos och analys: Utkommer tre ganger per ar och innehaller Riksgaldens
prognoser for statens budgetsaldo (nettolanebehov) och uppléning.

Sveriges statsskuld: Manadsvis sammanstilining 6ver statsskuldens utveckling som ingar i Sveriges
officiella statistik.

Underlag for utvérdering av statsskuldens forvaltning: Regeringen utvarderar statens upplaning och
skuldforvaltning vartannat ar. Riksgélden lamnar underlag till utvérderingen. Utgangspunkten for
utvarderingen ar det av riksdagen beslutade mélet for statsskuldspolitiken att statens skuld ska
forvaltas s& att kostnaden for skulden langsiktigt minimeras samtidigt som risken i férvaltningen
beaktas, samt att férvaltningen ska ske inom ramen f6r de krav penningpolitiken stéller.

Arsredovisning: Beskriver Riksgaldens verksamhet under den gangna perioden. Arsredovisningen
innehaller bokslutet fér aret.
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