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Riksgaldens uppdrag

Statens finansforvaltning

- Statens betalningar och
kassahantering

+ Upplaning och forvaltning av
statsskulden

- Garantier och lan
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Finansiell stabilitet

+ Insattningsgarantin
« Bankkrishantering (resolution)
- Finansiella stabilitetsradet
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Fortsatt stark ekonomi och storre budgetoverskott

Stark svensk konjunktur narmar sig vandning

< Sma revideringar jamfort med foregaende prognos

Storre Overskott i statsbudgeten 2018 och 2019

- Budgetsaldot 2018 6kar med 10 miljarder kronor jamfor med féregaende prognos
+ Hogre budgetsaldo 2019 pga. dndrad bedémning av kapitalplaceringar pa skattekontot

Lagre upplaningsbehov till foljd av uppreviderad prognos pa budgetsaldot

Trots det lamnas obligationsupplaningen i kronor oféréandrad
- Minskad emissionsvolym skulle forsamra likviditeten pa marknaden ytterligare
- Upplaningen i utlandsk valuta for Riksbankens rakning minskar

+ En del av utlaningen till Riksbanken refinansieras i stéllet med kassamedel

Statsskulden fortsatter att minska
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Statsobligationsmarknaden fungerar allt samre

+ Flera samverkande faktorer bakom den gradvisa forsamringen av likviditeten:
finansmarknadsregleringar, minskad emissionsvolym och Riksbankens kop
- Omsattningen nastan halverad pa fem ar

* Fortsatt forsamring av likviditeten sedan februariprognosen

Daglig omsattning i statsobligationer

Miljarder kronor
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Kommentar: Genomsnittlig daglig omséttning
Kélla: Riksbanken
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Stark svensk konjunktur narmar sig vandning

+ Svensk ekonomi ar fortsatt stark
« Tillvaxten i omvéarlden starkare an vantat

- Kapacitetsutnyttjande och andra indikatorer ar pa
hoga nivaer

+ Stamningslage varierar daremot mellan sektorer

* Nuldgesbeddmning av export och
investeringar viktig del i prognosen

- Overlag liknande bild som i STUP 18:1

+ BNP-tillvaxten revideras upp med 0,1
procentenheter 2018 och 2019

Konjunkturinstitutets barometerindikator
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K3lla: Thomson Reuters Datastream
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Tillvaxten mattas i sparen av anstrangt

resursutnyttjande
Procentenheter Procentuell férandring
- BNP vaxer snabbt forsta halvaret 2018 4 4
+ Goda exportforutsattningar trots svagt
utfall 3 3
+ Fortsatt stort investeringbehov i
naringslivet 0 0
+ Bostadsinvesteringarna forvantas minska
2018 och 2019
1 1
« Tillvaxten mattas av under andra
halvaret i ar 0 0
- Fallande bostadsinvesteringar
* Anstrangt resurslage 1 1
2016 2017 2018 2019
mmm Nettoexport . | ager
% Investeringar mmm Offentlig konsumtion
mm Hushallens konsumtion ==BNP (héger axel)
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Tydligare signaler om avmattning pa
arbetsmarknaden

) Sysselséttning: utfall och indikatorer
« Okningen av sysselsattningen och

arbetskraften allt jamt stark, men Arlig procentuell kning Standardavvikelser
avtagande 4 3
+ Fortsatt fallande arbetsloshet
3 2
- Indikatorer pekar allt tydligare pa fortsatt , 1
avmattning
1 0
- Lonerna okar i ndgot snabbare takt,
men fortsatt mattligt jamfort med tidigare 0 R -
konjunkturtoppar » )
-2 -3
-3 -4

2002 2005 2008 2011 2014 2017

Utfall (vanster axel) - = = PMI (héger axel)

------ Kl (héger axel)
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De ekonomiska utsikterna

Sammanfattning och riskbild
Efterfragan och brist pa arbetskraft

A Tusental
« Svensk ekonomi gar fortsatt starkt 100
- Utfall i linje med foregaende prognos I
+ Indikatorer stodjer bilden av fortsatt god 80 nJ
utveckling i nartid
o . - s o 60
+ Sma revideringar sedan féregaende An
rapport 40 ad
+ Marginella revideringar for BNP, storre mellan \.\/
nagra delkomponenter 20
+ Prognoser for arbetsmarknad, I6ner och
inflation i stort sett ofdrandrade 0

2001 2004 2007 2010 2013 2016
- Balanserad riskbild

 Internationell penningpolitisk divergens och
situationen i Italien

+ Minskad osékerhet kring bostadsmarknaden,
men effekter av stort utbud och skarpt

——Lediga jobb  ———Brist pa arbetskraft

amorteringskrav alltjamt osékra Avlig procentuell férandring 2017
« Vandpunkter i konjunkturen ar BNP 2,3 02 2.8 0.4 1.8 04
svarprognosticerade, svarbedémt Arbetskraft 20 00 11 01 08 0.0
resursutnyttjande Sysselsatta 2,3 0,0 1,4 0,2 0,6 0,0
Arbetsloshet 6,7 0,0 6,3 -0,3 6,5 -0,3
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Stora Overskott | statsbudgeten

« Stark tillvaxt i svensk ekonomi medfor fortsatt stabila statsfinanser

- Overskottet i statsbudgeten beraknas bli 90 miljarder kronor 2018 och 69 miljarder kronor
2019

< Nagot hogre skatteinkomster och hogre utdelningar pa statens aktier 2018
- Nasta ar andrat antagande gallande kapitalplaceringar pa skattekontot

- Kapitalplaceringar pa skattekontot innebar en merkostnad for staten pa cirka 1,7 miljarder
kronor mellan 2015 och 2019

- Statens finansiella sparande beréknas bli 1,2 procent som andel av BNP 2018 och 0,8
procent 2019
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Differenser utfall och prognos feb-maj

Budgetsaldo Skatteinkomster
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Totalt skattekontosaldo respektive 12-man. rullande
genomsnitt
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Antaget flode kapitalplaceringar skattekonto

Miljarder kronor
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Prognosforandringar

Miljarder kronor 2018 2019
Prognos februari 2018 80 45
Primarsaldo 9 29
Varav: 0 0
Skatteinkomster 6 29
Utdelningar pa statens aktier 3 3
Statsbidrag till kommuner 0 0
Arbetsmarknad -1 1
Socialférsakring 1 2
Migration -1 0
Bistand 0 0
Owrigt 1 5
Riksgaldens nettoutlaning 0 -9
Varav:

Vidareutlaning -2 -8
Rantor pa statsskulden 0 3
Prognos juni 2018 90 69
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Sma underliggande forandringar i skatteprognosen

2018 2019
LOoneskatter 2 3
Konsumtionsskatter 0 0
Foretagsskatter 1 1
Kompletterande skatt 3 24
Totalt 6 29
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Jamforelse med andra bedtmare

1hhk

Miljarder kronor
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Finansiellt sparande i staten

Miljarder kronor Prognos
150 Miljarder kronor 2015 2016 2017 2018 2019
100 Budgetsaldo -33 85 62 90 69
A Avgransningar 29 36 7 0 6
50 / \ Forsélining av aktiebolag 0 0 0 2 0
0 Extraordinéra utdelningar -9 -2 0 0 0
50 Delar av Riksgéldens nettoutlaning 17 16 -2 1 2
Ovriga avgransningar mm. 21 22 8 -2 4
-100 \ Vg Periodiseringar 16 -50 5 -32 -33
-150 Periodisering av skatter 16 -38 4 -35 -39
200 Periodisering av rantor mm. 0 -12 1 3 6
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Finansiellt sparande 13 71 74 58 42
Procent av BNP 0,3 1,6 1,6 1,2 0,8

=== Finansiellt sparande  =====Budgetsaldo
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Inget utrymme for annu lagre emissionsvolym

Upplaning enligt ny prognos

2017 2018 2019

Miljarder kronor Utfall jun  (feb) jun  (feb)
Upplaning penningmarknad 122 290 (15) 85 (83)
Statsskuldvéxlar 88 20 (20) 20 (20)
Likviditetsférvaltningsinstrument 35 9 (-5) 65 (63)
Upplaning kapitalmarknad 124 128 (145) 83 (99)
Statsobligationer 51 32 (32 30 (30)
Realobligationer 12 9 9) 9 (9
Obligationer i utl. Valuta 61 88 (105) 44 (81)
varav fér statens egen del 0 0 (0) o0 (0
varav fér vidareutlaning till Riksbanken 61 88 (105) 44 (81)
Total upplaning 246 156 (160) 167 (183)
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ortsatt stor efterfragan pa Riksgaldens repor

Riksgaldens repor i statsobligationer, manadsgenomsnitt
Miljarder kronor
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Kassamedel anvands for utlaning till Riksbanken

Fortsatt stora kassadverskott (forvaltningstillgangar) 2018 och 2019...

...men de minskar jamfort med fOrra prognosen

Kassamedel anvands for att refinansiera en del av vidareutlaningen till Riksbanken

Innebéar att upplaningen i obligationer i utlandsk valuta for Riksbankens rakning minskar

Forvaltningstillgangarna beraknas vara 75 miljarder kronor i slutet av 2018 och
35 miljarder kronor ett ar senare (jamfort med 100 respektive 50 miljarder i
februariprognosen)

Nar forvaltningstillgangarna krymper minskar statsskulden i snabbare takt
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Statsskulden narmar sig 20 procent av BNP

Miljarder kronor Procent av BNP
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